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Güne Başlarken

Günaydın. Jeopolitik risklerde yeniden artış, Brent tipi ham petrol

fiyatlarını 103 – 104 dolar bandına taşıyor. ABD tahvil piyasaları dün

kapalıydı, bugün işlemler başladı ancak ABD 10 yıl vadeli tahvil faizleri

%5,20 civarında sakin bir seyir izliyor. Avrupa’da ise devam eden bütçe

endişeleri hala tedirgin ediyor ve özellikle Fransa tahvil faizlerinde artış

eğilimi sürüyor. Fransa 10 yıl vadeli tahvil faizleri ile Almanya 10 yıl

vadeli tahvil faizleri arasındaki fark, yıl genelinde 60 baz puan civarında

olmasına karşın son günlerde 140 baz puana kadar tırmanmış

durumda ve Avrupa borç krizi dönemi olan 2012’den bu yana ilk kez

100 baz puan üzerinde. Borsalara baktığımızda, küresel tarafta bu

sabah zayıf ancak denge arayan bir görünüm izliyoruz. ABD ve Avrupa

vadelileri ile Asya borsaları genel olarak negatif tarafta, ancak erken

saatlere göre toparlanmalar var. Borsa İstanbul’da dün %0,9 gerileme

ile günü 12.150.67 puandan tamamladık. Endekse katkı sağlayan

şirketler AKBNK, AGHOL, EREGL, SAHOL, YKBNK; endekse negatif

etki edenler ise ASELS, BIMAS, ASTOR, ENKAI, TAVHL oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise SISE, AEFES,

ULKER, ENTRA, DOAS, KMPUR, TABGD. Teknik açıdan, BIST 100

endeksinde 11.900 / 12.000 bölgesi ana destek alanı olarak izlenebilir,

12.040 ise ara destek. Dirençler ise 12.300 / 12.330 ve 12.400 / 12.530

bölgeleri. Günün ajandasında içeride ağustos ayı cari denge verisi

izlenecek; +4,4 milyar dolar fazla bekliyoruz, piyasa beklentisi ise +3,8

milyar dolar. Yıl sonu cari işlemler açığı tahminimiz ise 54 milyar dolar

ile GSYİH’nın %3’üne işaret ediyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri

güne 243 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda Orta Doğu'daki jeopolitik riskler, yapay zekâ ve yarı iletken sektörüne yönelik endişeler ile ABD'de

başlayacak üçüncü çeyrek bilanço sezonu öne çıkıyor. Yüksek enerji fiyatları ve tahvil getirileri risk iştahını sınırlarken, Asya

borsalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde sert satışlar izleniyor. Bugün açıklanacak büyük ABD bankalarının finansalları

ve çarşamba günü yayımlanacak ABD enflasyon verileri, Fed'in para politikasına ilişkin beklentiler açısından önem taşıyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününü karışık tamamladı. Dow Jones %0,38 yükselişle 51.850,55 puandan kapanırken,

S&P 500 %0,06 düşüşle 7.807,24 ve Nasdaq %0,44 kayıpla 27.245,90 puandan günü tamamladı. Petrol fiyatlarındaki

yükseliş enerji hisselerini desteklerken, teknoloji sektöründeki satışlar endeksler üzerinde baskı oluşturdu.

Avrupa borsalarında dün toparlanma eğilimi sürdü. STOXX Europe 600 endeksi %0,65 yükselişle 635,65 puandan

kapanırken, bankacılık hisselerindeki güçlü performans yükselişte belirleyici oldu. Yüksek enerji fiyatları ve Fransa'nın mali

görünümüne ilişkin endişeler ise bölge piyasaları açısından risk oluşturmayı devam ediyor.

Asya borsalarında bu sabah teknoloji ve yarı iletken hisseleri öncülüğünde satış baskısı izleniyor. Japonya Nikkei 225

endeksi %1,88 düşüşle 67.736, Güney Kore Kospi endeksi ise %5,38 kayıpla 6.040,72 puan seviyesinde bulunuyor. Çin

Şanghay Bileşik endeksi %0,26 yükselişle 3.807,04 puandan işlem görürken, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,10

geriliyor. Yapay zekâ yatırımlarının kârlılığına ilişkin endişeler ve yarı iletken sektöründeki satışlar bölge piyasalarında risk

iştahını sınırlıyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah yaklaşık %5,19 seviyesinde seyrediyor. Dün Kolomb Günü nedeniyle kapalı olan ABD

tahvil piyasasında işlemler bugün yeniden başlayacak. Yüksek enerji fiyatları ve devam eden enflasyonist baskılar, uzun

vadeli tahvil getirilerinin yüksek seviyelerde kalmasına neden olurken, piyasaların odağında faiz görünümü ve tahvil

piyasasındaki fiyatlamalar bulunuyor.

Avrupa tahvil piyasalarında dün Almanya 10 yıllık tahvil faizi %3,48, Fransa %4,90 ve İtalya %4,57 seviyesinde gerçekleşti.

Fransa ile Almanya arasındaki 10 yıllık faiz farkı yaklaşık 142 baz puan, İtalya ile Almanya arasındaki fark ise 109 baz puan

seviyesinde bulunuyor. Fransa'nın mali görünümüne ilişkin endişeler ve yüksek borçlanma maliyetleri, Avrupa tahvil

piyasalarındaki risk farklılaşmasını ve EUR/USD paritesinin seyrini etkiliyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi bu sabah yaklaşık 102,43 seviyesinde ve son 18 ayın zirvesinden sınırlı geri çekilme gösteriyor. Orta Doğu

kaynaklı jeopolitik riskler dolara yönelik güvenli liman talebini desteklerken, ABD tahvil getirilerindeki gerileme doların

yükselişini sınırlıyor. EUR/USD paritesi ise 1,1174 civarında işlem görüyor. Piyasaların odağında çarşamba günü

açıklanacak ABD enflasyon verisi ve Fed'in faiz politikasına yönelik beklentiler bulunuyor.

Emtia Piyasaları:

Altın bu sabah petrol fiyatlarındaki gerileme ve doların sınırlı zayıflamasından destek bularak yaklaşık 4.196 dolar

seviyesinde işlem görüyor. Gümüş 60,62 dolar civarında bulunurken, altın/gümüş rasyosu yaklaşık 69,22 seviyesinde

seyrediyor. Yüksek tahvil getirileri değerli metaller üzerinde baskı oluşturmayı sürdürürken, jeopolitik belirsizlikler güvenli

liman talebini destekliyor.

Petrol fiyatları dün yaşanan yükselişin ardından bu sabah geriliyor. Brent petrol yaklaşık 103,60 dolar, WTI ham petrol ise

92,49 dolar civarında işlem görüyor. Rusya'dan dizel ihracatının artabileceğine ilişkin beklentiler fiyatları baskılarken, Orta

Doğu'daki saldırılar ve enerji sevkiyatına yönelik riskler arz endişelerini canlı tutuyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cari dengenin ağustosta 4,4 milyar dolar fazla vermesini bekliyoruz

Bugün saat 10:00’da ağustos ayına ilişkin ödemeler dengesi istatistikleri açıklanacak. Cari işlemler dengesinin ağustos ayında

4,4 milyar dolar fazla vermesini bekliyoruz. Ağustos ayında ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret açığının 2 milyar dolara

gerileyeceğini, seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirin 7 milyar doların üzerine çıkacağını ve hizmetler dengesi fazlasının

ise 9,5 milyar dolar civarında oluşacağını tahmin ediyoruz. Yıl sonu cari işlemler açığı tahminimizi 54 milyar dolar (GSYİH’nın

%3’ü) seviyesinde koruyoruz.

Cari İşlemler Dengesi (yıllık, milyar US$)

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yatırım
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Yıl lık Cari İşlemler Dengesi

Yıl lık Çekirdek Denge (enerji & altın hariç)

Brent Petrol (sağ eksen,  varil başına $)
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Şirket ve Sektör Haberleri

OSD verilerine göre, Ocak-Eylül döneminde toplam otomotiv üretimi yıllık %6

azalışla 971 bin adede, otomobil üretimi %17 düşüşle 528 bin adede geriledi.

Toplam otomotiv ihracatı adet bazında %11 azalırken, ihracat geliri %3 artışla

31,1 milyar USD'ye yükseldi. Aynı dönemde otomotiv pazarı %13 daralırken,

ticari araç üretimi %12 arttı.

AKBNK: Şirket, iş gücü piyasalarına yönelik Rekabet Kurulu soruşturmasını

uzlaşmayla sonlandırırken, 1,71 milyar TL idari para cezası ödeyecek.

AKSEN: Şirket, KKTC'deki Kalecik Elektrik Santrali'nin kapasitesini 35 MW

artırma kararı alırken, kapasite artışı sonrasında bölgedeki toplam kurulu gücü

223 MW'a ulaşacak.

TRGYO: Şirket, Şubat ayında satın aldığı Forum Kayseri AVM'nin nihai satın

alma bedelinin finansal denetim sonucunda 132,2 milyon EUR'dan 131,9

milyon EUR'ya düşürüldüğünü açıkladı.

GENIL: Şirket, Incyte Biosciences ile 5 yıllık distribütörlük anlaşması

imzalayarak ruhsatlandırma, satış ve dağıtım haklarını münhasıran aldı.

PASEU: Şirket, Kazakistan'dan Türkiye'ye Bakü-Tiflis-Kars Demiryolu Hattı

üzerinden 16.380 ton tahıl taşımacılığı siparişi alırken, ilk sevkiyatın ardından

aylık 30 bin ton taşıma hacmine ulaşmayı hedefliyor.

OZATD: Şirket, 4 geminin tamir, bakım ve onarım işlerini tamamlayarak teslim

ederken, ilave taleplerle sözleşmelerin toplam bedeli 4,57 milyon USD'den

5,61 milyon USD'ye yükseldi.

HEKTS: Şirketin bağlı ortaklığı Ferbis'in kayıtlı sermaye sisteminden çıkışına ve

esas sözleşme değişikliklerine ilişkin başvurusu SPK tarafından onaylandı.

AHGAZ: Ahlatcı Doğal Gaz, pay geri alım programı kapsamında 48,43 TL

fiyattan 145 bin pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %3,28'e

ulaştı.

ARDYZ: Ard Grup Bilişim, pay geri alım programı kapsamında 67,90 TL

fiyattan 5 bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %0,070'e

ulaştı.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında ortalama 37,65 TL

fiyattan 249 bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı

%2,16'ya ulaştı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 98,86 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflığın devam ettiğine işaret etmektedir. Bununla birlikte göstergenin önceki seviyelere kıyasla toparlanma eğilimini 
sürdürmesi dikkat çekerken, yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkılması görünüm açısından önem taşımaktadır.
RSI: RSI (14) göstergesinin 32,99 seviyesinde bulunması, aşırı satım bölgesine yakın seyrin devam ettiğini ve satış baskısının 
henüz ortadan kalkmadığını göstermektedir. RSI'ın 30 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlayarak 40 seviyesine yönelmesi, kısa 
vadeli toparlanmanın güç kazanması açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD'nin -458,19 seviyesinde ve -446,93 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. 
Bununla birlikte MACD ile sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın önceki döneme kıyasla daralması, aşağı yönlü momentumda 
sınırlı bir zayıflamaya işaret etmekle birlikte henüz pozitif bir kesişim gerçekleşmediğini göstermektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.150,67 seviyesindeki kapanışı, 12.272,35 seviyesindeki 5 günlük, 12.775,83 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.312,25 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Kısa vadeli ortalamanın altında 
devam eden fiyatlama, satış baskısının sürdüğüne işaret ederken, 5 günlük ortalamanın yeniden aşılması olası tepki hareketinin 
güç kazanması açısından önem taşımaktadır. Endeksin 22 ve 50 günlük ortalamaların altında seyretmesi ise ana trendde negatif 
görünümün korunduğunu göstermektedir. Yukarıda 12.250–12.300 ve 12.450–12.500, aşağıda ise 12.000–12.050 ve 11.800–
11.900 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,228 12,294 13,398

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,776 12,954 13,887

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,312 13,453 14,007

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,850 11,950 12,050 12,150.67 12,190.21 12,250 12,350 12,450
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.243 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.400 ve ardından 15.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.900 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY bu sabah 49,37 civarında işlem görürken, kurda

kademeli yükseliş eğilimi korunuyor. 48,40'tan geçen 50

günlük ve 47,52'den geçen 100 günlük hareketli

ortalamaların üzerinde seyreden kurda, teknik görünümde

belirgin bir değişim bulunmuyor. Geri çekilmelerde 49,25,

49,10 ve 49,06 destekleri öne çıkıyor. Yukarıda ise 49,50

direnci takip ediliyor. Sıkı para politikası ve likidite

yönetiminin kurdaki oynaklığı sınırlamaya devam etmesini

ve yükselişin kontrollü seyretmesini bekliyoruz.

EUR/TRY

EURTRY, EURUSD’deki gerilemenin etkisiyle dünü 54,97'den

tamamladı ve bu sabah 55,14 civarında işlem görüyor. Eylül

ortasından bu yana düşen kanal içinde seyreden parite,

55,64'ten geçen 50 günlük ortalamanın altında, 54,58'den

geçen 100 günlük ortalamanın üzerinde bulunuyor. 55,13

seviyesini kritik eşik olarak takip ediyoruz; altında kalıcılık

halinde 55,00 ve 54,80 destekleri gündeme gelebilir. Tepki

hareketlerinde 55,25, 55,30 ve 55,37 dirençleri izlenecek;

kanal üst bandının aşılması yükseliş eğilimini güçlendirebilir.

XAU/USD

Ons altın dünü güçlü dolar baskısıyla %0,6 kayıpla

tamamladıktan sonra bu sabah %0,6 artışla 4.195$ civarında

işlem görüyor. Altın, 4.262$'dan geçen 100 günlük ve

4.339$’dan geçen 50 günlük ortalamaların altında

seyrediyor. 4.150$ seviyesini kritik destek olarak takip

ediyoruz; altında kalıcılık halinde 4.110$ ve 4.060$

destekleri gündeme gelebilir. Yükselişin sürmesi halinde

4.251$, 4.305$ ve 4.350$ dirençleri izlenecek. Yarınki ABD

enflasyon verisinin yön arayışında belirleyici olacağını

değerlendiriyoruz.

XAG/USD

Gümüş, dünkü %0,9'luk kaybının ardından bu sabah %0,6

yükselişle 60,64$ civarında işlem görüyor. Dolar endeksi ve

ABD tahvil faizlerindeki sınırlı geri çekilme değerli metalleri

desteklerken, Fed'in ek faiz artırım ihtimali yükselişleri

sınırlıyor. Altın/gümüş rasyosunun 69 civarında seyretmesi,

gümüşün altına kıyasla zayıf performansına işaret ediyor.

Gümüş, 64,38$'dan geçen 50 günlük ortalamanın altında

kalmaya devam ediyor. Geri çekilmelerde 60,40$, 59,50$ ve

58,70$ destekleri, yükselişlerde ise 61,20$, 62,10$ ve 62,71$

dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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