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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar yeni haftaya pozitif bir başlangıç yapıyor.

Petrol fiyatlarındaki kısmi geri çekilme, ABD tahvil faizlerinin dengeli

seyri ve şirket bazlı bazı haberler bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerine

alım getirirken Asya piyasaları da genel olarak alıcılı bir seyir izliyor.

Haftanın devamında ABD'de enflasyon verileri küresel piyasaların seyri

açısından önemli olacaktır, ek olarak jeopolitik gelişmeler de

izlenecektir. İçeride ise fon soruşturmaları kapsamında haber akışlarını

takip ediyoruz, ancak bunların piyasa etkileri son dönemde oldukça

sınırlı kalmaya başladı. BIST’te son dönemde 12 bin üzerinde devam

eden bir taban arayışı izliyoruz. Yeni ve negatif bir gelişme olmadığı

sürece bu bölgede dengelenme ve sonrasında şirket bazlı gelişmeler ve

değerlemelere odaklı bir seyir görebiliriz. Bu kapsamda, 12 aylık

değerleme bazlı BIST 100 endeks hedeflerinin 17.500 civarında

olduğunu ve endeks bazında %43 getiri potansiyeline işaret ettiğini

hatırlatalım. BIST 100 Endeksi, Cuma günü %0,4 artışla 12.265 puana

yükselirken, endekse katkı sağlayan şirketler ASELS, ASTOR, EREGL,

CCOLA, THYAO; endekse negatif etki edenler ise TUPRS, SAHOL,

KCHOL, TCELL, ISCTR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise SISE, TRMET, SKBNK, FROTO, DOAS.

Teknik açıdan, BIST 100 endeksinde 11.900 / 12.000 bölgesi ana

destek alanı olarak izlenebilir, 12.040 ve 12.200 ara destekler. Dirençler

ise 12.400 ve 12.530. Günün ajandası sakin, haftanın devamında ABD

enflasyon verileri öne çıkıyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise güne

244 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Türkiye Perakende Satışları (Aylık ve Yıllık) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalar yeni haftaya Orta Doğu'daki jeopolitik gelişmeler, ABD enflasyon verileri ve üçüncü çeyrek bilanço

sezonuna ilişkin beklentilerle başlıyor. Trump'ın Rusya ve Ukrayna arasında enerji altyapısını kapsayan ateşkes sağlandığı

yönündeki açıklamaları, taraflardan henüz karşılıklı teyit gelmemesine karşın petrol fiyatlarında gerilemeye neden oldu.

ABD ve Avrupa vadeli kontratlarında sınırlı yükseliş izlenirken, bu hafta açıklanacak ABD enflasyon verileri Fed'in faiz

politikasına yönelik beklentiler açısından önem taşıyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları cuma gününü yükselişle tamamladı. Dow Jones %0,8 artışla 51.654,95, S&P 500 %0,6 yükselişle 7.811,54 ve

Nasdaq %0,6 kazançla 27.366,17 puandan kapandı. Petrol fiyatlarındaki gevşeme risk iştahını desteklerken, teknoloji

şirketlerinin değerlemeleri ve yüksek finansman maliyetlerine yönelik endişeler gündemdeki yerini koruyor.

Avrupa borsalarında cuma günü toparlanma izlendi. STOXX Europe 600 endeksi %0,97 yükselişle 631,55 puandan

kapanırken, petrol fiyatları ve tahvil getirilerindeki gerileme alımları destekledi. Telekomünikasyon hisseleri negatif

ayrışırken, Fransa'nın mali görünümüne ilişkin endişeler bölge piyasaları açısından risk unsuru olmayı sürdürüyor.

Asya borsalarında bu sabah karışık bir görünüm izleniyor. Güney Kore Kospi endeksi yaklaşık %3,1 gerilerken, Avustralya

ASX endeksi %0,9 yükseliyor. Japonya piyasaları resmi tatil nedeniyle kapalı bulunuyor. ABD'de bu hafta başlayacak büyük

banka bilançoları ve teknoloji sektörünün karlılık beklentileri küresel risk iştahı açısından takip edilecek.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi cuma gününü yaklaşık %5,24 seviyesinde tamamladı. Yüksek enerji maliyetleri, kalıcı enflasyon

endişeleri ve kamu borçlanma ihtiyacı uzun vadeli getiriler üzerindeki baskıyı koruyor. ABD'de bugün Kolomb Günü

nedeniyle tahvil piyasaları ve Fed'in ödeme sistemleri kapalı olacak; New York Borsası ve Nasdaq'ta işlemler normal

saatlerinde devam edecek. Vadeli işlem piyasalarında ise ürün bazında farklı işlem düzenlemeleri uygulanabilecek.

Avrupa tahvil piyasalarında cuma günü getiriler geriledi. Almanya 10 yıllık tahvil faizi %3,48, Fransa %4,85 ve İtalya %4,57

seviyesinde haftayı tamamladı. Fransa ile Almanya arasındaki 10 yıllık faiz farkı 137 baz puan, İtalya ile Almanya arasındaki

fark ise 109 baz puan seviyesinde gerçekleşti. Fransa'nın mali görünümüne yönelik endişeler ve Avrupa tahvil

piyasalarındaki faiz farklılaşması, EUR/USD paritesinin seyri açısından yakından takip ediliyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi 102,16 seviyesinde ve son 18 ayın zirvesine yakın seyrediyor. Orta Doğu kaynaklı jeopolitik riskler dolara

yönelik güvenli liman talebini desteklerken, Fed'in ekim toplantısında faizleri sabit tutma olasılığı yaklaşık %81 seviyesinde

fiyatlanıyor. Euro ve sterlin dolara karşı sınırlı değişim gösterirken, piyasaların odağında çarşamba günü açıklanacak ABD

enflasyon verisi bulunuyor.

Emtia Piyasaları:

Altın bu sabah doların sınırlı zayıflamasından ve petrol fiyatlarındaki gerilemeden destek bularak 4.200 dolar civarında

işlem görüyor. Gümüş yaklaşık 60,90 dolar seviyesinde bulunurken, altın/gümüş rasyosu yaklaşık 69 seviyesinde

seyrediyor. Fed'in faiz politikasına ilişkin belirsizlikler ve yüksek tahvil getirileri değerli metaller üzerinde belirleyici olmaya

devam ediyor.

Petrol fiyatları, Trump'ın Rusya-Ukrayna enerji ateşkesine yönelik açıklamalarının ardından bu sabah geriliyor. Brent petrol

%1,3 düşüşle 103,38 dolar, WTI ham petrol ise %1,7 kayıpla 90,29 dolar civarında bulunuyor. Rus petrol arzının

artabileceği beklentileri fiyatları baskılarken, Orta Doğu'daki saldırılar ve enerji sevkiyatına yönelik riskler aşağı yönlü

hareketi sınırlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Sanayi üretimindeki daralma ağustosta genele yayıldı

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi ağustosta aylık %1 gerilerken, takvim etkisinden arındırılmış yıllık

sanayi üretimi %1,9 daraldı. Böylelikle sanayi üretimindeki aylık düşüş üst üste ikinci aya taşınırken, gerçekleşme dış ticaret

verileri ve diğer öncü göstergelerden aldığımız zayıflama sinyalleriyle uyumlu oldu. Alt sektörlere baktığımızda, imalat sanayi

üretimi aylık %1,6 ve yıllık %2,5 gerilerken, madencilik ve taş ocakçılığı üretimi aylık %4,1, elektrik, gaz ve buhar üretimi ise

%3,3 artış kaydetti. İmalat sanayiindeki daralmanın toplam üretim üzerindeki etkisinin diğer ana sektörlerdeki artışlarla kısmen

dengelendiği görülüyor.

• Kullanım grupları bazında enerji dışındaki tüm kalemlerde hem aylık hem yıllık düşüş kaydedilmesi, sanayi üretimindeki

zayıflığın genele yayıldığını gösteriyor. Sermaye malı üretimi aylık %3,3 ve yıllık %5,1 gerilerken, dayanıklı tüketim malı

üretimi sırasıyla %2,9 ve %1,5, dayanıksız tüketim malı üretimi ise %0,7 ve %4,1 daraldı. Ara malı üretimi de aylık %0,9 ve

yıllık %0,8 düşüş kaydederken, enerji üretimi aylık %3,4 ve yıllık %4,4 artışla diğer kullanım gruplarından olumlu ayrıştı.

Özellikle sermaye ve tüketim mallarındaki zayıflık, yatırım ve iç talep koşullarındaki ivme kaybıyla uyumlu bir görünüm

sunuyor.

• Yakından takip ettiğimiz ve savunma sanayii ürünlerini de içeren diğer ulaşım araçları imalatı ağustosta aylık %21,8 ve yıllık

%26 gerilerken, bu sektördeki sert daralma toplam sanayi üretimini aşağı çeken önemli unsurlardan biri oldu. Buna karşılık,

yüksek oynaklık sergileyen yüksek teknoloji üretimi aylık %4,8 ve yıllık %14,5 artarak genel sanayi üretiminden olumlu

ayrıştı. Ancak diğer ulaşım araçları imalatındaki düşüşün yanı sıra kullanım gruplarının büyük bölümünde üretimin

gerilemesi, sanayi sektöründe zayıflığın belirli alt kalemlerle sınırlı olmadığını ortaya koyuyor.

Temmuz ve ağustos verileri, sanayi üretiminde üçüncü çeyrekte belirgin bir ivme kaybına işaret ediyor. Bununla birlikte,

tarımsal üretimde beklediğimiz artış ve sanayi dışındaki sektörlerin katkısıyla üçüncü çeyrekte yıllık ekonomik büyümenin %3,2

civarında gerçekleşebileceğini değerlendiriyoruz. 2026 yılına ilişkin %3,2 büyüme tahminimizi mevcut aşamada korumakla

birlikte, sanayi üretimindeki zayıflık ve iç talepte belirginleşen soğuma sinyallerinin büyüme tahminimize ilişkin aşağı yönlü

riskleri artırdığını değerlendiriyoruz.

Sanayi Üretim Endeksi (Mevsim ve takvim etkilerinden arınd., 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

AHGAZ: Ahlatçı Doğal Gaz, pay geri alım programı kapsamında 48,40 TL

fiyattan 75 bin adet pay geri aldı. Şirketin sahip olduğu toplam pay tutarı 85,1

milyon adede ulaşarak sermayeye oranı %3,27'ye yükseldi.

ARDYZ: Ard Grup Bilişim, pay geri alım programı kapsamında 64,65 TL

fiyattan 5 bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %0,068'e

ulaştı.

ARSAN: Arsan Tekstil, boş durumdaki yatırım amaçlı gayrimenkullerini kiraya 

vermesiyle kira gelirlerini Ocak 2026’ya kıyasla Ekim 2026 itibarıyla %50,9 

artırdığını açıkladı.

CLEBI: Şirketin ana hissedarı Çelebi Havacılık Holding, Bangladeş'teki Hazrat

Shahjalal Uluslararası Havalimanı'nın 15 yıllık yer hizmetleri ihalesine teklif

verdi.

MOPAS: Şirket, 2,52 milyar TL tutarındaki finansal varlıklarının %20,4'üne

(yaklaşık 514 milyon TL) denk gelen yatırımının tasfiye sürecindeki Hedef

Portföy Para Piyasası Katılım Fonu'nda bulunduğunu, geri ödeme sürecini

takip ettiğini ve faaliyetlerinin aksamadan sürdüğünü açıkladı.

ALVES: Şirket, Ağustos 2026'dan bu yana ticari faaliyetlerinin durması ve

borçlarının yeniden yapılandırılması ihtiyacı nedeniyle konkordato

başvurusunda bulunurken, mahkeme sürecinin devam ettiğini açıkladı.

HALKB: Şirket, Halk Katılım Bankası'ndaki %99,99 oranındaki payını TVF

Katılım Finans Yatırımları'na devretmek üzere düzenleyici kuruma izin

başvurusunda bulundu.

HEKTS: Şirketin OYAK'a tahsisli olarak 3,39 TL fiyattan 702,1 milyon adet pay

ihraç ederek 2,38 milyar TL fon sağlamasına yönelik sermaye artırımı SPK

tarafından onaylandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 97,41 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflığın devam ettiğine işaret etmektedir. Bununla birlikte göstergenin önceki seviyelere kıyasla toparlanma eğilimini 
sürdürmesi dikkat çekerken, yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkılması görünüm açısından önem taşımaktadır.
RSI: RSI (14) göstergesinin 34,64 seviyesinde bulunması, aşırı satım bölgesinden sınırlı bir toparlanmaya işaret etmekle birlikte 
satış baskısının henüz tamamen ortadan kalkmadığını göstermektedir. RSI'ın 30 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlayarak 40 
seviyesine yönelmesi kısa vadeli toparlanmanın güç kazanması açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD'nin -466,33 seviyesinde ve -444,12 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. 
Bununla birlikte MACD ile sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın önceki döneme kıyasla daralması, aşağı yönlü momentumda 
sınırlı bir zayıflamaya işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.265,98 seviyesindeki kapanışı, 12.266,52 seviyesindeki 5 günlük, 12.835,38 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.359,67 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Kısa vadeli ortalamaya oldukça 
yakın gerçekleşen kapanış, tepki hareketinin güç kazanma potansiyeline işaret etmekle birlikte henüz yukarı yönlü bir teyit 
oluşmadığını göstermektedir. Endeksin 22 ve 50 günlük ortalamaların altında seyretmesi ise ana trendde negatif görünümün 
sürdüğüne işaret etmektedir. Yukarıda 12.265–12.300 ve 12.450–12.500, aşağıda ise 12.000–12.050 ve 11.800–11.900
seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,267 12,350 13,578

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,835 13,158 14,011

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,360 13,599 14,069

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,950 12,050 12,150 12,265.98 12,268.54 12,350 12,450 12,550
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.410 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.600 ve ardından 15.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.100 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY haftaya 49,33 seviyesinde başlarken, kurdaki

kademeli yükseliş eğilimi korunuyor. 48,37'den geçen 50

günlük ve 47,49'dan geçen 100 günlük hareketli

ortalamaların belirgin şekilde üzerinde seyreden kurda,

teknik görünüm yukarı yönlü eğilimin devamına işaret

ediyor. Geri çekilmelerde 49,25 seviyesini ilk destek olarak

izlerken, bu seviyenin altında 49,10 ve 49,06 destekleri öne

çıkıyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 49,50 direnci takip

edilecek. Kurda kısa vadede kontrollü ve kademeli yükseliş

eğiliminin devamını bekliyoruz.

EUR/TRY

EURTRY bu sabah 55,32 civarında işlem görüyor. Eylül

ortasından bu yana düşen kanal içinde seyreden parite,

55,63'ten geçen 50 günlük ortalamanın altında, 54,57'den

geçen 100 günlük ortalamanın üzerinde bulunuyor. 55,30

seviyesini kritik eşik olarak takip ediyoruz; altında kalıcılık

halinde 55,25 ve 55,13 destekleri gündeme gelebilir.

Yukarıda 55,37, 55,41 ve 55,45 dirençleri izlenecek; kanal üst

bandının aşılması paritede yükseliş eğilimini güçlendirebilir.

XAU/USD

Ons altın cumayı %1,1 artışla tamamladıktan sonra bu

sabah %0,2 artışla 4.200$ civarında, 2 Ekim’den bu yana en

yüksek seviyelerde işlem görüyor. Zayıflayan dolar ve geri

çekilen uzun vadeli tahvil faizleri altını destekliyor. Altın,

4.265$'dan geçen 100 günlük ve 4.335$’dan geçen 50

günlük ortalamaların altında seyrediyor. 4.251$ seviyesini

kritik eşik olarak takip ediyoruz; üzerinde kalıcılık halinde

4.305$ ve 4.350$ dirençleri gündeme gelebilir. Geri

çekilmelerde 4.150$, 4.110$ ve 4.060$ destekleri izlenecek.

XAG/USD

Gümüş cumayı %2 artışla tamamlarken bu sabah %0,5

artışla 61,10$ seviyesinde işlem görüyor. 64,30$'dan geçen

50 günlük ortalamanın altında satış eğilimi korunuyor.

61,20$ seviyesini kritik eşik olarak takip ediyoruz; üzerinde

kalıcılık halinde 62,10$ ve 62,71$ dirençleri gündeme

gelebilir. Geri çekilmelerde 60,40$, 59,50$ ve 58,70$

destekleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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