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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar, Hürmüz Boğazı’nın açılabileceğine dair

iyimserlik ve petrol fiyatlarındaki gerileme ile iyimserliğini koruyor,

ancak çip üreticilerine gelen satışlar borsaları sınırlıyor. ABD’de dün

Dow Jones Sanayi endeksi rekor tazelerken, teknoloji şirketlerine

gelen satışlar nedeniyle Nasdaq’da gerileme gördük. ABD

vadelilerinde de bu sabah benzer görünüm korunuyor. Avrupa

vadelileri pozitif, Asya ise karışık bir görünüm sergiliyor. Borsa

İstanbul’da dün açılış sonrası 13.800’e yönelim oldu, ancak sonrasında

13.560’a kadar geri çekilme ve günün sonunda %0,1 gibi sınırlı bir

artışla 13.703 puandan kapanış gördük. Endekse katkı sağlayan ilk beş

şirket TUPRS, KCHOL, ASTOR, KTLEV, TRALT; endekse negatif etki

edenler ise ODINE, THYAO, ASELS, BIMAS, TCELL oldu. Son bir haftada

düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise KCHOL, ASTOR,

TTKOM, MGROS, SAHOL, FROTO, SISE ve VAKBN. Son açıklanan

2Ç26 sonuçlarında LOGO, KCHOL, TTKOM öne çıkıyor. XU100 için

teknik seviyelere bakarsak 13.560 ve 13.380 ara destekleri ile 13.000 /

13.200 ana desteği izlenebilir. Dirençler ise 13.800 ve 14.000. Günün

ajandasında içeride TCMB rezervleri ve haftalık yabancı işlemleri,

Avrupa perakende satışları ve ABD haftalık işsizlik maaşı başvuruları

izlenecek. TCMB analitik bilançosu üzerinden baktığımızda, net

rezervlerde 2,7 milyar dolar artışla 53,7 milyar dolar, brüt rezervlerde

ise 1,6 milyar dolar artışla 164,2 milyar dolar hesaplıyoruz. Son olarak,

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 229 baz puandan başlıyor.

Burada bir süredir çok ağır bir gerileme görüyoruz; petrol fiyatlarında

gevşemenin devamı halinde CDS’lerde de gerileme devam edebilir.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

İran ile Umman arasında müzakere edilen ve Tahran'a Hürmüz Boğazı üzerinden Körfez'e giriş yapan gemiler üzerinde kontrol

yetkisi tanıyacağı belirtilen anlaşma taslağı, beş aydır süren ABD-İran savaşını sona erdirmeye yönelik diplomatik beklentiler ve

bu çözüm ihtimalinin petrolü aşağı çekmesi haftanın dördüncü işlem gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor. Diplomatik

ilerleme beklentisi risk algısını dengelerken, ABD ve Avrupa vadelilerinde yatay-karışık bir görünüm hakim. Reuters’a konuşan

iki bölgesel yetkiliye göre İran-Umman anlaşma taslağı, Hürmüz'den Körfez'e giriş yapan gemilerin kontrolünü Tahran'a

bırakmayı öngörüyor. Böyle bir düzenleme, çatışmalar öncesinde tüm ticari gemilere ücretsiz ve kısıtlamasız açık olan boğazda

bölgesel güç dengesini önemli ölçüde İran lehine çevirebilecek en büyük tavizlerden biri olarak değerlendiriliyor. ABD'den

öneriye ilişkin resmi açıklama gelmezken, Amerikalı yetkililer boğazın kontrolünün İran'a bırakılmasını kabul etmeyeceklerini

defalarca yinelemiş durumda; Trump da diplomatik çözümü tercih ettiğini, ancak bir noktada askeri seçeneğe başvurmak

zorunda kalabileceklerini ifade etti. İran cephesinde ise Dışişleri Bakan Yardımcısı, Umman ile müzakerelerin son aşamaya

geldiğini, üzerinde uzlaşılan güzergahın 2 ila 4 ay uygulanması öngörülen geçici bir rota olduğunu, boğazın tamamen

açılmasının ise ABD'nin tutumuna bağlı olacağını belirtti. Değerli metal cephesinde ise altın, üst üste dördüncü işlem gününde

de yükselerek son yedi haftanın zirvesine ulaştı; sınırlı da olsa gerileyen tahvil faizleri ve petroldeki düşüşün yanı sıra

Hürmüz'ün yeniden açılabileceğine dair artan iyimserlik değerli metali destekledi. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da

Almanya haziran ayı fabrika siparişleri, TSİ 11:00'de Avrupa Merkez Bankası ekonomi bülteni ve TSİ 12:00'de Euro Bölgesi

haziran perakende satışlar açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da haftalık işsizlik maaşı başvurularını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,49 artarak 54.349,12 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,17 düşüşle 7.723,55 puanda ve Nasdaq endeksi %0,83 azalışla 26.363,44 puanda tamamladı.

ABD vadelileri bu sabah itibariyle karışık bir görünümde.

Avrupa borsaları da çarşamba gününü karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,04

yükselerek 657,14 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,18 kayıpla 53.446,80, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,03 kazançla

8.669,30 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,08 kazançla 10.888,30 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,29

değer kaybederek 26.126,30 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,86 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %1,91 negatif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi %0,57 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde yatay seyrederek %4,6167, 5 yıllık tahvil faizi ise yatay seyrederek

%4.3273 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 0,8 baz puan düşerek %4,1854 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü yatay seyrederek %3,111 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10 yıllık

tahvil faizi ise 1,8 baz puan yükselerek %3,882 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 1,7 baz

puan artışla %3,899 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,18 kayıpla 99,676 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,19

kazançla 1,1553 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,12 artarak 1,3468 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,75 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, hafta ortasını %4,14 artışla 4.246,82$ seviyesinden tamamlarken bu sabah %0,37 yükselerek 4.262,33 $ seviyesinde işlem

görüyor. Gümüş dünü %4,19 yükselişle 62,05 $ seviyesinde kapatırken, bugün de %0,16 azalış ile 61,95 $ seviyesinde. Altın /

gümüş rasyosu ise 68,82 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %0,11 artarak varil başına 79,45$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %0,45 düşüş

ile $79,09 seviyesinde. Ham petrol ise dün %0,73 düşerek varil başına 75,22$ seviyesinden kaparken bu sabah %0,64 azalışla

74,74$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB brüt döviz rezervinin geçtiğimiz hafta 1,6 milyar dolar arttığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da, 24 – 31 Temmuz haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezerv verileri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 24 – 31 Temmuz haftasında TCMB net döviz

rezervinin 2,7 milyar dolar artışla 53,7 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 1,6 milyar dolar yükselerek 164,2 milyar dolara

ulaştığını tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi rezerv verilerinin, analitik bilanço üzerinden yaptığımız

hesaplamalara paralel bir rezerv artışına işaret etmesini bekliyoruz. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: 17 –

24 Temmuz haftasında yabancı yatırımcıların hisse senedi alımları 38,9 milyon dolar ile sınırlı kalmaya devam ederken, tahvil

piyasasında repo işlemleri hariç 805,5 milyon dolarlık güçlü bir yabancı girişi gerçekleşti. Böylece hisse senedi piyasasında

yabancı alımları altıncı haftasına ulaşırken, son üç haftadaki girişlerin 30 – 40 milyon dolar arasında sınırlı kaldığı dikkat çekiyor.

Bono piyasasında ise yabancı girişleri yedinci haftasına taşınırken, bu dönemde toplam 4 milyar dolarlık güçlü bir giriş

kaydedildi. Yabancı yatırımcıların toplam tahvil stoku içerisindeki payı ise 17 – 24 Temmuz haftasında %6,8’den %7’ye çıkarak 6

Mart haftasından bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Bu dönemde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış

DTH’ları 2,2 milyar dolar yükselirken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 2,4 milyar dolar

arttı. Aynı hafta içerisinde TCMB brüt döviz rezervi 2,1 milyar dolar artarak 162,6 milyar dolara çıkarken, net döviz rezervi ise 51

milyar dolarla önemli bir değişim göstermedi. Swap hariç net rezerv ise 604 milyon dolarlık yükselişle 38,2 milyar dolar oldu.

Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-17-24-temmuz--4626
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-17-24-temmuz--4626
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Şirket ve Sektör Haberleri

TABGD (Sınırlı Pozitif): TAB Gıda, 2Ç26’da 1,5 milyar TL net kar açıkladı.

Açıklanan net kar, 1,1 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisi ve kurum

tahminimizin yaklaşık %30 üzerinde gerçekleşti. Net kar yıllık bazda %1, bir

önceki çeyreğe göre ise %530 artış gösterdi. Net satışlar, 16,2 milyar TL ile 15,8

milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisi ve kurum tahminimizin %3 üzerinde

gerçekleşirken, yıllık bazda %11 ve çeyreklik bazda %15 büyüme kaydetti.

FAVÖK ise 3,6 milyar TL ile piyasa beklentisi ve kurum tahminimizin %5

üzerinde gerçekleşti. FAVÖK yıllık bazda %10, bir önceki çeyreğe göre ise %53

arttı. FAVÖK marjı %22,5 ile yıllık bazda yatay seyrini korurken, çeyreklik bazda

5,5 puanlık güçlü bir iyileşme gösterdi. Şirket, 2026 yılına ilişkin beklentilerini

korudu. Araştırma kapsamımızda bulunan TABGD için 411 TL hedef

fiyatımızı ve AL tavsiyemizi sürdürüyoruz. Beklentilerin üzerinde

gerçekleşen operasyonel sonuçlar ve güçlü çeyreklik marj toparlanmasına

karşın, net nakit pozisyonunun net borca dönmesi ve serbest nakit

akışındaki gerileme nedeniyle finansal sonuçları Sınırlı Pozitif olarak

değerlendiriyoruz.

KCHOL: Koç Holding, 2Ç26'da 19,7 milyar TL net kar açıkladı. Açıklanan net

kar, 13,6 milyar TL'lik piyasa beklentisinin yaklaşık %46 üzerinde

gerçekleşirken, geçen yılın aynı dönemine göre %93 arttı. Sonucun ana

sürükleyicisi Tüpraş oldu. Güçlü ürün marjları enerji segmentinin ilk yarıdaki

katkısını geçen yılın dört katından fazlasına taşıdı. Buna karşılık sonuçların

enerji dışındaki kısmı daha temkinli. Otomotivde talep ve karlılık baskısı

sürerken, dayanıklı tüketimdeki toparlanma büyük ölçüde tek seferlik

gelirlerden geldi. Ford Otosan ve Arçelik'in gelir beklentilerini, Tofaş ve

TürkTraktör'ün pazar tahminlerini aşağı çekmesi de bu görünümü doğruluyor.

Beklentilerin belirgin şekilde üzerinde gelen net kar nedeniyle çeyreği

olumlu değerlendiriyoruz. Güçlü solo bilanço ve net nakit pozisyonu ile

tarihsel seviyelerin üzerindeki NAD iskontosu nedeniyle şirketi

beğenmeye devam ediyor, 12 aylık hedef fiyatımızı 337,00 TL'de, AL

önerimizi ise koruyoruz. Hedef fiyatımız dünkü kapanışa göre yaklaşık

%64 getiri potansiyeline işaret ediyor. Detaylı rapor için: Koç Holding (KCHOL)
2Ç26 Bilanço Analizi

TKNSA: Teknosa, 2Ç26'da 22,6 milyar TL ciro, 742 milyon TL FAVÖK ve 986 

milyon TL zarar açıkladı. Ciro, 22,6 milyar TL'lik beklentimize paralel gelirken 

FAVÖK, 680 milyon TL'lik beklentimizin hafif üzerinde gerçekleşti. Net zarar ise 

749 milyon TL'lik beklentimizin üzerinde kaldı. Yıllık bazda ciro %3, FAVÖK 

%37 geriledi; FAVÖK marjı geçen yılki %5,1'den %3,3'e indi. Buna göre 

Teknosa'nın 2Ç26 sonuçlarını, cironun beklentimizle uyumlu, operasyonel 

karlılığın brüt marj baskısına rağmen tahminimizin hafif üzerinde, net 

zararın ise finansal giderlerin etkisiyle beklentimizden yüksek 

gerçekleştiği bir çeyrek olarak görüyor ve genel çerçevede sınırlı negatif 

değerlendiriyoruz. Şirket bugün TSİ 15.00'te telekonferans düzenleyecek.

LOGO: Logo Yazılım, 2Ç26'da 1,7 milyar TL ciro, 729 milyon TL FAVÖK ve 370 

milyon TL net kar açıkladı. Piyasa beklentileri sırasıyla 1,7 milyar TL ciro, 720 

milyon TL FAVÖK ve 365 milyon TL net kar yönündeydi. Buna göre ciro ve 

FAVÖK beklentiyle paralel gelirken net kar, beklentinin hafif üzerinde 

gerçekleşti. Ciro ve FAVÖK yıllık bazda %2 büyürken operasyonel marjlar 

korundu. Tekrarlayan gelirlerin toplam faturalanan gelirler içindeki payı %86 

olarak gerçekleşti. Şirket, 2026 yıl sonu beklentilerini değiştirmedi.

https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
https://tacirler.com.tr/koc-holding-kchol-2c26-bilanco-analizi--4666
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DESA: Desa Deri, %100 bağlı ortaklığı olarak "Nuera Biofabrikasyon Sanayi ve Ticaret A.Ş."nin kurulmasına karar verdiğini 

açıkladı. Yeni şirket biyomateryallerin araştırılması, geliştirilmesi, üretimi ve ticarileştirilmesi alanında faaliyet gösterecek. 

EBEBK: Şirket, Temmuz 2026 ziyaretçi verilerini açıkladı. Türkiye'deki mağazaları ziyaret eden kişi sayısı Temmuz'da yıllık %14,5 

artışla 4,97 mn'a, 7 aylık dönemde ise %11,8 artışla 34,14 mn'a ulaştı. ebebek.com ziyaret sayısı Temmuz'da yıllık %7,6 artışla 

11,01 mn, 7 aylık dönemde %4,8 artışla 85,14 mn olarak gerçekleşti.

KLRHO: Şirket, yurt dışı faaliyetlerini geliştirmek ve uluslararası projelerdeki etkinliğini artırmak amacıyla Suudi Arabistan'ın 

Riyad kentinde %100 bağlı ortaklığı olan, 500.000 SAR sermayeli Kiler Construction Company'yi kurduğunu duyurdu.

PETKM: Petkim, 2Ç26’da 36,4 milyar TL ciro, 3,4 milyar TL FAVÖK ve 4,1 milyar TL net kar açıkladı. Piyasa beklentisi 36,8 milyar TL 

ciro, 3,1 milyar TL FAVÖK ve 3,8 milyar TL net kar açıklanması yönündeydi. Buna göre ciro beklentilere paralel gelirken, FAVÖK ve 

net kar beklentinin üzerinde geldi. Ciro Yıllık %36 artarken, FAVÖK ve net kar geçen yılki negatif seviyeden pozitife döndü.

LILAK: Lila Kağıt 2Ç26'da 3.858 milyon TL satış geliri, 642 milyon TL FAVÖK ve 484 milyon TL net kar açıkladı. Ciro ve FAVÖK 

beklentilere paralel ve hafif altında gelirken, net kardaki güçlü sapmanın tamamı operasyon dışı bir kalemden kaynaklandı. 

2027'den itibaren üretim kazançlarına uygulanacak %12,5 kurumlar vergisi oranı doğrultusunda ertelenmiş vergilerin yeniden 

ölçülmesi, çeyrek net karına 308 milyon TL ertelenmiş vergi geliri olarak yansıdı. Satış gelirleri yıllık %9,7 daralırken FAVÖK %24 

azaldı; FAVÖK marjı 302 baz puan gerileyerek %16,6'ya indi. Ana neden, döviz bazlı satış fiyatlarının yatay seyri ve kur artışının 

enflasyonun altında kalmasıyla ihracat ağırlıklı gelirlerde TMS 29 kapsamında oluşan reel baskı; faaliyet giderleri/net satışlar 

oranındaki yükseliş de marjı zorladı. Toplam satış tonajı yıllık %6,3, çeyreklik %9,0 artışla 52,6 bin tona ulaştı; konverting hacmi 

%13,5, konverting ihracatı %35,4 büyüdü ve kapasite kullanımı %92'ye çıktı. FAVÖK marjı ve sermaye harcaması hedeflerinde 

aşağı yönlü revizyon yapıldı. Satış hacmi büyüme hedefi %7-10 aralığında korunurken FAVÖK marjı beklentisi >%20'den >%19'a, 

düzeltilmiş FAVÖK marjı >%22'den >%21'e indirildi; yatırım harcaması hedefi 50 milyon $'dan 40 milyon $'a çekildi. Sonuçları 

nötr olarak değerlendiriyoruz.

TTKOM: Türk Telekom 2Ç26'da 72.806 milyon TL satış geliri, 28.453 milyon TL FAVÖK ve 5.962 milyon TL net kar açıkladı. Ciro 

beklentilerin %3 üzerinde gelirken FAVÖK %4 altında kaldı; net kar ise beklentilerin %21 üzerinde gerçekleşti. Gelir büyümesi 

yıllık %9,3 oldu; ancak UFRYK 12 muhasebe etkisi hariç tutulduğunda büyüme %5,6 civarında. Aynı kalem FAVÖK marjını da 170 

baz puan aşağı çekerek %40,4'e indirdi (UFRYK 12 hariç %43,3); şirket marj daralmasını büyük ölçüde fiber altyapı yatırımlarına 

paralel yükselen düşük marjlı UFRYK 12 gelirlerine bağlıyor. Faaliyet giderlerinin satışlara oranının %57,8'den %59,6'ya yükselmesi 

de marja baskı yaptı. Net kardaki beklenti üstü gerçekleşme, %225 artışla 16,2 milyar TL'ye ulaşan parasal kazanç kaynaklı olup 

net kar yıllık bazda %7,4, çeyreklik bazda %47 geriledi. Operasyonel tarafta sabit genişbant ARPU %15,2 büyürken mobil ARPU 

%5,9 daraldı; çeyreklik 539 bin net mobil abone kazanımı ile toplam abone 57,6 milyona ulaştı. Şirket 2026 yılı öngörülerinde 

revizyona gitti: UFRYK 12 hariç satış geliri büyüme beklentisi %8-9 aralığından aralığın alt bandı olan %8'e, yatırım 

harcamaları/satış gelirleri oranı ise %33-34 aralığından üst bant olan %34'e revize edildi. FAVÖK marjı öngörüsü %41-42 

aralığında korundu. Sonuçları nötr olarak değerlendiriyoruz.

MPARK: MLP Care 2Ç26'da 16.736 milyon TL hasılat, 4.807 milyon TL FAVÖK ve 1.368 milyon TL ana ortaklık net karı açıkladı; 

sonuçlar kurum beklentimiz olan 16.372 milyon TL satış, 4.688 milyon TL FAVÖK ve 1.159 milyon TL net karın sırasıyla %2, %3 ve 

%18 üzerinde gerçekleşti. Operasyonel tarafta beklentimize paralel bir çeyrek yaşanırken, net kardaki sapma faaliyet dışı 

kalemlerden kaynaklandı. Hasılat 2Ç25'teki 15.682 milyon TL'den %6,7 artışla 16.736 milyon TL'ye yükseldi; büyümenin ana 

kaynağı hasta sayısı ve ortalama ayaktan hasta fiyatlarındaki artışla %7,0 büyüyen yurt içi hasta hasılatı ile yönetim danışmanlığı 

gelirleri sayesinde %65,5 artan diğer yan iş kolları oldu. Ayaktan hasta hasılatı %9,6 artarken yatan hasta hasılatı %4,6 ile daha 

sınırlı büyüdü. Buna karşılık yabancı sağlık turizmi hasılatı, yurt dışı hasta sayısı %8 artmasına rağmen USD/TL kurunun yurt içi 

fiyat artışının gerisinde kalması nedeniyle %7,5 daraldı. FAVÖK %25,6 artışla 4.807 milyon TL'ye yükselirken FAVÖK marjı 432 baz 

puan iyileşerek %24,4'ten %28,7'ye çıktı; marj genişlemesinde verimlilik çalışmalarıyla 328 baz puan gerileyen personel giderleri 

ve hasta miksi ile etkin stok yönetimi sayesinde 154 baz puan azalan malzeme giderleri etkili olurken, doktor giderleri 128 baz 

puan arttı. Net kar yıllık bazda yatay kalarak 1.368 milyon TL oldu (2Ç25: 1.380 milyon TL); beklentimizin aşılmasında enflasyon 

muhasebesi kaynaklı parasal kazancın %65,4 artışla 1.094 milyon TL'ye yükselmesi ve vergi giderinin %24,2 azalması belirleyici 

olurken, net faiz gideri %39,9 arttı. Bilanço tarafında net borç yıllık yükselse de FAVÖK büyümesi sayesinde net borç/FAVÖK 

oranı 0,7x olarak gerçekleşti. TTB'nin Temmuz 2026'da ÖHU katsayılarını %20,1 artırmasının ikinci yarıya yönelik fiyatlamayı 

olumlu destekleyeceğini düşünüyoruz. Sonuçları sınırlı pozitif olarak değerlendiriyoruz.
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Şirket ve Sektör Haberleri

SOKM: Şok Marketler, kayıtlı sermaye tavanının 1,8 milyar TL'den 3 milyar TL'ye çıkarılmasının ve geçerlilik süresinin 2026–

2030 yıllarını kapsayacak şekilde 5 yıl uzatılmasının 05.08.2026 tarihinde tescil edildiğini duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 97,34 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli ivmenin halen 
zayıf seyrettiğine işaret etmektedir. Göstergede önceki günlere kıyasla sınırlı toparlanma görülürken, 100 seviyesinin üzerine 
yükselmesi alım momentumunun güç kazanması açısından takip edilmelidir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 44,61 seviyesinde bulunması, son günlerde görülen tepki alımlarıyla satış baskısının hafiflediğini 
göstermektedir. Bununla birlikte göstergenin 50 eşik değerinin altında kalması, teknik görünümde henüz belirgin bir güçlenme 
oluşmadığına işaret etmektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerine yükselmesi olumlu sinyal olarak izlenebilir.
MACD: MACD’nin -181,88 seviyesinde ve -151,96 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması, kısa vadeli görünümde satış 
baskısının devam ettiğini göstermektedir. Bununla birlikte MACD’nin yukarı yönlü hareket ederek sinyal çizgisine yaklaşması, 
negatif momentumun zayıflamaya başladığına işaret etmektedir. Olası bir yukarı yönlü kesişim, toparlanma eğiliminin güç 
kazanması açısından takip edilmelidir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.703,13 seviyesindeki kapanışı, 13.610,31 seviyesindeki 5 günlük hareketli ortalamanın 
üzerinde; 13.852,83 seviyesindeki 22 günlük ve 13.979,44 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında 
gerçekleşmiştir. Kısa vadeli ortalamanın üzerinde kalınması tepki eğilimini desteklerken, teknik görünümde belirgin iyileşme 
için öncelikle 13.850–13.900, ardından 13.950–14.050 bölgesinin aşılması önem taşımaktadır. Aşağıda 13.600–13.550 bandı 
ilk destek olarak izlenirken, bu bölgenin altında 13.400 ve 13.250–13.200 seviyeleri gündeme gelebilir. Yukarıda ise 13.850–
13.900 ve 13.950–14.050 bölgeleri direnç konumundadır. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Zayıflayan düşüş 13,610 13,548 14,199

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,853 13,929 14,258

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,979 14,027 14,165

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,400 13,500 13,600 13,703.13 13,682.53 13,800 13,900 14,000
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.859 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.000 ve ardından 16.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Teknik göstergeler kurda yukarı yönlü görünümün

korunduğuna işaret ediyor. Kısa vadede 47,25 seviyesi

güçlü bir destek alanı olarak öne çıkarken, bu seviyenin

üzerinde kalındığı sürece mevcut yükseliş eğilimi

geçerliliğini sürdürüyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 47,75

seviyesi ilk önemli direnç konumunda bulunuyor. Trend ve

momentum göstergeleri de önümüzdeki dönemde kurdaki

kademeli yükseliş eğiliminin devam edebileceğini

destekliyor.

EUR/TRY

Paritede tarihi zirvenin 55,14 seviyesine taşınmasının

ardından yukarı yönlü görünüm gücünü koruyor. Teknik

açıdan 53,80 seviyesi kısa vadede kritik bir destek olarak

öne çıkarken, bu seviye üzerinde kalındığı sürece kademeli

yükseliş eğiliminin korunmasını bekliyoruz. Göstergeler,

olası geri çekilmelerin 53,80 desteği üzerinde

karşılanabileceğine işaret ederken, bu seviyenin altına kalıcı

bir sarkma ihtimalinin düşük kaldığını gösteriyor. Aşağı

yönlü hareketlerde 54 seviyesi ara destek, 53,80 ise ana

destek olarak izlenirken, yükselişlerin devamı halinde 55,25

ve 55,50 seviyeleri kısa vadeli direnç olarak öne çıkıyor.

XAU/USD

4.100$–4.150$ direnç bölgesinin aşılması ile birlikte dün

yükselişini 4.200$ üzerine taşıyan ons altın bu sabah 4.262$

seviyesinden işlem görüyor. Yukarı yönlü hareketin sürmesi

halinde 100 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu 4.395$

ile 200 günlük hareketli ortalamanın geçtiği 4.500$

seviyeleri önemli direnç bölgesi olarak öne çıkıyor. Kısa

vadede ise 4.200$ ve 4.250$ seviyeleri destek, 4.310$ ve

4.380$ seviyeleri direnç olarak takip ediliyor.

XAG/USD

60$ seviyesinin aşılmasının ardından gün içerisinde 62,70$

üzerine kadar yükselerek 50 günlük hareketli ortalamayı

test eden gümüş, bu ortalamanın altında kapanış yapsa da

günü %4’ün üzerinde primle tamamlayarak güçlü seyrini

korudu. Kısa vadeli görünümde yükseliş eğiliminin devamı

açısından 62,60$ seviyesinden geçen 50 günlük hareketli

ortalama üzerinde gerçekleşecek bir günlük kapanış önem

taşıyor. Bu seviye üzerinde kalıcılık sağlanması halinde

yükseliş eğilimi 64$–65$ bandına doğru ivme kazanabilir.

Aşağıda ise 61,65$, 60,40$ ve 59,50$ seviyeleri destek

olarak izleniyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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