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Güne Başlarken

Günaydın. Petrol fiyatlarında gerileme devam ediyor. Aktif Brent tipi

ham petrol fiyatları 85 dolara yaklaşırken, ileri vadeli kontratlarda 80

dolara kadar gevşemeler görülüyor. ABD - İran arasında müzakere

seçeneğinin ağırlık kazanması ve ABD’nin çatışma bölgesinden geri

çektiği bazı diplomatları tekrar görev bölgelerine yolladığına dair

haberler yeniden bir sıcak çatışma olmayacağına dair iyimserliği

artırıyor. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah yatay, Asya’da ise genel

olarak alımlar sürüyor. Borsa İstanbul’da uzun süredir beklenen ve

fiyatlanan fonlama oranının %40’tan %37’ye gevşetilmesi sonrasında

kısmi kar satışları görüyoruz. BIST 100 Endeksi, dün %0,2 azalışla

14.473 puana gerilerken, endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş

şirket DSTKF, KTLEV, ODINE, ASELS, BIMAS; endekse negatif etki

edenler ise TUPRS, TRALT, CCOLA, TRMET, EKGYO oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise YKBNK,

TRALT, SELEC, SISE, ENKAI, KCHOL, ve AKSGY. Teknik açıdan, gün

içinde 14.540 ve 14.650 dirençleri ile 14.420 ve 14.340 destekleri

izlenebilir. Günün ajandasında ABD’de açıklanacak büyüme ve

çekirdek kişisel tüketim harcamaları takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri güne 218 baz puandan başlıyor. Savaşın başından bu

yana ilk kez 220 baz puan altında kotasyonlar görüyoruz, bu da aynı

dönemin en iyimser Türkiye risk fiyatlaması anlamına geliyor.

CDS’lerde gerilemenin devamı XBANK Bankacılık Endeksi’ni

destekleyecektir.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) |

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Aylık) |

▪ 15:30 | ABD | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla |

▪ 17:00 | ABD | Enerji Bilgisi İdaresi Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

İran ve Umman'ın Hürmüz Boğazı'nda deniz taşımacılığını yeniden başlatacak geçici çerçeve üzerinde görüşmesinin

petrolü aşağı çekmesi ve bugün açıklanacak Nvidia bilançosu öncesindeki temkinli bir görünüm hakim. Yapay zeka teması

etrafındaki kritik finansallar öncesinde ABD vadeli kontratları yatay-satıcılı seyrediyor. Jeopolitik cephede diplomatik bir

açılım sinyali geldi; Umman Haber Ajansı'nın yayımladığı ortak açıklamaya göre İran Dışişleri Bakanı ile Ummanlı

mevkidaşı, Hürmüz'den gemi trafiğinin yeniden başlamasını amaçlayan bir geçici çerçeveyi görüştü. İran Dışişleri Bakan

Yardımcısı Garibabadi, tarafların 30 ila 60 gün içinde yeni ve kalıcı bir güzergah için müzakere edeceğini ifade etti. Trump

ise salı günü ABD Donanması'nın boğazdaki mayınları temizlediğini, yeni mayın döşeyen her gemi ya da teknenin derhal

imha edileceğini öne sürdü. Şirketler cephesinde ise odak bugün açıklanacak Nvidia bilançosunda. Şirket, üç aylık

sonuçlarıyla yapay zeka sektöründeki devasa veri merkezi genişlemesinin durumu ve bu merkezde kalma çabaları

hakkında en güncel tabloyu sunacak. Analistler gelirlerin ciddi bir hızla büyümesini beklerken, Bloomberg anketine göre

ikinci çeyrek satış gelirinin 92,3 milyar dolar, düzeltilmiş hisse başına karın ise 2,09 dolar açıklanması öngörülüyor. Bugün

yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor. ABD'de ise TSİ 15:30'da temmuz ayı

kişisel gelir, kişisel harcamalar, aylık PCE verileri, temmuz ayı öncü dayanıklı mal siparişleri ve 2Ç26 ikinci okuma

yıllıklandırılmış GSYİH büyüme oranı ile tüketici harcamalarını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,30 artarak 53.577,40 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,32 pozitif seyrederek 7.677,28 puanda ve Nasdaq endeksi %0,66 yükselişle 26.151,30

puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde hafif satıcılı bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da günü karışık bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,35 yükselişle 656,48 puan oldu.

İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,34 kazançla 52.720,31, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,16 düşüşle 8.439,20 ve İngiltere'de

FTSE 100 endeksi %0,29 kazançla 10.886,16 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,61 değer kazanarak

26.266,14 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları alıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %0,66 pozitif, Hong Kong Hang Seng %0,79 alıcılı ve Çin CSI 300

endeksi ise %1,01 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 6,9 baz puan düşüşle %4,6307, 5 yıllık tahvil faizi ise 6,6 baz puan

azalış ile %4,3370 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 5,9 baz puan azalarak %4,1762 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,6 baz puan azalarak %3,253 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 0,6 baz puan azalarak %4,077 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 1 baz puan düşüşle %4,122 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü yatay seyrederek 98,92 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise yatay

seyirle 1,1663 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,12 kazançla 1,3649 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 159,04 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,11 yükselişle tamamlarken, bu sabah itibariyle %0,35 negatif bir seyirle $4.640,83

seviyesinden işlem görüyor. Dün %0,40 düşüşle kapatan gümüş ise bu sabah itibariyle %0,61 kazanç ile 69,07$

seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 67,14 civarında işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %3,89 azalış ile varil başına 88,58$ seviyesinden kaparken bu sabah itibariyle %1,64 negatif

seyrederek 87,13$ civarında. Ham petrol ise %3,12 düşerek varil başına 82,36$ seviyesinden kapatırken bu sabah ise %1,82

azalışla 80,86$ seviyesinde seyrediyor.
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Şirket ve Sektör Haberleri

VBTYZ: Şirket, Türkiye’de yerleşik bir bankadan, 2026 yıl sonuna kadar

kullanılmak üzere toplam 109,3 milyon TL + KDV tutarında sipariş aldığını

açıkladı.

VBTS kapsamında KRGYO payları, 26 Ağustos-25 Eylül tarihleri arasında kredili

işlemlere konu edilemeyecek.

HALKB: Banka, ABD’deki ceza davasının lehine sonuçlanmasının ardından

uluslararası piyasalardan 1,1 milyar USD ilave kaynak sağlarken, dava

öncesinde temin edilen 3,9 milyar USD ile birlikte yurt dışı kaynak tutarını 5

milyar USD’ye ulaştırdı. Ayrıca, 5 milyar USD büyüklüğünde GMTN programı

kurulduğu ve planlanan tahvil/eurobond ihraçlarına yönelik yatırımcı ilgisinin

güçlü olduğu belirtildi.

SARAE: Şirket, bir müşteriyle 2,9 milyar TL (yaklaşık 61 milyon USD) tutarında

elektrik iletim hattı inşaatı sözleşmesi imzaladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 102,57 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım 
momentumunun korunduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu görünümü 
destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 62,86 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının güçlü 
seyrini koruduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması 
yükseliş eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 137,17 seviyesinde ve 54,60 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.473,42 seviyesindeki kapanışı, 14.425,74 seviyesindeki 5 günlük, 14.134,35 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.070,98 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.750 ve 15.000–
15.250 direnç; aşağıda 14.250–14.000 ve 13.750 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,426 14,271 13,610

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,134 14,021 13,853

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,071 14,017 13,979

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,200 14,300 14,400 14,473.42 14,452.35 14,600 14,700 14,800
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.821 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.000 ve ardından 17.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 16.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.500 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kur tarafında yukarı yönlü ana eğilim devam ediyor. Aylık

değerlenme hızının uzun süredir %1,6 civarında

dengelendiği görülürken, TCMB’nin fonlama koşullarında

gerçekleştirdiği gevşeme adımlarının kur üzerindeki yukarı

yönlü baskıyı bir miktar artırdığı izleniyor. Bununla birlikte,

kontrollü kur politikası nedeniyle hareketin hız kazanması

beklenmiyor. Bu çerçevede, teknik seviyelerin önceki

dönemlere göre daha sınırlı bir yön gösterici olduğu

değerlendiriliyor. Kısa vadede 47,80 seviyesi destek, 48,25

seviyesi ise direnç olarak öne çıkıyor.

EUR/TRY

Paritede 56 seviyeleri civarındaki yatay seyir devam ediyor.

Son dönemde yükseliş momentumunda bir miktar

zayıflama görülse de teknik görünüm yukarı yönlü eğilimin

korunduğuna işaret ediyor. 55,65–55,70 bandı üzerinde

kalındığı sürece pozitif görünümün korunması ve yükseliş

hareketinin devam etmesi muhtemel. Bu bölgenin üzerinde

kalınması, önümüzdeki dönemde yukarı yönlü potansiyeli

destekliyor. 56,50 seviyesi direnç olarak takip edilirken, 56,

55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Değerli metallerde yükseliş hızında bir miktar yavaşlama

görülse de genel pozitif görünüm korunuyor. Altında

4.520$ seviyesinden geçen 200 günlük hareketli ortalama,

yükseliş trendinin devamı açısından kritik bir eşik olarak öne

çıkıyor. Fiyatların bu seviyenin üzerinde kalmayı sürdürmesi

halinde, teknik göstergeler kısa vadeli pozitif momentumun

korunabileceğine ve yukarı yönlü hareketin yeniden güç

kazanabileceğine işaret ediyor. Altında 4.655$ ve 4.770$

seviyeleri direnç, 4.600$, 4.565$ ve 4.540$ destek olarak

takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte 70$ seviyesi civarındaki yatay seyir devam ediyor.

Teknik görünüm, değerli metaldeki pozitif eğilimin

korunduğuna işaret ederken, 100 ve 200 günlük üssel

hareketli ortalamaların bulunduğu 66,30–65,50$ bandı kısa

vadede kritik destek bölgesi olarak öne çıkıyor. Fiyatların bu

bandın üzerinde kalması halinde, yükseliş eğiliminin

korunması ve 70$ seviyesinin aşılmasına yönelik denemenin

yeniden gündeme gelmesi bekleniyor. 70$ öncesinde 69$

ve 69,65$ direnç; aşağıda 67,60$, 66,30$ ve 65,50$

seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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