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Güne Başlarken

Günaydın. Amerika'nın İran yönelik ekonomik yaptırım tehditleri

devam ediyor, ancak askeri müdahale olasılığının kısmen azalmasıyla

beraber petrol fiyatlarında bir miktar gevşeme görüyoruz. Özellikle

ileri vadeli petrol kontratlarında 85 dolar altına işaret eden fiyatlamalar

dikkat çekiyor. Küresel risk iştahı bu sabah dengeli, ABD ve Avrupa

vadelileri hafif alıcılı, Asya'da ise genel olarak zayıf bir görünüm var.

Borsa İstanbul'da, dün TCMB'nin Ağırlıklı Ortalama Fonlama Oranı’nı

%37'ye çekmesiyle beraber özellikle bankalar oldukça güçlü bir seyir

izledi; fakat borsa genelinde bir süredir zaten fiyatlanan bir beklenti

olması nedeniyle yatay bir kapanış gördük. XBANK Bankacılık

Endeksi’nin %3’e yakın yükseldiği dün, BIST 100 Endeksi ise sadece

%0,1 azalışla 14.501 puana geriledi. Endekse en fazla pozitif katkı

sağlayan ilk beş şirket AKBNK, YKBNK, DSTKF, EKGYO, PASEU;

endekse negatif etki edenler ise ODINE, KTLEV, TUPRS, ASELS, BIMAS

oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise

TUPRS, EKGYO, SELEC, KCHOL, TTRAK, GESAN, SANFM, ENDAE

ve ALBRK. Teknik açıdan, gün içinde 14.650 ve 14.880 dirençleri ile

14.400 ve 14.270 destekleri izlenebilir. Günün ajandasında ABD’de

açıklanacak konut sektör verileri ile güven endeksleri takip edilecek.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 220 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni |

▪ 17:00 | ABD | Yeni Konut Satışları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Hazine Bakanı Bessent'in İran’a "Ekonomik D-Day" yaptırım kampanyasını başlatması ve bu adımın Çin başta olmak

üzere üçüncü ülkeleri kapsayan ikincil yaptırım riski, piyasaların ana temasını oluşturuyor. Nvidia öncülüğünde çip

hisselerindeki satışın Nasdaq'ı baskılaması ve yaptırım kaynaklı jeopolitik belirsizlik risk iştahını sınırlıyor. Bessent, İran'ın

küresel ekonomideki tüm finansal can damarlarını kesmeyi hedefleyen kapsamlı ikincil yaptırım paketini duyurdu. İran ile

ticari ve finansal bağlarını koparmayan tüm ülkelerin dolar bazlı finans sisteminden tecrit edileceği uyarısını yapan Bessent,

İran'ın petrol kaçakçılığı ve yaptırım delme amacıyla kullandığı tüm ağları, aracıları ve finansal kanalları haritalandırdığını,

rejimin yasa dışı gelir kaynaklarını hedef alacağını açıkladı. İran petrolünün en büyük alıcısı olan Pekin ile ilişkiler de

yaptırımların merkezinde duruyor. Temmuz ortasındaki liman ablukası İran'ın Çin'e petrol akışını büyük ölçüde kesmiş olsa

da, önümüzdeki ay planlanan Trump-Xi zirvesi öncesinde Washington'ın Çin bankalarına doğrudan yaptırımdan

çekinebileceği değerlendiriliyor. Tarifeler cephesinde ise Çin'e yönelik ölçülü bir adım gündemde; Bloomberg'e göre ABD,

Trump-Xi zirvesi öncesinde Çin ürünlerine %7,5 oranında ilave gümrük vergisi getirmeye hazırlanıyor. Piyasalarda ise Nvidia

çarşamba günü açıklayacağı bilanço öncesinde diğer çip üreticilerini de baskılayarak Nasdaq'ı önceki seansta aşağı çekti.

Piyasaların bu hafta Nvidia sonuçları ve Fed Başkanı Warsh'ın ilk Jackson Hole konuşması gibi kritik katalizörleri beklemesi,

büyük hamlelerden kaçınılan temkinli bir zemin yaratıyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da Almanya GSYİH büyüme

oranları ile TSİ 11:00'de ağustos ayı IFO iş güveni endeksi açıklanacak. ABD'de ise TSİ 17:00'de ağustos ayı Richmond Fed

imalat ve Conference Board endeksi ile temmuz ayı yeni konut satışları takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,26 artarak 53.417,16 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,28 negatif seyrederek 7.652,86 puanda ve Nasdaq endeksi %0,76 azalış ile 25.980,19

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah karışık seyrediyor.

Avrupa borsaları tarafında karışık bir kapanış gerçekleşti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, yatay seyrederek

654,21 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,24 kayıpla 52.542,18, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,37 düşüşle

8.453,01 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,35 artarak 10.854,32 seviyesinde kapattı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,11

değer kaybederek 26.106,60 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri sınırlı pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,23 alıcılı, Hong Kong Hang Seng %0,32 negatif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi ise %0,03 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününe 1,1 baz puan artışla %4,7120, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,6 baz puan

yükselişle %4,4189 seviyesinden başlıyor. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,3 baz puan artışla %4,2485 seviyesine işlem görüyor.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,6 baz puan azalışla %3,253 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 0,6 baz puan azalarak %4,077 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

1 baz puan azalışla %4,122 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününe %0,07 yükselişle 99,075 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,08 düşüşle 1,1655

seviyesinden başlıyor.

GBPUSD paritesi %0,04 azalışla 1,3627 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 159,32 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününü %1,07 artışla 4.652,22$ seviyesinden tamamlayan altın, bu sabah ise %0,29 düşüşle 4.638,66$

seviyesinde. Gümüş, pazartesi gününü %0,08 düşüşle 68,93 $ seviyesinde kaparken, bu sabah itibariyle %1,29 azalış ile

68,05$ seviyesinde seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 68,15 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %2,35 azalış ile varil başına 92,17$ seviyesinden kaparken, ham petrol ise günü %2,35

yükselişle 85,01$ seviyesinde kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Sektörel Enflasyon Beklentileri anketi yayımlandı

Ağustos ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuçlarına göre, 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentileri bir önceki aya

göre piyasa katılımcıları için 0,26 puan azalarak %23,69 seviyesine gerilerken, reel sektör için 0,30 puan artarak %32,80

seviyesine, hanehalkı için ise 0,64 puan artarak %45,58 seviyesine yükseldi. Ayrıca, gelecek 12 aylık dönemde enflasyonun

düşeceğini bekleyen hanehalkı oranı bir önceki aya göre 0,78 puan azalarak %16,85 oldu.
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Şirket ve Sektör Haberleri

GLCVY: Gelecek Varlık, Fibabanka'nın gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak 

satışında 405 milyon TL anapara büyüklüğündeki ticari portföyün ihalesini en 

yüksek teklifi vererek kazandığını duyurdu. 

CVKMD: CVK Maden, bedelli sermaye artırımında rüçhan haklarının 

kullanımından sonra kalan 5.960.719 TL nominal değerli payların Borsa 

İstanbul Birincil Piyasa'da iki iş günü süren satış işlemleri sonucunda 

tamamının 24.08.2026 tarihinde satıldığını duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 105,82 seviyesinde ve 100 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, kısa 
vadeli alım momentumunun güçlü seyrini koruduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu 
görünümü destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 64,04 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının güçlü 
seyrini koruduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması 
yükseliş eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 125,61 seviyesinde ve 33,96 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.501,49 seviyesindeki kapanışı, 14.401,90 seviyesindeki 5 günlük, 14.102,06 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.054,55 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.750 ve 15.000–
15.250 direnç; aşağıda 14.250–14.000 ve 13.750 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,402 14,208 13,564

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,102 13,985 13,867

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,055 14,001 13,991

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,200 14,300 14,400 14,501.49 14,543.11 14,600 14,700 14,800
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.833 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.000 ve ardından 17.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 16.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.500 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda ana yükseliş eğilimi korunuyor. Uzun süredir aylık

değerlenme oranı %1,6 civarında seyreden kurda, TCMB’nin

fonlama koşullarında gevşemeye gitmesi yukarı yönlü

hareketi bir miktar destekleyebiliyor. Ancak kontrollü kur

politikası nedeniyle belirgin bir ivmelenme beklenmiyor. Bu

nedenle mevcut görünümde teknik seviyelerin önceki

dönemlere kıyasla daha sınırlı anlam taşıdığı görülüyor. Kısa

vadede 47,80 seviyesi destek, 48,25 seviyesi ise direnç

olarak takip edilebilir.

EUR/TRY

Parite sabah saatlerinde 56,10 seviyesinde işlem görüyor.

Yükseliş hareketi momentum kaybetmiş olsa bile teknik

göstergeler doğrultusunda yukarı yönlü hareketin devam

etmesi muhtemel. Teknik göstergeler, 55,65–55,70 bandı

üzerinde kalındıkça yukarı yönlü hareketin devam

edebileceğine işaret ediyor. Bu destek bölgesinin üzerinde

kalınması, mevcut pozitif görünümün önümüzdeki

dönemde de korunmasını destekliyor. 56,50 seviyesi direnç

olarak takip edilirken, 56, 55,88 ve 55,67 seviyeleri destek

olarak takip edilebilir.

XAU/USD

ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvillere yönelik geri

alımlarını artıracağını açıklamasının ardından değerli

metallerdeki güçlü görünüm korunuyor. Altında yukarı

yönlü hareketin devamı açısından 200 günlük hareketli

ortalamanın bulunduğu 4.520$ seviyesi kritik önem taşıyor.

Teknik göstergeler, fiyatların bu seviyenin üzerinde kalması

halinde yükseliş momentumunun kısa vadede

korunabileceğine ve yukarı yönlü hareketin devam

edebileceğine işaret ediyor. Altında 4.655$ ve 4.770$

seviyeleri direnç, 4.600$, 4.565$ ve 4.540$ destek olarak

takip edilebilir.

XAG/USD

Son dönemde yükseliş ivmesinde bir miktar zayıflama

görülen gümüş, sabah saatlerinde 67,95$ seviyesinde işlem

görüyor. Teknik göstergeler, genel pozitif görünümün

korunduğuna işaret ederken, 100 ve 200 günlük üssel

hareketli ortalamaların bulunduğu 66,30–65,50$ bandı

önemli destek bölgesi olarak izleniyor. Bu bölgenin

üzerinde kalındığı sürece yukarı yönlü eğilimin korunması

ve kısa vadede 70$ seviyesinin üzerinin yeniden gündeme

gelmesi muhtemel. 70$ öncesinde 69$ ve 69,65$ direnç;

aşağıda 67,60$, 66,30$ ve 65,50$ seviyeleri destek olarak

takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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