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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’den, İran’a yönelik “ticaret ortaklarını hedef alacak yeni

ekonomik saldırı” tehdidi küresel borsaları baskı altına alıyor. ABD ve

Avrupa vadelileri hafif negatif, Asya’da ise daha belirgin geri

çekilmeler var. Petrol fiyatları da 90 dolar üzerinde tutunmaya devam

ediyor. İçeride ise, TCMB’nin ABD – İran savaşının başlaması ile ara

verdiği haftalık repo ihalelerine tekrar başlayacağını bildirmesi pozitif.

Böylece, fiili olarak %40 civarında olan TCMB Ağırlıklı Ortalama

Fonlama Maliyeti’nin kademeli olarak politika faizi olan %37’ye

gerilemesi ve ardından da politika faizinde indirim gündeme

gelecektir. Sene sonu %35 politika faizi beklentimizi koruyoruz. Bu

durumun öncelikle XBANK Bankacılık Endeksi, ardından da BIST geneli

için destekleyici olmasını bekleriz. Cuma gününe dönersek, BIST 100

Endeksi, %0,8 artışla 14.514 puana yükselirken, endekse en fazla

pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket TUPRS, BIMAS, DSTKF, ASTOR,

TRALT; endekse negatif etki edenler ise ODINE, TKFEN, BSOKE,

MAGEN, BTCIM oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise TUPRS, ASELS, BIMAS, KCHOL, TRMET, TOASO,

TCELL ve ENDAE. Teknik açıdan, gün içinde 14.600 ve 14.880

dirençleri ile 14.400 ve 14.270 destekleri izlenebilir. Günün ajandası

sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 220 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 18:30 | ABD | 6 Aylık Bono İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Hazine Bakanı Bessent'in bugün açıklaması beklenen İran'a yönelik kapsamlı ekonomik izolasyon planı, ABD-

Kanada ticaret görüşmelerinin çökmesi, Nvidia bilançosu ve Warsh'ın Jackson Hole konuşması öncesindeki temkin

haftanın ilk işlem gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor. ABD ve Avrupa vadeli kontratları satıcılı seyrediyor.

Jeopolitik cephede baskı ekonomik zemine kayıyor; ABD Hazine Bakanı Bessent, çatışmayı karşılıklı askeri saldırılardan

tam kapsamlı bir ekonomik izolasyona dönüştürmek üzere tasarlanan planın ayrıntılarını bugün açıklama sözü verdi.

Başkan Trump, yeni yaptırımlar, deniz ablukası ve İran'ın ticaret ortaklarına yönelik artırılmış baskının, binlerce bomba

ve füzenin başaramadığını başarabileceğine inanıyor. Makro tarafta ise ABD Hazine’sinin müdahalesi sınırlı kaldı;

Bessent'in geçen haftaki uzun vadeli tahvil geri alım açıklaması getirileri ilk aşamada aşağı çekse de, 10 yıllık faiz haftayı

Bessent'in göreve gelmesinden bu yana en yüksek seviyelere yakın bir noktada, %4,73'te kapattı. Bu tablo, özellikle

kasımdaki ara seçimler yaklaşırken Hazine'nin borçlanma maliyetlerini düşürme çabasının, kendi kontrolü dışındaki

durumlar ile karşı karşıya olduğunu gösteriyor. Minneapolis Fed Başkanı Kashkari ise getirilerdeki yükselişe dair

endişeleri hafifleterek piyasaların iyi işlediğini, son artışın para politikası tartışmalarını etkileme olasılığının düşük

olduğunu ve odağın enflasyonla mücadelenin birincil aracı olan federal fonlama faizinde kaldığını söyledi. Bugün yurt

dışı ajandada, Avrupa tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor. ABD'de ise TSİ 15:30’da Chicago Fed

Ulusal Aktivite endeksini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,98 artarak 53.277,01 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,43 pozitif seyrederek 7.674,37 puanda ve Nasdaq endeksi %0,42 artış ile 26.180,46

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah satıcılı seyrediyor.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,59

artarak 654,18 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi yatay seyrederek 52.668,04, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,37

yükselerek 8.484,43 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,64 kazançla 10.816,56 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,59 değer kazanarak 26.136,56 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,64 negatif, Hong Kong Hang Seng %2,09 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %1,82 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününe 2,1 baz puan azalarak %4,7140, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,6 baz puan

düşüşle %4,4100 seviyesinden başlıyor. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 0,9 baz puan azalışla %4,2294 seviyesine işlem görüyor.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı 7,3 baz puan yükselişle %3,204 seviyesinden tamamlarken,

İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 9 baz puan artarak %3,984 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 10 baz puan yükselişle %4,045 eviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününe %0,04 artışla 98,84 seviyesinden başlarken, EURUSD paritesi ise %0,02 kayıpla

1,1677 seviyesinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,03 kayıpla 1,3640 seviyesinden başlarken, USDJPY ise 158,95 seviyesinden işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %1,91 yükselişin ardından bu sabah %0,83 kazançla 4.641,10$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş, cuma

günü %1,33 pozitif kapatırken bugün %0,10 düşüş ile 68,92 $ seviyesinde işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 67,35

seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol yeni haftaya %1,33 düşüş ile 93,13$, ham petrol ise %1,62 azalarak varil başına 85,65$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB likidite yönetiminde normalleşme adımı attı

TCMB, Türk lirası likidite yönetimi kapsamında 1 Mart’ta ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine

yeniden başlanmasına ve likidite yönetimi araçlarının piyasa koşullarına göre etkin şekilde kullanılmasına

karar verdi. Böylelikle piyasada faiz koridorunun üst bandında (%40) oluşan fonlamanın, yeniden politika

faizine (%37) dönmesi hedefleniyor. Likidite fazlasının sürdüğü mevcut konjonktürde, fazla likiditenin

sterilize edildiği depo alım ihalelerinde oluşacak faizlerin kademeli olarak gerilemesiyle para piyasası

faizlerinin politika faizine yakınsamasını bekliyoruz. Bu çerçevede, söz konusu adımı %35 seviyesindeki

2026 yıl sonu politika faizi tahminimizle uyumlu bulurken, piyasa faizlerindeki bu normalleşmenin yılın

son çeyreğinde politika faizi üzerinden ilave indirim alanı oluşturabileceğini değerlendiriyoruz.

Saat 10:00’da ağustos Sektörel Enflasyon Beklentileri sonuçları yayımlanacak

Temmuz ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri sonuçlarında 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentisi; piyasa katılımcıları için 0,14

puan artışla %23,95’e yükselirken, reel sektör için 0,60 puan düşüşle %32,5’e, hanehalkı için ise 1,19 puan gerilemeyle %44,94’e

indi. Geçtiğimiz hafta yayımlanan ağustos Piyasa Katılımcıları Anketi’nde ise piyasa katılımcılarının 12 ay sonrası TÜFE

beklentisi %24’ten %23,7’ye geriledi. Temmuz enflasyonunun beklentilerin hafif altında kalmasının ardından piyasa

katılımcılarının beklentilerinde görülen sınırlı iyileşmenin, ağustosta reel sektör ve hanehalkı beklentilerine de yansıyabileceğini

değerlendiriyoruz.

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi ağustosta 102,8’e yükseldi

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) ağustos ayında 0,6 puan artışla 102,8’e, mevsim etkilerinden arındırılmış (MA)

RKGE ise 1,2 puan yükselerek 102,4 seviyesine çıktı. Alt kalemlerde gelecek üç aya ilişkin ihracat siparişleri, üretim hacmi ve

istihdam beklentilerinin yanı sıra mevcut ve son üç aya ilişkin siparişler ile sabit sermaye yatırım harcamaları endeksi

desteklerken, genel gidişata ilişkin değerlendirmeler aşağı yönlü bası yarattı. Kapasite Kullanım Oranı (KKO) ise ağustos ayında

%73,9’dan %73,5’e, arındırılmış KKO %73,8’den %73,5’e indi. İmalat sanayi aktivitesinin ikinci çeyrekte kaydettiği

toparlanmanın ardından üçüncü çeyreğe ilişkin gelen öncü verilerin karışık sinyaller ürettiği takip ediliyor. Nitekim, ağustosta

RKGE’de gözlenen toparlanmaya karşın KKO’daki gerilemenin devam etmesi, imalat sanayiinde henüz genele yayılan bir

güçlenme olmadığına işaret ediyor. Bu çerçevede, ekonomik aktivitede belirgin ve tabana yayılan bir hızlanma öngörmüyor,

orta vadeli büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü ve 2026 yılı için %3,2 büyüme tahminimizi koruyoruz.

Tüketici Güven Endeksi Mayıs 2023’ten bu yana en yüksek seviyesinde

Tüketici güven endeksi ağustos ayında 89,8’den 90,8’e çıkarak Mayıs 2023’ten bu yana en yüksek seviyesine tırmanırken, 3

aylık ortalama endeks seviyesi 87,8’den 89,5’e yükseldi. Ağustos verisinin alt kalemlerinde hanenin mevcut ve gelecek döneme

ilişkin maddi durum değerlendirmeleri ile genel ekonomik durum beklentisi iyileşirken, dayanıklı tüketim mallarına harcama

yapma düşüncesine ilişkin endeks 105,1 seviyesinde yatay kaldı. Dayanıklı tüketim mallarına yönelik harcama eğiliminin son

dönemde manşet endeksteki yükselişe eşlik etmemesi, iç talepte izlediğimiz soğuma sinyallerini destekliyor. Bu görünüm,

tüketici güvenindeki yükselişin ağırlıklı olarak beklentilerdeki iyileşmeden kaynaklandığına işaret ediyor.
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Şirket ve Sektör Haberleri

FTSE Russell, Eylül 2026 dönemsel gözden geçirmesi kapsamında Türkiye’den

İmaş Makina ve Kontrolmatik’i Small Cap ve All-Cap endekslerinden, 23 şirketi

ise Micro Cap endeksinden çıkardı.

AHGAZ: Şirket, bugün pay başına yaklaşık 0,06 TL brüt temettü dağıtacak

olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,2 düzeyindedir.

CCOLA: Şirket, İzmir Gümrük Müdürlüğü tarafından 706 milyon TL ek

tahakkuk ve 2,12 milyar TL idari para cezası uygulandığını açıkladı.

BRSAN: Şirket, ABD’deki bağlı ortaklığı Borusan Berg Pipe aracılığıyla yaklaşık

555 milyon USD tutarında yeni satış siparişi aldı.

ASUZU: Şirket, Savunma Sanayii Başkanlığı ile 10,3 milyon EUR tutarında

sözleşme imzaladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 105,09 seviyesinde ve 100 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, kısa 
vadeli alım momentumunun güçlü seyrini koruduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu 
görünümü destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 64,58 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının güçlü 
seyrini koruduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması 
yükseliş eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 106,16 seviyesinde ve 11,05 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.514,82 seviyesindeki kapanışı, 14.252,12 seviyesindeki 5 günlük, 14.064,02 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.036,31 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.750 ve 15.000–
15.250 direnç; aşağıda 14.250–14.000 ve 13.750 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,352 14,023 13,548

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,064 13,902 13,929

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,036 13,970 14,027

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,200 14,300 14,400 14,514.82 14,499.76 14,600 14,700 14,800
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.816 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.000 ve ardından 17.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü ana trend devam ediyor. Aylık

değerlenme oranı uzun süredir %1,6 civarında olan kurda,

TCMB’nin fonlama oranını gevşetmesi sınırlı bir artış

getirebilir, ancak belirgin bir değişim beklemiyoruz.

Kontrollü bir kur seyri olduğu için teknik seviyeler bu

dönemde anlamsız. Ancak, 47,80 seviyesi destek olarak

izlenebilir. 48,25 ise kısa vadeli direnç.

EUR/TRY

Paritede yukarı yönlü hareketin korunduğu görülürken,

sabah saatlerinde 56,21 seviyesinden işlem görüyor. Teknik

göstergeler, 55,65–55,70 bandı üzerinde kalındığı sürece

yükseliş eğiliminin devam edebileceğine işaret ediyor. Söz

konusu destek bölgesinin korunması halinde paritedeki

pozitif seyrin önümüzdeki dönemde de sürmesini

bekliyoruz. 56,50 seviyesi direnç olarak takip edilirken, 56,

55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

XAU/USD

ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvillere yönelik geri alım

işlemlerini artıracağını açıklaması sonrasında değerli

metallerdeki pozitif görünüm korunuyor. Altında yükseliş

eğiliminin devamlılığı açısından 200 günlük hareketli

ortalamanın bulunduğu 4.510$ seviyesinin üzerinde kalıcılık

sağlanması önem taşıyor. Teknik göstergeler, bu seviyenin

üzerinde kalındığı sürece yukarı yönlü fiyat hareketinin kısa

vadede devam edebileceğine işaret ediyor. Altında 4.655$

ve 4.770$ seviyeleri direnç, 4.600$, 4.565$ ve 4.540$ destek

olarak takip edilebilir.

XAG/USD

ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki geri çekilmenin

desteğiyle 70$ seviyesini test eden gümüşte, teknik

görünüm pozitif seyrin korunabileceğine işaret ediyor. 100

ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaların bulunduğu

66,30–65,50$ bandı aşağıda önemli destek bölgesi olarak

öne çıkıyor. Bu bölge üzerinde kalındığı sürece yükseliş

eğiliminin devam etmesini ve 70$ seviyesinin üzerindeki

fiyatlamaların gündeme gelmesi muhtemel. 70$ öncesinde

69$ ve 69,65$ direnç; aşağıda 67,60$, 66,30$ ve 65,50$

seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr


Günlük Bülten
24 Ağustos 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler



Günlük Bülten
24 Ağustos 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16


