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Güne Başlarken

Günaydın. ABD – İran gerginliği ekonomik yaptırım tehditleriyle

devam ederken petrol fiyatları da yüksek seyrini sürdürüyor. Önceki

gün hazine müdahalesi ile gevşeyen uzun vadeli ABD tahvil faizleri,

dün yeniden yükselişteydi ve bu durum Wall Street’e tekrar satış

getirdi. ABD borsa endekslerinin teknik görünümünde kısa vadeli bir

bozulma olduğunu ve bir süre daha geri çekilmelerin devam

edebileceğini belirtelim. Bu durumun değişmesi açısından, bu sabah

ABD vadelilerinde görülen tepki arayışının gün boyu korunması

önemli olacaktır. Avrupa vadelileri yatay, Asya’da ise Japonya negatif,

geri kalan bölge borsaları pozitif bölgede. Borsa İstanbul’da dün

açılışta 14.560 seviyesi test edilse de, sonrasında dışarıya paralel

14.270’e (5g üssel ho’ya) kadar geri çekilme yaşandı, kapanış ise

günlük bazda %0,4 kayıpla 14.396 puandan gerçekleşti. Endekse en

fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket KTLEV, PASEU, KCHOL, SISE,

EREGL; endekse negatif etki edenler ise ODINE, BIMAS, AKBNK,

YKBNK, ASTOR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise KCHOL, ASELS, GESAN, EKGYO, NETAS, RYGYO,

TOASO, TTRAK, OYAKC ve BOBET. Teknik açıdan, gün içinde 14.270

ve 14.050 destek, 14.480 ve 14.560 direnç olarak izlenebilir. Günün

ajandasında içeride reel sektör güveni ve kapasite kullanımı ile Avrupa

ve ABD’de PMI verileri izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

221 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 16:45 | ABD | Hizmet PMI |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Hazinesi'nin tahvil geri alımlarını genişletme çabasının yalnızca kısa vadeli bir çözüm olduğu yönündeki kuşkular ve

enerji fiyatlarındaki artışın enflasyon endişelerini tekrardan körüklemesi, haftanın son işlem gününde piyasaların ana

temasını oluşturuyor. Perşembe günü tahvil fiyatlarındaki yükselişin sönümlenmesi ve hisselerin gerilemesinin ardından,

bu sabah ABD vadeli kontratları hafif alıcılı bir görünüm sergiliyor. Tahvil cephesi bültenin belirleyici başlığı olmayı

sürdürüyor; Hazine Bakanı Bessent, yüksek maliyetli tahvilleri geri alma çabasını genişletmeye hazır olduğunu ve

borçlanma maliyetlerini ele almak için yakında yeni bir mali girişim açıklayacağını belirtti. Çarşamba günü uzun vadeli

menkul kıymetlerde geri alımların büyüklüğünü en az iki katına çıkaracağını duyuran Hazine'nin bu sürpriz adımını

Bessent, sığ piyasada işlemlerin düzenli sürmesi ve yatırımcıların temel göstergelere odaklanmasını sağlamak olarak

çerçeveledi. Genişletilen operasyonların gelecek ay başlayacak mevcut 4 milyar dolarlık tutarın da üzerine çıkabileceğini

vurguladı. Şirketler cephesinde ise yapay zeka tarafındaki halka arz iştahı öne çıkıyor; konuya yakın kaynaklara göre

Anthropic, yatırımcı talebinin son göstergesi olarak SpaceX'in rekor kıran ilk halka arzının büyüklüğünü yakalamayı ya da

aşmayı bekliyor ve bu ayın sonu kadar erken bir tarihte başvuru için hazırlanıyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da

İngiltere temmuz ayı aylık perakende satışlar, TSİ 10:30'da Almanya ağustos ayı öncü imalat, hizmet ve bileşik PMI

endeksleri, TSİ 11:00'de Euro Bölgesi ağustos ayı öncü PMI endeksleri, TSİ 11:30'da İngiltere ağustos ayı PMI endeksleri ve

TSİ 17:00'de Euro Bölgesi ağustos ayı öncü tüketici güven endeksi açıklanacak. ABD'de ise TSİ 16:45'te ağustos ayı öncü

imalat, hizmet ve bileşik PMI endekslerini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,32 azalarak 52.759,21

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,87 düşüşle 7.641,16 puanda ve Nasdaq endeksi %1,00 azalışla 26.067,17 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah sınırlı pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları ise yatay negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,12 düşüşle 650,35

puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,09 kaznaçla 52.665,82, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,57 düşerek 8.453,09 ve

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,04 kazançla 10.748,16 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,42 değer

kaybederek 25.983,04 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,71 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,76 pozitif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,33 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın işlem gününe girerken yatay bir seyirle %4,7080, 5 yıllık tahvil faizi ise yatay seyrederek

%4,3904 seviyesinden işlem görüyor. 2 yıllık tahvilin getirisi sabit bir seyirle %4,1913 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,2 baz puan yükselişle %3,259 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 1,4 baz puan artarak %4,071 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 1,4 baz puan artışla %4,122 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününe %0,17 düşüşle 99,725 seviyesinde başlarken, EURUSD paritesi de %0,16 bir

artışla 1,1697 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,18 artarak 1,3631 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 159,05 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,02 artışla 4.516,58$ seviyesinden tamamlarken güne %0,64 artarak 4.545,31$

seviyesinde başlıyor. Gümüş ise dünkü %1,66 yükselişin ardından ardından bugün de %1,40 artarak 69,04$ seviyesinde

işlem görüyor. Altın/gümüş rasyosu ise 65,84 seviyesinde bulunuyor.

Brent petrol perşembe gününü %2,36 artarak varil başına 93,78$ seviyesinde kapatırken, ham petrol de %2,33 yükselerek

varil başına 87,83$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos tüketici güven endeksi açıklanacak

Tüketici güven endeksi temmuz ayında 87,9 seviyesinden 89,8’e yükselirken, 3 aylık ortalama seviyesi 86,4’ten 87,8’e çıktı.

Temmuz verisinin alt kalemlerinde hanenin mevcut ve gelecek döneme ilişkin maddi durum değerlendirmeleri ile genel

ekonomik durum beklentisi iyileşirken, dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi geriledi. Dayanıklı tüketim

mallarına yönelik harcama eğilimindeki gerileme iç talepteki soğuma sinyallerini desteklerken, manşet endeksteki yükselişin

ağırlıklı olarak beklentilerdeki iyileşmeden kaynaklandığı görülüyor.

Saat 10:00’da ağustos reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) temmuz ayında 1,3 puan düşüşle 102,2’ye, mevsim etkilerinden arındırılmış

(MA) RKGE ise 0,8 puan gerileyerek 101,2’ye indi. Alt kalemlerde ihracat siparişleri, istihdam ve üretim hacmine ilişkin

beklentiler endeksi desteklerken, mevcut ve son üç aya ilişkin siparişler ile genel gidişata yönelik değerlendirmeler aşağı yönlü

katkı sağladı. Kapasite Kullanım Oranı (KKO) ise %74,5’ten %73,9’a, arındırılmış KKO %74,3’ten %73,8’e geriledi. RKGE ve

KKO’daki eş zamanlı düşüş, haziranda gözlenen toparlanmanın ivme kaybettiğine ve imalat sanayiinde faaliyet koşullarının

yeniden zayıfladığına işaret ediyor. Bu çerçevede, orta vadeli büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü ve 2026 yılı

için %3,2 büyüme tahminimizi koruyoruz.

TCMB, 5 milyar TL tutarında doğrudan alım ihalesi açtı

TCMB, dün 2029–2034 vadeli sabit kuponlu tahvillerde toplam 5 milyar TL tutarında doğrudan alım ihalesi açtı. Banka en son 3

Nisan’da doğrudan alım ihalesi gerçekleştirmişti. Söz konusu ihaleler, TCMB’nin yıl başından bu yana sürdürdüğü ve

geçtiğimiz haftaki Enflasyon Raporu sunumunda da vurguladığı APİ portföyünü güçlendirme programının bir parçası. APİ

portföyünün yaklaşık %68’inin önümüzdeki üç yılda itfa edecek olması nedeniyle TCMB, TL likidite yönetiminde operasyonel

esnekliği korumak amacıyla 2026 boyunca toplam 255 milyar TL tutarında doğrudan alım gerçekleştirmeyi planlıyor. APİ

portföyünde 2026’da 67,7 milyar TL, 2027’de 57,5 milyar TL ve 2028’de 85,1 milyar TL olmak üzere 2028 sonuna kadar toplam

210,3 milyar TL’lik itfa bulunuyor. Bu nedenle dünkü ihalelerde 2029–2034 vadeli kıymetlerin tercih edilmesi, portföyün

vadesinin uzatılması ve yakın dönemdeki yoğun itfa profilinin dengelenmesi açısından da anlamlı. Dolayısıyla, söz konusu

alımları bir parasal gevşeme adımından ziyade APİ portföy yönetimi kapsamında değerlendirirken, işlemlerin sisteme

sağlayacağı likiditenin ve tahvil getirileri üzerindeki aşağı yönlü etkinin sınırlı kalmasını bekliyoruz.

Yabancı yatırımcı, tahvilde dokuz haftalık girişin ardından satışa geçti

Yabancı yatırımcılar, 7 – 14 Ağustos hisse senedi piyasasında 176,1 milyon dolarlık net alım yaparken, tahvil piyasasında ise

repo işlemleri hariç 306,2 milyon dolarlık satış gerçekleştirdi. Böylelikle tahvil piyasasında üst üste dokuz haftadır devam

eden yabancı alımı sona ererken, yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı ise %7,3’ten %7,2’ye geriledi. Bu

dönemde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 90 milyon dolar gerilerken, altın dahil toplam

DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 297 milyon dolar düşüş kaydetti. Aynı hafta içerisinde TCMB brüt döviz

rezervi 5,1 milyar dolar artarak 183,5 milyar dolara, net döviz rezervi 4,1 milyar dolar yükselerek 67 milyar dolara ve swap

hariç net rezerv ise 3,7 milyar dolarlık artışla 54,2 milyar dolara ulaştı. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-7-14-agustos--4750
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-7-14-agustos--4750
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Şirket ve Sektör Haberleri

ARDYZ: Ard Yazılım, son kullanıcısı bir kamu kurumu olan projede bilişim

altyapısında kullanılmak üzere özel bir şirketten KDV dahil 144,4 milyon TL

tutarında sipariş aldığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 104,48 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım 
momentumunun güçlü seyrini koruduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu görünümü 
destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 61,95 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının 
korunduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması yükseliş 
eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 78,44 seviyesinde ve -12,73 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.396,54 seviyesindeki kapanışı, 14.270,75 seviyesindeki 5 günlük, 14.021,09 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.016,78 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.500 ve 14.750–
15.000 direnç; aşağıda 14.270–14.000 ve 13.750 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,271 14,023 13,548

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,021 13,902 13,929

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Baskı azalabilir 14,017 13,970 14,027

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,100 14,200 14,300 14,396.54 14,409.27 14,500 14,600 14,700
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.577 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.700 ve ardından 16.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Teknik göstergeler, kurdaki yükseliş eğiliminin kısa vadede

kademeli olarak devam edebileceğine yönelik sinyaller

üretmeyi sürdürüyor. 47,75 seviyesi üzerinde kalındığı

sürece geri çekilmelerin sınırlı kalmasını bekliyor, yukarı

yönlü hareketin güç kazanması halinde ise 48,25 seviyesini

kritik direnç olarak izliyoruz. Aşağıda 47,85 ve 47,75

seviyelerini destek bölgeleri olarak takip ediyoruz.

EUR/TRY

Paritede yükseliş eğiliminin sürdüğü görülürken, sabah

saatlerinde 56,23 seviyesinden fiyatlama gerçekleşiyor.

Teknik görünüm, 55,65–55,70 bandının destek olarak

korunması halinde mevcut pozitif momentumun devam

edebileceğine işaret ediyor. Bu bölgenin üzerinde kalındığı

sürece yukarı yönlü hareketin önümüzdeki dönemde de

sürmesini bekliyoruz. 56,50 seviyesi direnç olarak takip

edilirken, 56, 55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.

XAU/USD

ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvillere yönelik likidite

destekli geri alım işlemlerini artıracağını açıklamasının

ardından değerli metallerde pozitif seyir korunuyor. Altında

mevcut yükseliş eğiliminin devamı açısından 4.510$

civarından geçen 200 günlük hareketli ortalamanın üzerinde

kalıcılık sağlanması kritik önem taşıyor. Bu seviyenin

üzerinde tutunulması halinde yukarı yönlü hareketin güç

kazanabilmesi muhtemel. Üzerinde günlük kapanış

gerçekleşmesi halinde 4.550$ ve 4.600$ dirençleri gündeme

gelebilir. Olası geri çekilmelerde ise 4.470$, 4.440$ ve

4.380$ destekleri izlenecek.

XAG/USD

ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki geri çekilmenin

desteğiyle 69$ seviyesinin üzerine tırmanan gümüşte,

teknik göstergeler yükseliş eğiliminin devam edebileceğine

işaret ediyor. 100 ve 200 günlük üssel hareketli

ortalamaların oluşturduğu 66,30–65,50$ bandı kısa vadede

önemli destek bölgesi olarak öne çıkarken, bu bölge

üzerinde kalındığı sürece 70$ ve üzeri seviyeler hedef

konumunda bulunuyor. 70$ öncesinde 69$ ve 69,65$

direnç; aşağıda 67,60$, 66,30$ ve 65,50$ seviyeleri destek

olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 
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Oğuzhan Kaymak
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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