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Güne Başlarken

Günaydın. Jeopolitik stres ve buna bağlı olarak petrol fiyatlarında

yüksek seyir devam ediyor. Ek olarak ABD tahvil faizlerinde, özellikle

de verim eğrinin uzak uçlarında artan oranların da ABD hisseleri başta

olmak üzere küresel borsalar üzerinde baskı yarattığını görüyoruz.

Wall Street’te dünkü satışların ardından ABD vadelileri bu sabah halen

negatif bölgede. Avrupa ve Asya tarafında da genel olarak zayıf bir

görünüm var. Borsa İstanbul’da ise, dışarıdaki zayıflığa karşın dün

yatay bir kapanış gördük. 14.200 / 14.250 direnç bölgesi dün

dördüncü kez test edildi ve yine aşılamadı. Günü 14.127 puandan

kapatan endekse en fazla katkı sağlayan şirketler BIMAS, KTLEV,

TUPRS, DSTKF, PASEU olurken, endekse negatif etki edenler ise

ASELS, ODINE, ASTOR, SASA, TRALT oldu. Son bir haftada düzenli

para girişi ile dikkat çeken şirketler ise AKBNK, TCELL, TUPRS,

EREGL, GESAN, ASELS. Teknik açıdan 13.800 / 14.000 bölgesi destek

alanı, ancak 14.050 de bir ara destek olarak izlenebilir. 2Ç26

sonuçlarına da kısaca bakarsak, bugüne kadar BIST şirketlerinin %78’i

finansal tablolarını açıkladı. Bunların %25’i kriterlerimize göre yıllık

bazda büyüme yakalamış durumda. Dün açıklanan 40’a yakın sonuç

arasında sadece INDES değerlendirmelerimize göre yüksek skor aldı.

Günün ajandasında Avrupa’da TÜFE, ABD’de ise Fed tutanakları öne

çıkıyor. Son Fed toplantısında üç üyenin faiz artırımı yönünde oy

kullandıklarını görmüştük. Tutanaklar, bu açıdan önemli detaylar

içerebilir ve Fed’den Ocak ayında faiz artımı fiyatlayan piyasalar

üzerinde etkili olabilir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 222 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 12:00 | AB | Yıllık TÜFE |

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |

▪ 21:00 | ABD | FOMC Toplantı Tutanakları |

▪ 21:30 | ABD | ABD Başkanı Trump'ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

İran'la anlaşma ihtimalinin zayıflaması ve Trump'ın herhangi bir görüşme bulunmadığını açıklaması petrolü yukarı iterken,

ABD tahvil getirilerinin yüksek seviyelerinden gerilemesi ve bugün açıklanacak Fed tutanakları haftanın üçüncü işlem

gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor. Diplomatik pencerenin daralması risk iştahını baskılarken, ABD ve Avrupa

vadeli kontratları satıcılı seyrediyor. Jeopolitik cephede tarafların pozisyonları sertleşmeye devam ediyor. İran Dışişleri

Bakanı, savaş sırasında yürütülen diplomaside Tahran'ın geçici bir "ateşkes" değil "savaşın tamamen sona ermesini"

hedeflediğini, geçici ateşkeslerin yeni çatışmalara zemin hazırlayacağını belirtti. Buna karşın ABD tarafı diplomatik teması

net biçimde reddediyor; Trump, sosyal medyasında Washington ile Tahran arasında yürütülen ya da planlanan herhangi

bir görüşme bulunmadığını, iki ülke arasında bir müzakere takvimi olmadığını açıkça ifade etti. Artan enerji fiyatları,

ABD'de istihdam kayıpları, ılımlı enflasyon ve temmuzda zayıf perakende satışlara rağmen enflasyonu kontrol için tekrar

daha yüksek faiz gerekebileceği beklentisini güçlendirebilir. CME FedWatch verilerine göre yatırımcılar Fed'in eylülde

faizleri sabit tutma ihtimalini %65, artırma ihtimalini %35 olarak fiyatlıyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da İngiltere

temmuz ayı aylık TÜFE, TSİ 12:00'de Euro Bölgesi temmuz ayı nihai aylık TÜFE verileri açıklanacak. ABD'de ise TSİ 21:00'de

FOMC toplantı tutanaklarını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,22 azalarak 53.343,40

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,69 negatif seyrederek 7.691,76 puanda ve Nasdaq endeksi %1,33 düşüşle

26.289,71 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde sınırlı alıcılı bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da günü negatif bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,69 düşüşle 651,90 puan oldu.

İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,06 kayıpla 53.017,84, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,82 düşüşle 8.509,36 ve İngiltere'de

FTSE 100 endeksi %0,07 kazançla 10.728,04 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,80 değer kaybederek

26.128,36 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri satıcılı seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları satıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %3,09 negatif, Hong Kong Hang Seng %0,05 satıcılı ve Çin CSI

300 endeksi ise %2,52 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 1,8 baz puan düşüşle %4,7060, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,9 baz puan

azalış ile %4,3674 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 0,7 baz puan azalarak %4,1730 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,8 baz puan artarak %3,259 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 5,9 baz puan artarak %4,074 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

4,7 baz puan yükselişle %4,113 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü yatay seyrederek 99,66 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise yatay

seyirle 1,1576 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,09 kayıpla 1,3532 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 159,61 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %1,85 düşüşle tamamlarken, bu sabah itibariyle %0,24 pozitif bir seyirle $4.344,71

seviyesinden işlem görüyor. Dün %3,68 düşüşle kapatan gümüş ise bu sabah itibariyle %1,03 kayıp ile 62,71$ seviyesinde.

Altın / gümüş rasyosu ise 69,15 civarında işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %0,17 artış ile varil başına 91,02$ seviyesinden kaparken bu sabah itibariyle %0,58 pozitif

seyrederek 91,55$ civarında. Ham petrol ise %0,52 yükselerek varil başına 84,94$ seviyesinden kapatırken bu sabah ise

%0,65 artışla 85,49$ seviyesinde seyrediyor.



Günlük Bülten
19 Ağustos 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine, bugün düzenleyeceği doğrudan satışlarla ağustos iç borçlanmasını tamamlayacak

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün,1 yıl vadeli dolar cinsi tahvil ve 1 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışları

düzenleyerek ağustos ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine, dün düzenlediği 4 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli ve 9

yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ROT dahil (42,5 milyar TL) toplam 79,1 milyar TL borçlandı. TÜFE’ye endeksli ihalede

talep / satış rasyosu 3,37x ile güçlü bir talebe işaret ederken, net satış 204 milyon TL ile düşük gerçekleşti. İhalede reel bileşik

getiri ise %5,83 oldu. Sabit kuponlu tahvil ihalesinde ise talep / satış rasyosu 1,64x ile zayıf bir talebi yansıtırken, ortalama

bileşik getiri %35,12 seviyesinde oluştu. Dünkü ihaleler ile birlikte Hazine’nin bu ayki toplam iç borçlanma miktarı 450 milyar

TL’ye ulaştı. Hazine’nin Ağustos–Ekim 2026 dönemine ilişkin iç borçlanma stratejisi çerçevesinde, ağustos ayında 596,3 milyar

TL’lik itfa karşılığında piyasalardan toplamda 536,7 milyar TL’lik iç borçlanmaya gidilmesi planlanıyor – öngörülen geri çevirme

rasyosu %90. Ay başından bu yana toplam 450 milyar TL’lik iç borçlanmaya giden Hazine’nin, bugünkü doğrudan satışlarda

yaklaşık 87 milyar TL’lik borçlanmaya gitmesi beklenebilir.

Konut fiyatlarında reel değer kaybı sürüyor

Konut Fiyat Endeksi (KFE) temmuz ayında aylık %1,5 ve yıllık %25 artışla 234,8 seviyesine yükselirken, reel bazda yıllık %5,1

düşüş kaydetti. Yeni Kiracı Kira Endeksi (YKKE) ise temmuz ayında aylık %1,9 ve yıllık %28,4 artışla 328,5 seviyesine yükselirken,

yıllık reel değişim %2,6 daralmaya işaret etti. Temmuz verileri, konut piyasasında nominal fiyat artışlarının enflasyonun

gerisinde kalmaya devam ettiğini ve reel düzeltme sürecinin sürdüğünü gösteriyor.

Konut Fiyat Endeksi (yıllık değişim, %)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

TNZTP: Tapdi Oksijen 2Ç26'da 973 milyon TL satış geliri, 332 milyon TL 

FAVÖK ve 23 milyon TL net kar açıkladı. Satış gelirleri yıllık bazda %1 artarken 

çeyreklik bazda %6 geriledi. FAVÖK yıllık %23 azalarak 332 milyon TL'ye indi, 

çeyreklik bazda ise %11 daraldı; FAVÖK marjı 10,9 puan gerileyerek %45,0'ten 

%34,2'ye düştü. Net kar yıllık %93, çeyreklik %70 azalışla 23 milyon TL'ye 

geriledi; net kar marjı %34,2'den %2,4'e indi.

ULKER: Ülker Bisküvi 2Ç26'da 26.993 milyon TL satış geliri, 2.801 milyon TL 

FAVÖK ve 1.387 milyon TL net kar açıkladı. Sonuçlar satışta beklentilerin %3, 

FAVÖK'te %5 üzerinde gelirken, net kar 225 milyon TL beklentiye karşılık %516 

sapmayla üzerinde gerçekleşti. Satış gelirleri yıllık bazda %11, çeyreklik bazda 

%26 daraldı. FAVÖK yıllık %37 azalarak 2.801 milyon TL'ye geriledi, çeyreklik 

bazda ise %49 düştü; FAVÖK marjı 4,2 puan gerileyerek %14,6'dan %10,4'e 

indi. Net kar ise yıllık %45 artışla 1.387 milyon TL'ye yükseldi; net kar marjı 

%3,1'den %5,1'e çıktı.

FTSE Russell, MKK’nın fiili dolaşım oranı hesaplama metodolojisindeki

değişiklik nedeniyle 21 Eylül’den itibaren Türk hisselerinde yönelik bazı

güncellemeleri geçici olarak durduracak.

VBTS kapsamında, ISVEA paylarında 19 Ağustos-18 Eylül tarihleri arasında

brüt takas uygulanırken mevcut açığa satış ve kredili işlem yasağı devam

edecek, KGYO payları ise aynı tarihler arasında kredili işlemlere konu

edilemeyecek.

GLRMK: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 1.217 milyon TL net kar ile açıkladı.

Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %13 azalış, bir önceki çeyreğe göre ise

%88 artış kaydetti.

INDES: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 276 milyon TL net kar ile açıkladı.

Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %87, bir önceki çeyreğe göre %19 azalış

kaydetti.

KMPUR: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 224 milyon TL net kar ile açıkladı.

Geçen yılın aynı döneminde 455 milyon TL net zarar, bir önceki çeyrekte ise

167 milyon TL net kar elde edilmişti.

IZMDC: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 323 milyon TL net kar ile açıkladı.

Geçen yılın aynı döneminde 4 milyon TL, bir önceki çeyrekte ise 586 milyon TL

net zarar elde edilmişti.

DESA: Şirket, 2Ç26 finansal sonuçlarını 85 milyon TL net kar ile açıkladı.

Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %44, bir önceki çeyreğe göre %28 azalış

kaydetti.

ORGE: Şirket, bugün sermayesini %400 bedelsiz artırarak 80 milyon TL’den

400 milyon TL’ye çıkaracak.

DNISI: Şirket, bugün sermayesini %334,3 bedelsiz artırarak 119,7 milyon

TL’den 520 milyon TL’ye çıkaracak.

NETAS: Şirketin bağlı ortaklığı 15,1 milyon USD tutarında sözleşme imzaladı.
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Şirket ve Sektör Haberleri

AKFIS: Şirket, ABD/New York’ta geliştirilecek lüks konut projesine %12,5 oranında ortak olmak amacıyla bağlı ortaklığına 10,7

milyon USD sermaye avansı aktardı.

BALSU: Pusula Portföy fonları, 14 Ağustos’ta 4,1 milyon adet BALSU payı satarak sermayedeki payını %8,96’dan %8,59’a

düşürdü.

EDATA: Şirket ortakları, 9,62 TL olarak hesaplanan zorunlu pay alım teklifi için SPK’ya başvurdu.

EGEGY: Şirket, sermayesini %400 bedelsiz artırarak 200 milyon TL’den 1 milyar TL’ye çıkarmak için SPK’ya başvurma kararı

aldı.

SELEC: Tera Portföy fonları yaklaşık 1,8 milyon adet SELEC payı alarak toplam pay oranını %4,98’den %5,27’ye yükseltti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 103,10 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım 
momentumunun korunduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu görünümü 
destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 56,14 seviyesinde ve 50 eşik değerinin üzerinde bulunması, alım iştahının korunduğunu ve kısa 
vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması yükseliş eğilimini 
destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 15,57 seviyesinde ve -57,90 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli toparlanma eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.127,98 seviyesindeki kapanışı, 14.082,30 seviyesindeki 5 günlük, 13.940,22 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.982,60 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.250 ve 14.450–
14.500 direnç; aşağıda 14.080–13.980 ve 13.940–13.750 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,082 13,949 13,742

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Baskı azalabilir 13,940 13,877 14,039

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Baskı azalabilir 13,983 13,962 14,081

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,800 13,900 14,000 14,127.98 14,127.00 14,200 14,300 14,400
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.179 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.300 ve ardından 16.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.000 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.900 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü hareketin kademeli olarak sürdüğü

görülürken, teknik göstergeler mevcut trendin kısa vadede

korunabileceğine işaret ediyor. Bu doğrultuda, 47,75

seviyesinin üzerinde kalındığı sürece aşağı yönlü hareket

alanının sınırlı kalacağını değerlendiriyor, yukarıda ise 48

seviyesini yükselişin devamı açısından kritik direnç olarak

izliyoruz. Kurda 47,85 ve 47,75 seviyeleri ise destek

konumunda bulunuyor.

EUR/TRY

EURTRY’de yükseliş eğilimi korunurken, teknik göstergeler

paritenin kısa vadede 55 seviyesi üzerindeki seyrini

sürdürebileceğine işaret ediyor. Tarihi zirve seviyelerine

yakın hareket eden ve bu sabah 55,50 civarında işlem gören

EURTRY’de, yukarı yönlü hareketin devam etmesi halinde

55,65–55,70 bandını ilk direnç ve hedef bölgesi olarak

izliyoruz. Aşağıda 55,45, 55,3740 ve 55,30 seviyeleri destek

konumunda bulunuyor.

XAU/USD

Ons altında bu hafta başında yukarı yönlü kırılan 100

günlük üssel hareketli ortalama üzerinde tutunma çabası

sürüyor. Dün görülen sert geri çekilmeye rağmen bu

ortalama üzerinde kalınması, yükseliş çabasının devam

edebileceğini gösteriyor. 100 günlük ortalamanın da geçtiği

4.300$ bölgesi üzerindeki hareketin korunması halinde,

yukarıda 4.440$ direnci ve ardından 4.500$ seviyesinden

geçen 200 günlük hareketli ortalama mercek altında

kalmaya devam edecek. Aşağıda 4.310$, 4.270$ ve 4.230$

seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

XAG/USD

Gümüş fiyatlarında teknik görünüm, 66$ bölgesinden

başlayan satış baskısının kısa vadede sürebileceğine işaret

ediyor. Son 10 gündür test edilen ancak aşılamayan 66,20$

seviyesindeki 100 günlük üssel hareketli ortalamadan gelen

satışların ardından, jeopolitik risklerin devam etmesi de

fiyatlar üzerindeki baskıyı artırıyor. Geri çekilmenin sürmesi

halinde 62,50$, 61,90$ ve 61,15$ seviyeleri destek olarak

izlenecek; bu seviyelerin altında ise 60–61$ bölgesi önemli

destek olarak öne çıkıyor. Yukarıda 63,20$ seviyesinden

geçen 50 günlük hareketli ortalama ilk önemli direnç

konumunda bulunurken, bu seviye üzerinde 64,30$ ve

65,40$ dirençleri yer alıyor.



Günlük Bülten
19 Ağustos 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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