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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı dengeli, ABD’den gelen tutarsız

açıklamalar piyasaların da yönsüz kalmasına neden oluyor. Dün 9

Temmuz'dan 1 Ağustos'a uzatılan gümrük tarifelerine dair sürenin

esnetilebileceği mesajları piyasalara moral verirken, ABD Başkanı

Trump’ın “bir süre uzatımı olmayacağını” söylemesi moralleri bozdu.

Yine de bütün bu gelişmelerin halen bir pazarlık konusu olduğunu

ve Ağustos ayından itibaren yine istisnalar ve süre uzatımları

olabileceğini düşünüyoruz. Piyasalara baktığımızda ABD vadelileri

yatay, Avrupa vadelileri ve Asya borsaları genel olarak pozitif

bölgede. Borsa İstanbul'da iç siyasi gelişmelerin baskısı yeniden

hissediliyor. BIST 100 endeksi 9.800 / 10.000 destek bandına geri

dönüyor, gün içinde bu bölgenin test edildiğini izleyebiliriz. Orta

vadede ise, PPK’dan faiz indirim beklentileri devam ettiği sürece 270

$ ve 297 $ dirençlerinin (TL bazında 10.800 ve ardından 11.500 /

12.000 bandının) yakın vadeli hedef konumunda kalmayı

sürdüreceğini düşünüyoruz. Ancak, iç siyasi gelişmeler bu

fiyatlamaları geciktirebilir, hatta belirsizliğin ve gerginliğin artması

durumunda bu hedefler geçersiz de kalabilir. Resmi Gazete'de

yayınlanan karara göre, kısa vadeli TL mevduat ve yatırım fonları için

stopaj oranları artırıldı. TL mevduatlarda, stopaj oranı 6 aya kadar

vadelerde %15’ten %17,5’e; bir yıla kadar vadelerde ise %12’den

%15’e yükseltildi. Bu gelişmenin piyasalar üzerinde doğrudan bir

etkisi olmasını beklemiyoruz. Günün ajandası sakin, TSİ 21:00’de Fed

tutanakları takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 288

baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |
▪ 21:00 | ABD | FOMC Toplantı Tutanakları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda ABD’nin gümrük tarifelerinin etkisi devam ediyor. ABD Başkanı Trump’ın Japonya ve Güney Kore’ye

yönelik açıkladığı tarifelerin ardından dün risk iştahı gerilerken, hisse senedi piyasaları negatif seyretti. Bunun yanı sıra

Trump, Avrupa Birliğine tarife mektubu göndermelerine muhtemelen iki gün kaldığını belirtirken, AB Komisyonu sözcüsü

ise AB ile ABD arasındaki siyasi ve teknik düzeyde temasların sürdüğünü ifade etti. Dün zayıf seyreden ABD borsalarında

bu sabah vadelilerde satıcılı görünüm devam ediyor. Günü artıda kapatan Avrupa borsaları ise bu sabah vadeli tarafta

pozitif bölgede kalmaya devam ediyor. Bu sabah Asya seansında Çin’den gelen haziran ayı TÜFE verisi %0,1’ik düşüş

beklentisine karşın %0,1 yükseliş kaydederken, ÜFE ise aynı dönemde beklentilerin üzerinde gerileyerek -%3,6 oldu.

Verilerin ardından Asya borsaları karışık seyrederken, Çin CSI 300 endeksi ise %0,3 primle işlem görüyor. Bugün yurt dışı

ajandada TSİ 21:00’da açıklanacak olan FOMC toplantı tutanakları dışında önemli bir veri bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü zayıf bir seyirle kapattı. Kapanışta Dow Jones endeksi, %0,37 azalarak 44.240,76 puana indi. S&P 500

endeksi %0,07 kayıpla 6.225,52 puana gerilerken, Nasdaq endeksi yatay seyirle 20.418,46 puan oldu. Bu sabah ABD

vadelileri satıcılı seyrediyor.

Avrupa borsaları ise yükselişle kapandı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 %0,41 değer kazanarak 545,71 puan

oldu. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,56 artışla 7.766,71 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,55 yükselişle 24.206,91

puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,67 artarak 40.182,62 puana çıktı. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,54 artarak

8.854,18 puandan kapandı. Avrupa vadelilerinde alıcılı seyrin devamı izleniyor.

Bu sabah Asya piyasalarında karışık bir resim ön planda. Japonya Nikkei endeksi yatay seyrederken, Hong Kong Hang

Seng endeksi %0,7 kayıpla ve Çin CSI 300 endeksi ise %0,3 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 2 baz puan artışla %4,3992 seviyesinden kapatırken, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,5 baz puan

yükselerek %3,97 üzerine çıktı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise, yataya yakın sınırlı bir düşüşle %3,8905 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faiz faizi dün 4,3 baz puan artarak %2,6870, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 4,6 baz puanlık artışla

%3,5370 seviyesinden kapandı. Fransa'da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 4,3 baz puan yükselerek %3,3640 seviyesinden

kapanış gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi dün 97,52 seviyesinden yatay bir kapanış gerçekleştirirken, EURUSD paritesi ise %0,1 primle 1,1725

seviyesinden günü tamamladı.

GBPUSD paritesi %0,1 düşüşle 1,3592 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise %0,4’lük yükselişle 146,50 seviyesi üzerine çıktı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %1 kayıpla 3.301,92$, gümüş ise %0,02’lik sınırlı bir düşüşle 36,76$ seviyesinden kapattı. Altın / gümüş

rasyosu ise 90,74 seviyesinden 89,82 seviyesine geriledi.

Brent petrol dün %0,8 artarak varil başına 70,15$, ham petrol ise %0,6 primle varil başına 68,33$ seviyesine yükseldi.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Yatırım fonları ve kısa vadeli mevduata uygulanan stopaj oranı %17,5'e yükseltildi

Resmi Gazete'de yayımlanan kararla kısa vadeli TL mevduat ve yatırım fonları için stopaj oranı %15'ten %17,5'e yükseltildi. 6

aya kadar vadeli hesaplarda stopaj %17,5'e, 1 yıla kadar vadeli hesaplarda ise %12'den %15'e çıkarıldı. Hatırlanacağı üzere

mevduat ve yatırım fonlarında stopaj oranı son olarak 1 Şubat'ta artırılmıştı.

Hazine bu hafta 145,5 milyar TL iç borçlanma gerçekleştirdi

Hazine, dün düzenlediği 7 yıl vadeli değişken faizli ve 9 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde, ROT satışlar dahil

piyasalardan toplam 48,3 milyar TL borçlandı. Değişken faizli ihalede dönemsel faiz %22 olurken, ihalede talep / satış

rasyosu 4,52x ile yüksek bir seviyede oluştu. Sabit kuponlu ihalede ise ortalama bileşil getiri %31,55, talep/ satış rasyosu ise

2,66x olarak gerçekleşti. Sabit kuponlu ihalede de talebin güçlü olduğu dikkat çekti. Böylelikle, Hazine’nin bu ay

gerçekleştirdiği toplam iç borçlanma tutarı 145,5 milyar TL’ye yükseldi.

• Hazine, 14 Temmuz'da 2 ve 5 yıllık vadede yeni gösterge tahvillerin ihracını gerçekleştirecek. Aynı gün içerisinde 4 yıl

vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesi de gerçekleşecek. 21 Temmuz’da ise 2 yıl vadeli kira sertifikası ve 1 yıl vadeli dolar

cinsi tahvil & 1 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışları düzenlenecek ve temmuz ayı iç borçlanma

programı tamamlanacak.

• Temmuz – Eylül 2025 dönemine ilişkin iç borçlanma stratejisi çerçevesinde Hazine, temmuz ayında 316,6 milyar TL’lik

itfası karşılığında, yedi ihale ve üç doğrudan satış ile birlikte iç piyasalardan toplam 376,4 milyar TL borçlanmayı planlıyor

– öngörülen geri çevirme rasyosu %119.
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Şirket ve Sektör Haberleri

MIATK: Mia Teknoloji, Gazi Üniversitesi Teknoparkı tarafından

onaylanan MİA-Sağlık Entegrasyon Bilgi Sistemi V2 projesine 1

Haziran 2025 itibarıyla başlamıştır. Bütçesi 12,28 milyon TL olan

proje 18 ay sürecek olup, yapay zekâ, mobil erişim ve veri

güvenliği gibi teknolojilerle sağlık sektörüne yönelik entegre bir

dijital sistem geliştirilmesi hedeflenmektedir.

REEDR: Reeder, %100 iştirak Reeder Enerji Dış Ticaret'in e-ticaret

alanında etkin faaliyet gösterecek şekilde yeniden

yapılandırılmasına karar verildiğini açıkladı.

SUWEN: Suwen, azami pay sayısının 13,8 milyon adet, azami fon

tutarının 300 milyon TL olarak belirlendiği bir pay geri alım

programı başlattığını açıkladı.

THYAO: Türk Hava Yolları, Haziran 2025'te toplam yolcu sayısını

%4,9 artırarak 8,2 milyona taşıdı. Dıştan dışa transfer yolcu %5,9

artışla 2,8 milyon olurken, doluluk oranı %82,2 ile geçen yıla göre

0,3 puan geriledi. AKK %7,1 artışla 23,6 milyar km’ye, taşınan

kargo %3,1 artışla 180,1 bin tona ulaştı. Ocak-Haziran döneminde

ise yolcu sayısı %3,9 artışla 42,2 milyon olurken, dıştan dışa

transfer yolcu %8,2 büyüdü. 6 aylık dönemde AKK %5,6 artışla

128,9 milyar km’ye, kargo hacmi ise %3,2 artışla 1,02 milyon tona

yükseldi. Haziran sonu itibarıyla filodaki uçak sayısı 485 oldu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi yüksek seviyelerdeki seyrini hafif kaybetti. Bu 

durum, yükseliş trendinin güçlü şekilde devam ettiğini ancak kısa vadede yorulma belirtilerinin ortaya 

çıkabileceğini gösteriyor. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi 70 seviyesini aşarak aşırı alım bölgesine girmişti son işlem

günündeki satışla tekrar 70 seviyesinin altına geldi. Güçlü bir yükseliş eğilimine işaret etse de bu seviyeler,

geçmişte kar satışlarının geldiği alanlar olması nedeniyle dikkatle takip edilmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm hala pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacmi son günlerde biraz gerilese de halen ortalama seviyelerin üzerinde. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,063 9,996 9,327

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,708 9,580 9,373

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,580 9,511 9,442

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,600 9,750 9,850 9,998 10,053 10,100 1,200 10,320
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.781 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.900 ve ardından 12.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 11.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

40 üzerinde işlem görmeye devam eden kurda, Türk

lirasında hafta başından bu yana devam eden negatif

ayrışma ile birlikte yukarı yönlü eğilimin hızlanarak sürdüğü

takip ediliyor. Teknik göstergeler ve TL’de devam den zayıf

görünüm, yakın vadede 40 üzerindeki konsolidasyon

eğiliminin devamına işaret ediyor. Tarihi zirve seviyelerinde

işlem görmekte olan kurda, 39,90, 39,74 ve 39,55 seviyeleri

destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Teknik göstergeler EURUSD paritesinin yakın vadede 1,16 –

1,1830 bandında işlem görebileceğine işaret ediyor. Dolar

endeksinde son günlerde etkili olan yükseliş paritede kısmi

satışları beraberinde getirse de, indikatörler yakın vadede

1,17 üzerinde bir tutunma çabası oluşabileceğini gösteriyor.

Paritede 1,1830 seviyesi kısa vadeli önemli bir direnç

konumunda yer alıyor. Yükselişlerin 1,20’ye doğru

hızlanması için 1,1830’un aşılması önem arz ediyor. Paritede

1,1690, 1,1620 ve 1,1570 seviyeleri destek; 1,1755, 1,1830 ve

1,1900 seviyeleri ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Ons altında, yakın vade için 3.250$ – 3.500$ işlem aralığı

beklentimizi sürdürüyoruz. Teknik göstergeler, önemli bir

destek konumunda yer alan 3.250$ seviyesi altında kalıcı bir

düşüşün zor olduğuna ve altındaki geri çekilmelerin sınırlı

kalmaya devam edebileceğine işaret ediyor. Ons altında

3.285$, 3.250$ ve 3.220$ seviyeleri destek; 3.330$, 3.350$ ve

3.385$ seviyeleri ise direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

Teknik göstergeler, gümüşteki yükseliş potansiyelinin

sürdüğünü ve geri çekilmelerin sınırlı kalmaya devam

edebileceğini gösteriyor. Trend ve momentum indikatörleri,

kısa vade için 35$ – 37,50$ seviyeleri arasında bir hareket

ihtimalini destekliyor. Önemli hareketli ortalamaların hemen

üzerinde bulunan 35$ seviyesi, yakın vadede olası geri

çekilmelerde kritik bir destek konumunda yer alıyor.

Gümüşte 36,40$, 35,90$ ve 35,53$$ seviyeleri destek;

36,80$, 37,20$ ve 37,60$ ise direnç olarak izleniyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya
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mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:berk.coskuntuna@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr


Günlük Bülten
9 Temmuz 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler



Günlük Bülten
9 Temmuz 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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