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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’nin ülke bazlı gümrük uygulamaları netleşirken

piyasaların tarife odaklı kaygıları dengeli seyrediyor. ABD, dün 14

farklı ülkeye daha önce açıklanmış sektörel vergilerden hariç olarak

%25 – 40 arasında gümrük vergileri açıklarken bu oranların 1

Ağustos’tan itibaren geçerli olacağını duyurdu. ABD vadelileri bu

sabah karışık bir görünüm sergilerken Avrupa vadelileri hafif negatif,

Asya borsaları ise genel olarak pozitif tarafta. Borsa İstanbul’da bir

haftada 9.300’den 10.300’e yaşanan yükseliş sonrasında siyasi

gerginliğin tırmanması ile 10.100’e geri çekilme gördük. Para çıkışı

sınırlı, bankaların hedef fiyatlarında yukarı yönlü revizyonlar ise bu

dönemde dikkat çekiyor. PPK’dan faiz indirim beklentilerinin sürmesi

ve CDS’lerdeki gerileme ile bankalara yönelik algının iyileşmeye

devam edeceğini düşünüyoruz. Buna ek olarak, 2Ç25 finansallarına

ilişkin beklentilerin de önümüzdeki dönemde netleştiğini izleyebiliriz,

ancak piyasalar faizlerde beklenen gevşemenin yılın devamında

finansallara olası etkilerine daha fazla odaklanacaktır. PPK’dan faiz

indirim beklentileri devam ettiği sürece BIST 100 endeksinin 9800 /

10 bin destek bandı üzerinde tutunmaya devam edeceğini, bu bölge

üzerinde kalındıkça da 270 $ ve 297 $ dirençlerinin (TL bazında

10.800 ve ardından 11.500 / 12.000 bandının) yakın vadeli hedef

konumunda kalmayı sürdüreceğini düşünüyoruz. Günün ajandası

sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 288 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 3 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın ilk işlem gününde ABD’den gümrük vergilerine ilişkin gelen haber akışları piyasa gündeminde üst sırada yer aldı.

Beyaz Saray Sözcüsü Leavitt, ABD Başkanı Trump’ın gümrük tarifelerinde anlaşma için son tarihi 9 Temmuz’dan 1

Ağustos’a erteleyen bir başkanlık kararnamesi imzalayacağını duyurdu. Öte yandan, Başkan Trump başta Asya ülkeleri

olmak üzere birçok ülkeye yönelik yeni gümrük tarifeleri açıkladı. Buna göre, 1 Ağustos’tan itibaren geçerli olmak üzere

Japonya ve Güney Kore, Kazakistan ve Malezya'ya %25, Tayland’a %36, Laos ve Myanmar’a %40, Güney Afrika’ya %30 ve

Endonezya’ya %32 oranında gümrük vergisi uygulanacak. Trump’ın açıkladığı yeni tarifeler ile birlikte dolar endeksi değer

kazanırken, yende hızlı değer kayıpları yaşandı. Bu sabah itibariyle ise tarife haberlerinin piyasalar tarafından bir miktar

sindirilmiş olduğu ve bununla birlikte Asya’da alımların etkili olduğu izleniyor. Haftanın ilk işlem gününü düşüşle

tamamlayan ABD borsalarında ise bu sabah saatlerinde vadelilerde karışık bir seyir ön plana çıkıyor. Bugün gün içerisinde

takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmazken, ülkeler arasındaki gümrük vergileri konusunda olası uzlaşmalara yönelik

haber akışları yakından takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD Başkanı Trump’ın açıkladığı yeni tarifelerin ardından ABD borsaları haftanın ilk işlem gününü düşüşle tamamladı.

Kapanışta Dow Jones endeksi %0,94 gerileyerek 44.406,36 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,79 düşüşle 6.229,98 puana

ve Nasdaq endeksi %0,92 kayıpla 20.412,52 puana indi. Bu sabah ABD vadelileri karışık seyrediyor.

Avrupa borsaları ise İngiltere hariç yükselişle kapandı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 %0,44 değer

kazanarak 543,5 puan oldu. Fransa’da CAC 40 endeksi %0,35 artışla 7.723,47 puana, Almanya’da DAX 40 endeksi %1,2

yükselişle 24.073,67 puana ve İtalya’da FTSE MIB 30 endeksi %0,74 artarak 39.914,25 puana çıktı. İngiltere’de ise FTSE 100

endeksi %0,19 düşüşle 8.806,53 puandan kapandı. Avrupa vadelileri bu sabah karışık bir seyir izliyor.

ABD Başkanı Trump’ın Japonya ve Güney Kore için açıkladığı %25 gümrük vergisinin bu sabah itibariyle piyasalar

tarafından bir miktar sindirilmiş olduğu ve bununla birlikte Asya’da alımların etkili olduğu izleniyor. Japonya Nikkei

endeksi %0,4, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,9 ve Çin CSI 300 endeksi %0,7 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününde ABD tahvil faizlerinde yükseliş eğilimi izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi dün 3,4 baz puanlık

artışla %4,3794 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan yükselişle %3,9551 seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvilin

getirisi ise 1,5 baz puanlık primle %3,8946 seviyesinden günü tamamladı.

Avrupa tahvil faizleri de dün yükseliş kaydetti. Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 3,6 baz puan

yükselişle %2,6430 seviyesinden, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 5 baz puana yakın artışla %3,4910 seviyesinden tamamladı.

Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 4,2 baz puan artarak %3,32 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,3 primle 97,48 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise gün içerisinde

1,1687 seviyesine kadar inmesinin ardından günü %0,6 kayıpla 1,1709 seviyesinden kapattı.

GBPUSD paritesi dün 1,3576 seviyesine kadar gerilemesi sonrasında günü %0,4 düşüşle 1,36 seviyesinin hemen üzerinde

kapattı. USDJPY paritesi ise %1,1’lik yükselişle 146 seviyesi üzerine çıktı.

Emtia Piyasaları:

Dün 3.300$ altını test eden ons altın, günü yataya yakın sınırlı bir düşüşle 3.336,50$ seviyesinden kapattı. Gümüş ise %0,4

kayıpla 36,77$ seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Altın / gümüş rasyosu ise 90,29 seviyesinden 90,74’e indi.

Petrol fiyatları, iki günlük düşüşün ardından dün yönünü yeniden yukarı çevirdi. Brent petrol pazartesi gününü %1,9 primle

varil başına 69,58$, ham petrol ise %1,4 primle varil başına 67,93$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki ihale düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün 7 yıl vadeli değişken faizli ve 9 yıl vadeli sabit kuponlu iki ihale düzenleyecek. Hazine, dün

düzenlediği 8 ay vadeli kuponsuz ve 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalelerinde ROT satışlar dahil toplamda 97,2 milyar

TL’lik iç borçlanma gerçekleştirdi. Dün ilk ihracı gerçekleşen 4 Temmuz 2029 itfa tarihli 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli tahvil

ihalesinde piyasa yapıcılara 38 milyar TL tutarında yüksek bir ROT satış gerçekleşirken, 30,8 milyar TL tutarında net satış

miktarı ile birlikte ihalede talep / satış rasyosunun 3,12x ile güçlü bir talebi işaret ettiği görüldü. İhalede dönemsel faiz ise

%24,68 olarak gerçekleşti. 8 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde ise talep / satış rasyosu 1,94x ile düşük bir talebi

gösterirken, ihalede ortalama bileşik faiz ise %44,15 düzeyinde gerçekleşti. Bugün gerçekleşecek ihalelerin ardından

gelecek hafta 14 Temmuz'da 2 ve 5 yıllık vadede yeni gösterge tahvillerin ihracı gerçekleşecek. Aynı gün içerisinde 4 yıl

vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesi de gerçekleşecek. 21 Temmuz’da ise 2 yıl vadeli kira sertifikası ve 1 yıl vadeli dolar cinsi

tahvil & 1 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışları düzenlenecek. Temmuz – Eylül 2025 dönemine ilişkin iç

borçlanma stratejisi çerçevesinde Hazine, temmuz ayında 316,6 milyar TL’lik itfası karşılığında, yedi ihale ve üç doğrudan

satış ile birlikte iç piyasalardan toplam 376,4 milyar TL borçlanmayı planlıyor – öngörülen geri çevirme rasyosu %119.

Doğrudan Satış tarihi 21/07/2025 22/07/2025 22/07/2025

(milyar TL)
2y kira sertifikası          

(07.04.2027) 

1y dolar cinsi tahvil             

(15.04.2026) 

1y dolar cinsi kira 

sertifikası             

(15.04.2026) 

Toplam

Net satış  0.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

İhale & Doğrudan Satışlar Toplam (milyar TL) 97.2

İhale Tarihi 07/07/2025 07/07/2025 08/07/2025 08/07/2025 14/07/2025 14/07/2025 14/07/2025

(milyar TL)

8ay 

kuponsuz                

(11.03.2026 

yeniden 

ihraç)

4y TLREF'e 

endeksli 

(04.07.2029 ilk 

ihraç)

7y TL 

değişken 

faizli 

(10.03.2032 

yeniden ihraç)

9y TL sabit 

kuponlu 

(27.09.2034 

yeniden 

ihraç)

2y TL sabit 

kuponlu 

(14.07.2027 

ilk ihraç)

4y TÜFE'ye 

endeksli 

(13.06.2029 

yeniden 

ihraç)

5y TL sabit 

kuponlu 

(10.07.20309 

ilk ihraç)

Toplam

İhalede net satış 10.92 30.77 41.69

Talep/Satış Rasyosu 1.94 3.12 -

Piyasaya yapılan ROT satış 6.50 38.00 44.50

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 2.03 9.00 11.03

Ortalama bileşik faiz (%) 44.15 24.68 (term rate) -

Piyasaya satış tutarı 17.4 68.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 86.2

Toplam satış tutarı 19.5 77.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 97.2

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALFAS: Alfa Solar Enerji, Kuzey Fabrika’daki üretim hattının

yenilenmesiyle birlikte yıllık kapasitesini 290 MWp’ten 500 MWp’ye

çıkardı. Böylece Kuzey ve Güney fabrikaların toplam yıllık üretim

kapasitesi 1.980 MWp seviyesine ulaştı.

BOBET: Boğaziçi Beton, bugün pay başına 0,2 TL brüt temettü

dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1

düzeyindedir.

EBEBK: Ebebek, Haziran ayında mağazalar ve e-ticaret kanalından

satılan toplam ürün adedinin yıllık %10 artışla 9,2 milyon olarak

gerçekleştiğini açıkladı.

GLRMK: TCDD tarafından düzenlenen Gebze-Köseköy Demiryolu Hat

Kesimi Sinyalizasyon, Telekomünikasyon ve Destek Sistemleri Yapım İşi

ihalesine 21 Ağustos 2024 tarihinde 1,875 milyar TL (2024 yılı net

hasılatının yaklaşık %5,4’üne tekabül ediyor) tutarında teklif vermiştir.

Şirkete, ihale sonucunun kesinleştiği ve bildirim tebliğinin yapıldığı

iletilmiştir. Henüz sözleşme imzalanmamış olup, şirketin sözleşmeye

daveti beklenmektedir.

IZENR: İzdemir Enerji, Manisa’daki GES yatırımları kapsamında 68,08

MWe kurulu güce sahip 3. etap tesisinin inşaat ve montaj süreçlerini

tamamlayarak, TEDAŞ geçici kabulünün ardından elektrik üretimine

başladı. Bu yatırımla birlikte toplam kurulu GES kapasitesi 143,18

MWe’ye ulaştı.

KONTR: Kontrolmatik, bugün pay başına 0,03 TL brüt temettü

dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,4

düzeyindedir.

KRTEK: Karsu Tekstil, sermayesini %300 oranında bedelli olarak artırma

kararı aldı. Mevcut 35,1 milyon TL olan sermaye, tamamı nakit karşılığı

140,4 milyon TL’ye çıkarılacak.

MAVI: Mavi Giyim, 40,88 TL fiyattan 125 bin adet pay geri alındığını

açıkladı. Bu işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık

%0,07'ye yükseldi.

TUPRS: Tüpraş, 2Ç25 finansallarını 29 Temmuz tarihinde açıklayacağını

duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi yüksek seviyelerdeki seyrini sürdürüyor. Bu 

durum, yükseliş trendinin güçlü şekilde devam ettiğini ancak kısa vadede yorulma belirtilerinin ortaya 

çıkabileceğini gösteriyor. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi 70 seviyesini aşarak aşırı alım bölgesine girmişti son işlem

günündeki satışla tekrar 70 seviyesinin altına geldi. Güçlü bir yükseliş eğilimine işaret etse de bu seviyeler,

geçmişte kar satışlarının geldiği alanlar olması nedeniyle dikkatle takip edilmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacmi son günlerde biraz gerilese de halen ortalama seviyelerin üzerinde. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,096 9,880 9,393

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,681 9,518 9,390

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,563 9,482 9,452

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,780 9,850 10,000 10,108 10,128 10,200 10,320 10,400
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.940 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.100 ve ardından 12.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 11.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.700 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanın ilk işlem gününde 40 seviyesine ulaşarak rekor

tazeleyen USDTRY, bu sabah saatlerinde 40 seviyesi üzerini

test etmeye devam ediyor. Türk lirasında dünden bu yana

devam eden negatif ayrışma ile birlikte kur üzerindeki

yukarı yönlü eğilimin hızlandığı takip ediliyor. TL varlıklarda

etkili olan satıcılı seyir, yakın vadede 40 üzerindeki

konsolidasyon çabasının sürmesine yol açabilir. Tarihi zirve

seviyelerinde işlem görmekte olan kurda, 39,90, 39,74 ve

39,55 seviyeleri destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Dolar endeksindeki güçlenme, paritede dün 1,17 seviyesinin

altına varan bir geri çekilmeye neden oldu. Teknik

göstergeler, endeksin yakın vadede yeniden aşağı yönlü bir

eğilim sergileyebileceğine, dolayısıyla paritenin tekrar 1,18

üzerini hedef alabileceğine işaret ediyor. Kısa vadede

1,1830 seviyesi önemli bir direnç konumunda. Teknik

sinyaller doğrultusunda, kısa vadeye ilişkin olarak 1,15 –

1,20 bandındaki beklentimizi koruyoruz. Paritede 1,1690,

1,1620 ve 1,1570 seviyeleri destek; 1,1755, 1,1830 ve 1,1900

seviyeleri ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Dün 3.300$ altına sarkan ons altında, yakın vade için 3.250$

– 3.500$ işlem aralığı beklentimizi sürdürüyoruz. Teknik

göstergeler, önemli bir destek konumunda yer alan 3.250$

seviyesi altında kalıcı bir düşüşün zor olduğuna ve altındaki

geri çekilmelerin sınırlı kalmaya devam edebileceğine işaret

ediyor. Ons altında 3.285$, 3.250$ ve 3.220$ seviyeleri

destek; 3.330$, 3.350$ ve 3.385$ seviyeleri ise direnç

konumunda yer alıyor.

XAG/USD

Teknik göstergeler, gümüşteki yükseliş potansiyelinin

sürdüğünü gösteriyor. Trend ve momentum indikatörleri,

kısa vadede 35$ - 37,50$ bandında bir hareketin ardından

yükselişin 37,50$ seviyesi üzerini hedef alabilecek

potansiyeli olduğunu gösteriyor. Önemli hareketli

ortalamaların hemen üzerinde bulunan 35$ seviyesi, yakın

vadede olası geri çekilmelerde kritik bir destek konumunda

yer alıyor. Gümüşte 36,40$, 35,90$ ve 35,53$$ seviyeleri

destek; 36,80$, 37,20$ ve 37,60$ ise direnç olarak izleniyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun
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hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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