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Güne Başlarken

Günaydın. Bu sabaha Amerika'nın Asya'da birçok ülkeyle ticaret

anlaşmalarına vardığı / varacağı ya da görüşmelere başlanacağı

haberleriyle başlıyoruz. Özellikle Japonya ile varılan anlaşma ve

otomobil tarafında gümrük vergisi oranının %25’ten %15’e

düşürülmesi dikkat çekiyor. Tokyo’da bu sabah %3’ü aşan yükselişler

görüyoruz. Ayrıca Filipinler, Endonezya ve Çin'le devam eden

müzakerelere dair haberler de diğer bölge borsalarını destekliyor.

ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah pozitif bölgede, özellikle

Avrupa vadilerinde %1’i aşan yükselişler dikkat çekiyor. Borsa

İstanbul'da dün yatay bir kapanış gerçekleşti, bir miktar para çıkışı

da gördük. Ancak genel görünümde pozitif momentum devam

ediyor, dolar bazında BIST 100 endeksi 200 günlük basit ve üssel

hareketli ortalamaları üzerinde tutunmaya devam ediyor. Yüksek

işlem hacimlerinin de teknik görünümü desteklediğini izliyoruz. Bu

sabah yurt dışının iyimserliği ile yukarı yönlü hareketlerin tekrar güç

bulmasını bekliyoruz. Kısa vadeli perspektifte 10.800 / 11.000 bölgesi

ilk direnç bandı olarak izlenebilir, 10.300 / 10.400 bölgesi ise destek

konumunda. Günün ajandasında içeride ve Avrupa'da tüketici güven

endeksleri, Amerika'da ise mortgage başvuruları izlenecek. Haftanın

ajanda açısından en kritik günü ise yarın. İçeride ve Avrupa'da

merkez bankası faiz kararları, küresel çapta ise PMI verileri takip

edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 284 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları |

▪ 17:00 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Başkanı Trump’ın Japonya ile %15’lik gümrük vergisi içeren bir ticaret anlaşmasına vardığını ve Japonya’nın ABD’ye

550 milyar dolarlık yatırım taahhüdünde bulunduğunu açıklaması, küresel piyasalarda risk iştahını destekledi. Anlaşmanın

detayları henüz netleşmemiş olsa da, haberin ardından bu sabah Asya piyasalarında pozitif fiyatlamalar öne çıkıyor.

Japonya’da Nikkei endeksi %3,2 oranında yükselirken, ABD endeks vadelileri de artıda seyrediyor. USDJPY paritesinde

anlamlı bir hareket gözlenmezken, dolar endeksinde hafta başından bu yana süregelen zayıf seyir, EURUSD açısından

destekleyici olmaya devam ediyor. Ancak teknik görünüm DXY’de 97,30 seviyelerinden tepki alımı gelebileceğine ve

paritelerdeki yükselişin ivme kaybedebileceğine işaret ediyor. Yurt dışı ajandada bugün TSİ 17:00’de ABD’de haziran ayı

güncel konut satışları verileri açıklanacak. Ayrıca, bugün ABD’de Alphabet, Tesla ve IBM bilanço açıklayacak. ABD’nin

karşılıklılık esaslı tarifelerinin 1 Ağustos’ta yürürlüğe girmesi beklenirken, bu tarihe yaklaşılmasıyla birlikte ABD tarifelerine

ilişkin haber akışının küresel fiyatlamalar üzerinde etkili olmaya devam etmesi muhtemel.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü karışık bir seyirle tamamlarken, S&P 500 endeksi yeni bir rekora daha imza attı. Kapanışta Dow Jones

endeksi, yüzde 0,4 artarak 44.502,44 puana yükselirken, S&P 500 endeksi ise yüzde 0,06 primle 6.309,62 puan oldu.

Nasdaq endeksi ise yüzde 0,39 gerileyerek 20.892,69 puana indi. Bu sabah saatlerinde ABD vadelilerinde pozitif bir seyir

izleniyor.

Avrupa borsaları günü İngiltere hariç düşüşle kapattı. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,7 değer kaybederek 7.744,41 puana

inerken, İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi ise 40.165,15 puandan yatay bir kapanış gerçekleştirdi. Almanya'da DAX endeksi

%1,1 gerileyerek 24.041,91 seviyesine inerken, İngiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,1’lik sınırlı bir artışla 9.023,81 puan

oldu. Bu sabah Avrupa vadelilerinde karışık bir görünüm hakim.

ABD ve Japonya arasında sağlanan ticaret anlaşmasının ardından bu sabah Japonya Nikkei endeksi %3,2 primle

seyrederken, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,5 ve Çin CSI 300 endeksi %0,3 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil faizleri dün yükseldi. ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 1,6 baz puan artışla %4,36 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi

ise 1,2 baz puan yükselişle %3,8974 seviyesinden tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1 baz puana yakın artışla %3,8418

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi 2,3 baz puan gerileyerek %2,59 seviyesine inerken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 1,6 baz

puanlık düşüşle %3,4340 seviyesinden kapandı. Fransa'da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 3 baz puanlık kayıpla %3,2630

seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,5 düşüşle 97,39 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,5 artışla 1,1754 seviyesinden

kapandı. Teknik görünüm, dolar endeksinde yönün 97,30 civarından yukarı dönebileceği ve paritelerdeki yükselişin güç

kaybedebileceğini işaret ediyor.

GBPUSD paritesi günü %0,3 artışla 1,3533 seviyesinden tamamlarken, USDJPY ise %0,5 kayıpla 146,63 seviyesinden

kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Ons altın haftanın ikinci işlem gününü %1 primle 3.431,48$ seviyesinden tamamlarken, gümüş ise %1’e yakın primle

39,29$ üzerinde kapanış gerçekleştirdi. Altın/gümüş rasyosu ise 87,26 seviyesinden 87,33 seviyesine yükseldi.

Brent petrol günü %0,9 düşüşle varil başına 68,59$, ham petrol ise %1,5 kayıpla 66,21$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da temmuz ayı tüketici güven endeksi açıklanacak

Tüketici güven endeksi, haziran ayında aylık %0,4 artış kaydederek 85,1 seviyesine yükseldi. Böylelikle ilk çeyrekte ortalama

83 seviyesinde oluşan endeks, yılın ikinci çeyreğinde ortalamada 84,6’ya çıktı. Bu noktada, 0 ile 200 arasında değer alabilen

tüketici güven endeksinin 100’den küçük olmasının tüketici güveninde kötümser durumu, 100’den büyük olmasının ise

tüketici güveninde iyimser durumu yansıttığının altını çizmek isteriz. Haziran tüketici güven endeksinin alt kalemlerine

baktığımızda: Mevcut dönemde hanenin maddi durumuna ilişkin endeksin haziranda 69,1’den 69,3’e sınırlı bir artış

kaydederken (bu kalemde mayıs ayında görülen yükseliş daha güçlüydü), gelecek 12 aylık dönemde hanenin maddi durum

beklentisine ilişkin alt endeksin ise %0,6 artarak 85,8’e çıktığı görülüyor. Gelecek 12 aylık dönemde genel ekonomik durum

beklentisi endeksi, mayıs ayında aylık %0,7 gerilemesinin ardından haziranda %0,3 artarak 82,4’e yükselirken, iç talep

görünümüne yönelik önemli bir kalem olan gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma

düşüncesi endeksi ise mayıstaki %3,3’lük güçlü artış sonrasında haziranda %0,1 oranında sınırlı bir primle 102,6 oldu.

Hazine, temmuz ayı iç borçlanma programını tamamladı

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün kurumsal yatırımcılara yönelik düzenlediği 1 yıl vadeli dolar cinsi tahvil ve 1 yıl vadeli dolar

cinsi kira sertifikası doğrudan satışında toplam 235 milyar TL (5,8 milyar dolar) tutarında iç borçlanma gerçekleştirdi. 23

Temmuz 2025 valörlü, 22 Temmuz 2026 itfa tarihli dolar cinsi devlet tahviline 5,35 milyar dolar, kira sertifikası ihracına ise

463,6 milyon dolar teklif geldi ve tekliflerin tamamı karşılandı. Dün gerçekleşen doğrudan satışlar ile birlikte temmuz ayı iç

borçlanma programını tamamlayan Hazine’nin, temmuz ayı iç borçlanma miktarı 512,4 milyar TL ile 376,4 milyar TL olan iç

borçlanma projeksiyonunun üzerine çıkmış oldu.

İhale Tarihi 07/07/2025 07/07/2025 08/07/2025 08/07/2025 14/07/2025 14/07/2025 14/07/2025

(milyar TL)

8ay 

kuponsuz                

(11.03.2026 

yeniden 

ihraç)

4y TLREF'e endeksli 

(04.07.2029 ilk ihraç)

7y TL değişken 

faizli (10.03.2032 

yeniden ihraç)

9y TL sabit 

kuponlu 

(27.09.2034 

yeniden 

ihraç)

2y TL sabit 

kuponlu 

(14.07.2027 

ilk ihraç)

4y TÜFE'ye 

endeksli 

(13.06.2029 

yeniden ihraç)

5y TL sabit 

kuponlu 

(10.07.2030

9 ilk ihraç)

Toplam

İhalede net satış 16.87 42.28 7.39 9.84 30.90 0.43 17.93 125.64

Talep/Satış Rasyosu 1.94 3.12 4.52 2.66 1.45 3.58 0.00 -

Piyasaya yapılan ROT satış 6.50 38.00 24.00 4.50 12.00 1.50 13.50 100.00

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 2.03 9.00 3.00 0.00 5.00 7.00 2.00 28.03

Ortalama bileşik faiz (%)
44.15 24.68 (dönemsel faiz) 22 (dönemsel faiz) 31.55 40.80 6.29 (reel bileşik) 36.15

-

Piyasaya satış tutarı 23.4 80.3 31.4 14.3 42.9 1.9 31.4 225.6

Toplam satış tutarı 25.4 89.3 34.4 14.3 47.9 8.9 33.4 253.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

Doğrudan Satış tarihi 21/07/2025 22/07/2025 22/07/2025

(milyar TL)
5y kira sertifikası          

(07.04.2027) 

1y dolar cinsi tahvil             

(15.04.2026) 

1y dolar cinsi kira 

sertifikası             

(15.04.2026) 

Toplam

Net satış  23.8 216.2 18.7 258.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

İhale & Doğrudan Satışlar Toplam (milyar TL) 512.4
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Şirket ve Sektör Haberleri
GEREL: Gersan Elektrik, Çaycuma fabrikasında 2,6 MW kapasiteli çatı

GES yatırımı için gerekli izinleri tamamladı.

GSRAY: Galatasaray’ın ana ortağı Galatasaray Spor Kulübü, 1,49 milyar

TL tutarında borç ödemesi gerçekleştirdi. Ziraat Bankası ve

Denizbank’tan oluşan konsorsiyum ile 2021 yılında imzalanan ve

Bankalar Birliği yapılandırması kapsamında 2030’a kadar vadesi uzatılan

kredi anlaşmasına ilişkin tüm borç ve faiz ödemelerini tamamen

kapatıldı.

KARSN: Karsan Otomotiv, 22 Temmuz tarihinde Bursa Hasanağa’daki

fabrikasında prototip atölyesinde sınırlı bir alanda çıkan yangının kısa

sürede söndürüldüğünü ve olayda hiçbir çalışanının zarar görmediğini

açıkladı. Yangının üretim hatlarına, araçlara veya hammaddelere

herhangi bir etkisi olmadığı, tüm üretim faaliyetlerinin planlandığı şekilde

kesintisiz devam ettiği belirtildi.

KLSYN: Koleksiyon Mobilya, 2025 yılının ikinci çeyreğinde 304 bin TL

net kar açıkladı. Böylece yılın ilk yarısındaki kümülatif net karı 11,2

milyon TL seviyesine ulaştı. Şirketin 2025 yılının ilk yarısındaki net

satışları, bir önceki yılın aynı dönemine göre %15 artış göstererek 412

milyon TL oldu. Ancak çeyreksel bazda bakıldığında, satış gelirlerinde

sınırlı bir gerileme dikkat çekti. İkinci çeyrekte FAVÖK, yıllık bazda %53

artış kaydederek 45 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Öte yandan, bir

önceki çeyreğe kıyasla %51’lik bir düşüş yaşandı. Yılın ilk yarısında ise

toplam FAVÖK 142 milyon TL’ye ulaştı ve geçen yılın aynı dönemine

göre %72 oranında artış gösterdi. Açıklanan sonuçlara göre 2025 yılının

ilk yarısında FAVÖK marjı %15,6 seviyesine yükselerek geçtiğimiz yıla

kıyasla iyileşme gösterdi. Ancak net kâr marjı ciddi bir gerileme ile

%1,23’e düştü ve kârlılık tarafında baskıların devam ettiğini ortaya koydu.

Şirket bu dönemde özkaynaklarını %83 büyütürken ortalama özkaynak

karlılığı %13,9 seviyesinde gerçekleşti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesindeki sınırlı geri çekilme sonrası dünkü hareket 

ile birlikte tekrar toparlanma sinyalleri var. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi aşırı alım bölgesinden sınırlı bir dönüş sinyali vermişti. Güçlü

görünüm korunuyor ancak bu seviyelerde geçmişte kar satışları yaşandığı unutulmamalı. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm pozitif ancak MACD pozitif bölgede kalsa da

MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki fark kapanmakta.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacminde kademeli artış ve ortalamanın üstünde gidişat olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,472 10,254 9,880

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,085 9,942 9,518

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,818 9,726 9,482

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,000 10,250 10,400 10,616 10,630 10,750 10,900 11,000
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.249 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.400 ve ardından 12.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

GoÜ para birimleri dün dolar karşısında büyük ölçüde

değer kazanırken, Türk lirası ise %0,1 kayıpla alt sıralarda

yer alarak negatif ayrışmaya devam etti. Bu sabah 40,44

üzerinde işlem gören kurda, teknik göstergeler yakın vade

için 40,20 – 40,75 bandında bir hareket ihtimalini

destekliyor. İndikatörler ve oluşan fiyat formasyonları, kurda

40,20 altında kalıcı bir düşüşün zor olduğunu gösteriyor.

Tarihi zirve seviyelerinde işlem görmekte olan kurda, 40,26,

40,16 ve 40,02 seviyeleri destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Teknik görünüm, dolar endeksinde yönün 97,30 civarından

yukarı dönebileceği ve paritedeki yükselişin güç

kaybedebileceğini işaret ediyor. Bu çerçevede, günlük

grafikteki yükseliş kanalını aşağı yönlü kıran paritede, aşağı

yönlü risklerin devam ettiğini ve yükselişlerin

sınırlanabileceğini belirtmek isteriz. Teknik görünüm satış

baskısının 50 günlük ortalamanın geçtiği 1,15’e doğru

devam edebileceğini gösteriyor. Paritede 1,1690, 1,1630 ve

1,1570 seviyeleri kısa vadeli destek; 1,1755, 1,1830 ve 1,19

ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Teknik göstergeler, ons altında trend bünyesindeki

yükselişin devamına işaret ediyor. İndikatörler, altının

günlük grafikteki yükseliş trendi çizgisinin geçtiği 3.285$

seviyesi üzerindeki hareketin korunabileceğinin sinyalini

verirken, yakın vade için 3.285$ – 3.500$ bandında bir

hareket ihtimalini destekliyor. Ons altında 3.415$, 3.385$ ve

3.350$ seviyeleri destek; tarihi zirve konumunda bulunan

3.450$ seviyesi ise ise direnç olarak öne çıkıyor.

XAG/USD

Yükseliş kanalının üst bandına kadar tırmanmış olan

gümüşte, kanal sınırındaki hareket yakından izleniyor.

Teknik göstergeler, kanal direncinde oluşabilecek tepki

satışlarında 38$ altına doğru bir geri çekilme

yaşanabileceğini ortaya koyarken, kanalın yukarı yönlü

kırılması ise durumunda yükselişin 40$ üzerine doğru

genişleyebileceğini gösteriyor. Dolayısı ile gümüş, kısa

vadeli görünüm açısından kritik bir eşikte bulunuyor.

Gümüşte 39,10$, 38,56$, ve 38$ seviyeleri destek, 39,75$,

40$ ve 40,50$ ise direnç olarak öne çıkıyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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