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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı dengeli. ABD'de, Fed Başkanı Powell'a

yönelik baskılar devam ediyor, ancak bu konunun piyasa etkisi

henüz sınırlı. İçeride, haftaya PPK’dan faiz indirim beklentisi ve

Moody’s’ten kredi notunda artırım spekülasyonları ile %2,5’a yakın

yükselişle başladık. Kısa vadeli perspektifte BIST 100 endeksinde

10.800 / 11.000 bandına kadar hareket alanı oluştuğunu

düşünüyoruz, Perşembe saat 14:00’te açıklanacak PKK faiz kararı

öncesinde bu bölge test edilebilir. 10.300 / 10.400 bandı ise artık

destek konumunda. PPK’dan 250 baz puanlık faiz indirimi ve

devamına yönelik sinyaller gelirse Borsa İstanbul'da da olumlu seyrin

sürmesini bekleriz. Uzun vadeli değerlemeler ise BIST 100 endeksi

için yeniden 14.000 endeks hedeflerine yaklaşmaya başladı. Ekonomi

dışı risklerde tekrar artış görmediğimiz bir senaryoda Borsa

İstanbul'un ana yükseliş trendine geri dönebileceğini düşünüyoruz.

Günün ajandası sakin, saat 15:30’da Fed Başkanı Powell'ın

açıklamaları izlenecek. İçerde ve dışarıda önemli bir makro veri yok.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 285 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Fed Başkanı Powell’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalarda risk iştahı görece dengeli seyretti. ABD borsaları günü alıcılı kapatırken,

S&P 500 ve Nasdaq endeksleri yeni kapanış rekorları kırdı. Avrupa borsaları ise günü karışık bir seyirle tamamladı. Küresel

tahvil faizlerinde düşüş eğilimi sürerken, Avrupa tahvil getirilerinde dün 10 baz puan civarında düşüşler yaşandığı dikkat

çekti. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif görünüm sürerken, Avrupa vadelilerinde ise satıcılı bir tablo öne çıkıyor. Asya’da

ise karışık bir seyir halim. ABD’nin karşılıklılık esaslı tarifelerinin 1 Ağustos’ta yürürlüğe girmesi beklenirken, bu tarihe

yaklaşılmasıyla birlikte ABD tarifelerine ilişkin haber akışının küresel fiyatlamalar üzerinde etkili olmaya devam etmesi

muhtemel. Bugünün yurt dışı veri takviminde, TSİ 17:00’de ABD’de açıklanacak temmuz ayı Richmond Fed imalat endeksi

dışında öne çıkan bir veri bulunmuyor. Ayrıca, TSİ 14:30’da Fed Yönetim Kurulu Üyesi Bowman’ın CNBC yayınına katılması,

TSİ 15:30’da ise Fed Başkanı Powell’ın Basel III, stres testleri, büyük banka sermayeleri ve kaldıraçlara ilişkin konuların ele

alınacağı konferansta açılış konuşması yapması bekleniyor. Ancak, 30 Temmuz’daki FOMC toplantısı öncesinde Fed

üyelerinin kamuya açık yorum yapmaktan kaçındıkları "sessiz dönemde" bulunmaları nedeniyle, bugünkü konuşmalardan

para politikasına dair yönlendirici bir mesaj gelmesini beklemiyoruz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününü alış ağırlıklı, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri kapanışta rekor tazeledi. S&P 500

endeksi %0,14 kazançla 6.305,60 puana ve Nasdaq endeksi %0,38 artışla 20.974,17 puana çıkarken, Dow Jones endeksi ise

günü %0,04’lük yataya yakın sınırlı bir düşüşle 44.323,07 puandan kapattı. Bu sabah ABD vadelilerinde alıcılı seyrin devamı

izleniyor.

Avrupa borsaları ise günü karışık bir seyirle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 %0,08 düşerek

546,58 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,31 değer kaybederek 7.798,22 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,36

gerileyerek 40.166,6 puana indi. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,08 artarak 24.307,8 puana ve İngiltere'de FTSE 100

endeksi %0,23 yükselerek 9.012,99 puana çıktı. Avrupa vadelileri bu sabah satıcılı seyrediyor.

Bu sabah Asya’da karışık bir seyir hakim. Japonya’da parlamentonun üst kanadı için yapılan seçim sonucunda iktidar

partisinin çoğunluğu kaybetmesinin ardından bugün işleme açılan Nikkei endeksi, %0,2 civarında primli seyrediyor. Hong

Kong Hang Seng ve Çin CSI 300 endeksleri ise %0,3 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil faizleri haftanın ilk işlem gününde gerilemeye devam etti. ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 3,8 baz puan düşüşle

%4,3777 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise 3 baz puan kayıpla %3,9167 seviyesinden tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise

1 baz puana yakın düşüşle %3,8608 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Dün Avrupa tahvil getirilerinde 10 baz puan civarında sert düşüşler yaşandı. Almanya 10 yıllık tahvil faizi 8 baz puan

gerileyerek %2,6130 seviyesine inerken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 10 baz puanlık düşüşle %3,45 seviyesinden kapandı.

Fransa'da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 10 baz puanlık kayıpla %3,2920 seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,6 düşüşle 97,85 seviyesinden tamamlarken, kayıpların bir kısmının telafi eden

EURUSD paritesi ise günü %0,6 artışla 1,1694 seviyesinden tamamladı. Teknik göstergeler, paritedeki düşüş eğiliminin kısa

vadede sürebileceğini gösteriyor.

GBPUSD paritesi günü %0,6 artışla 1,3493 seviyesinden tamamlarken, USDJPY ise %%1’e yakın kayıpla 147,38

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Ons altın haftanın ilk işlem gününü %1,4 primle 3.397$ seviyesinden tamamlarken, gümüş ise %2’ye yakın primle 38,93$

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Altın/gümüş rasyosu ise 87,75 seviyesinden 87,26 seviyesine geriledi.

Brent petrol günü %0,1’lik sınırlı bir düşüşle varil başına 69,12$, ham petrol ise %0,2 kayıpla 67,20$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki doğrudan satış düzenleyecek

Hazine bugün 1 yıl vadeli dolar cinsi tahvil ve 1 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışı düzenleyecek ve temmuz

ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Dün düzenlediği 5 yıl vadeli kira sertifikası doğrudan satışında 23,8 milyar TL’lik

iç borçlanma gerçekleştiren Hazine’nin, bu ayki toplam iç borçlanma miktarı 277,5 milyar TL’ye ulaştı. Temmuz – Eylül 2025

dönemine ilişkin iç borçlanma stratejisi çerçevesinde Hazine, temmuz ayında 316,6 milyar TL’lik itfası karşılığında, yedi ihale

ve üç doğrudan satış ile birlikte iç piyasalardan toplam 376,4 milyar TL borçlanmayı planlıyor – öngörülen geri çevirme

rasyosu %119. Bu çerçevede, Hazine’nin bugünkü doğrudan satışlarda yaklaşık 100 milyar TL’lik iç borçlanma

gerçekleştirmesi beklenebilir.

Enflasyon beklentileri gerilemeye devam etti

TCMB’nin Temmuz 2025 dönemine ilişkin Piyasa Katılımcıları Anketi yayınlandı. Haziran anketinde %30,35’ten %29,86’ya

gerileyen yıl sonu enflasyon beklentisi, temmuz anketinde de düşüşünü sürdürerek %29,66’ya indi. Piyasa katılımcılarının 12

ay sonrası TÜFE beklentisi %24,56 seviyesinden %23,39’a inerken, 24 ay sonrası TÜFE beklentisi ise %17,35’ten %17,08’e

geriledi. Katılımcıların temmuz ayına ilişkin aylık TÜFE beklentisi %2,11 seviyesinde. Şimdiye kadar derlediğimiz fiyat

ortalamalarını baz alarak, temmuz ayında piyasa katılımcılarının beklentisinin daha üzerinde, %2,4 civarında bir aylık

enflasyon görmeyi bekliyoruz. Yıl sonu enflasyon beklentimizi %31 seviyesinde korumakla birlikte, riskleri sınırlı olmak

kaydıyla aşağı yönlü görüyoruz. Piyasa katılımcıları, bu haftaki PPK (Para Politikası Kurulu) toplantısı sonucunda politika

faizinde 270 baz puanlık indirim öngörüyor. Katılımcılar eylül toplantısında 240 baz puanlık bir ek indirim beklerken, yıl

sonunda ise politika faizinin %36,16 seviyesinde oluşmasını bekliyor. Kurum olarak PPK’nın bu hafta perşembe günkü

toplantısında politika faizini 250 baz puan indirimle %43,5’e çekmesini bekliyoruz. Temmuz ayından itibaren politika

faizinde her ay 250 baz puanlık indirimlere gidilerek yıl sonunda faizin %36 seviyesine çekilebileceğini değerlendiriyoruz.

Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Piyasa Katılımcıları Anketi Enflasyon Beklentileri (%)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AHGAZ: Ahlatcı Doğal Gaz, bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri'nin

kazandığı Sındırgı altın sahası ihalesine ilişkin olarak, Eti Maden ile arama

ve rödövans sözleşmesinin 21 Temmuz 2025 itibarıyla imzalandığını

açıkladı.

EUHOL: Euro Yatırım Holding, Cod Enerji’nin %100 hissesini, değerleme

raporundaki 845,6 milyon TL tutara %5 iskonto uygulanarak 803,3

milyon TL bedelle satın aldı. İşlem tutarı, şirketin toplam aktiflerinin

yaklaşık %140’ına karşılık geliyor.

KOZAL: Koza Altın, İstanbul’daki gayrimenkulünü 925 milyon TL + KDV

muhammen bedelle satışa çıkardığını duyurdu. Açık artırma yoluyla

gerçekleştirilecek ihale, 6 Ağustos tarihinde Ankara’daki şirket

merkezinde yapılacak.

ONRYT: Onur Yüksek Teknoloji, Savunma Sanayii Başkanlığı ile

yürüttüğü muhabere altyapısının sayısallaştırılmasına yönelik projede

sözleşme sürecinin devam ettiğini ve imza sonrası detayların

paylaşılacağını açıkladı.

ORGE: Orge Enerji, İstanbul Havalimanı MRO Tesisleri Hangar A-B

Projesi kapsamında, Kalyon İnşaat ile mevcutta yaklaşık 3,9 milyon USD

ve 144,1 milyon TL tutarındaki sözleşme bedelinin, yapılan protokol

doğrultusunda TL bazında 33,5 milyon TL artışla 177,7 milyon TL’ye

yükseltildiğini duyurdu. Projenin 30 Eylül 2025 tarihine kadar

tamamlanması planlanıyor.

TEZOL: İzmir-Torbalı'da bulunan üretim tesisleri dışında, geri

dönüşümlük kağıt stoklarının bulunduğu açık alanda, 21.07.2025

tarihinde henüz kaynağı belirlenemeyen bir nedenle yangın çıkmıştır.

4000 ton geri dönüşümlük kağıt stoklanan alanda yaklaşık 2500 ton geri

dönüşümlük kağıt stoğunun hasar gördüğü tahmin edilmektedir.

Yangının fabrika alanına bir etkisi olmadığı için üretim faaliyetleri devam

etmektedir.
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Model Portföy



Günlük Bülten
22 Temmuz 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesindeki sınırlı geri çekilme sonrası dünkü hareket 

ile birlikte tekrar toparlanma sinyalleri var. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi aşırı alım bölgesinden sınırlı bir dönüş sinyali vermişti. Güçlü

görünüm korunuyor ancak bu seviyelerde geçmişte kar satışları yaşandığı unutulmamalı. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm pozitif ancak MACD pozitif bölgede kalsa da

MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki fark kapanmakta.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacminde kademeli artış ve ortalamanın üstünde gidişat olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,400 10,196 9,726

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,035 9,902 9,454

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,785 9,700 9,453

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,000 10,250 10,400 10,616 10,557 10,750 10,900 11,000
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.266 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.400 ve ardından 12.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Haftanın ilk işlem gününde GoÜ para birimleri dolar

karşısında büyük ölçüde değer kazanırken, Türk lirası ise

%0,02’lik kayıpla alt sıralarda yer aldı. Bu sabah 40,40

seviyesi üzerinde işlem gören kurda, teknik göstergeler

yakın vade için 40,20 – 40,75 bandında bir hareket ihtimalini

destekliyor. İndikatörler ve oluşan fiyat formasyonları, kurda

40,20 altında kalıcı bir düşüşün zor olduğunu gösteriyor.

Tarihi zirve seviyelerinde işlem görmekte olan kurda, 40,26,

40,16 ve 40,02 seviyeleri destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Haftaya yükselişle başlayan EURUSD’de teknik görünüm,

kısa vadede aşağı yönlü risklerin sürdüğüne ve dünkü tepki

yükselişinin ardından paritenin yeniden geri

çekilebileceğine işaret ediyor. Günlük grafikteki yükseliş

kanalını aşağı yönlü kıran paritede, teknik görünüm satış

baskısının 50 günlük ortalamanın geçtiği 1,15’e doğru

devam edebileceğini gösteriyor. Paritede 1,1690, 1,1630 ve

1,1570 seviyeleri kısa vadeli destek; 1,1755, 1,1830 ve 1,19

ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Trend çizgisinden beklediğimiz yukarı yönlü tepkiyi

gerçekleştiren ons altında, teknik göstergeler trend

bünyesindeki yükselişin devamına işaret ediyor. Trend ve

momentum göstergeleri, trend çizgisinin geçtiği 3.285$

seviyesi üzerindeki hareketin korunabileceğinin sinyalini

verirken, yakın vade için 3.285$ – 3.500$ bandında bir

hareket ihtimalini destekliyor. Ons altında 3.385$, 3.350$ ve

3.330$ seviyeleri destek; 3.415$ ve 3.450$ seviyeleri ise

direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

Günlük grafikte yükseliş kanalının üst bandına yaklaşan

gümüşte, teknik göstergeler yükseliş eğiliminde

momentum kaybına ve kanal direncinden gelebilecek olası

bir düzeltme hareketine işaret ediyor. Teknik göstergelerin

ürettikleri sinyaller doğrultusunda gümüşte 39$ üzerindeki

tepki satışlarının devam etmesi ve fiyatlamaların kısa

vadede 37$ – 39$ bandında şekillenmesi beklenebilir.

Gümüşte 38,56$, 38$ ve 37,60$ seviyeleri destek, 39,10$,

39,75$ ve 40$ ise direnç olarak öne çıkıyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
22 Temmuz 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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