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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar haftaya yatay bir başlangıç yapıyor. G20

Maliye Bakanları ve Merkez Bankası Başkanları toplantısından

küresel çapta reform çağrısı dikkat çekmesine karşın somut bir

küresel eylem planı çıkmadı. IMF’nin küresel ekonomilere dair

“karışık görünüm” mesajı ise önemli bir etki yaratmıyor. Haftaya

başlarken en dikkat çeken gelişme, Japonya'da hükümetin mecliste

üst kanat seçimlerini kaybetmesi oldu. Bu gelişme Tokyo Borsası'nda

baskı yaratabilir, ancak Asya genelinde bir etkisi yok. Borsa

İstanbul'da geçtiğimiz hafta 10.000 - 10.400 bandında dalgalı bir

seyir yaşarken, haftayı üst banda yakın kapattık. Bu hafta TCMB Para

Politikası Kurulu’ndan (PPK) beklenen faiz indirimi ve cuma günü

piyasalar kapandıktan sonra hem Moody’s hem de Fitch’ten

beklenen kredi notu kararları Borsa İstanbul'u desteklemeye devam

edebilir. İki kurumdan da not değişikliği beklemiyoruz, ancak geçen

hafta City’nin Moody’s’ten not artırım beklediğini paylaşması dikkat

çekmişti. PPK’dan ise 250 baz puan faiz indirimi beklerken 300 – 350

baz puanlık indirim olasılıklarını da tamamen dışlamıyoruz. BIST 100

endeksinde kısa vadede 10.450 - 10.500 direnç bandıyla 10.180 ve

9.800 - 10.000 destek bandı izlenebilir. Günün ajandasında TCMB

Piyasa Katılımcıları Anketi takip edilecek. 12 aylık TÜFE

beklentilerinin %24 civarına gerilediğini görebiliriz. Haftanın

devamında PPK ve ECB faiz kararlarına ek olarak Avrupa ve

Amerika'da PMI verileri takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 286 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | ABD Öncü Endeks (Aylık) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Başkanı Trump’ın Avrupa Birliği’nden ithal edilen tüm ürünlere %15-20 oranında gümrük vergisi uygulanmasını talep

ettiğine dair haberler, haftanın son işlem gününde küresel risk iştahını baskıladı. ABD borsaları günü karışık bir seyirle

tamamlarken, haber akışının ardından euroda satışlar izlendi. ABD’den gelen güçlü makroekonomik veriler ise Fed’e

yönelik faiz indirimi beklentilerini zayıflatmaya devam ediyor. Önceki hafta temmuz toplantısına ilişkin faiz indirimi olasılığı

%70’in üzerinde fiyatlanırken, bu oran geçtiğimiz hafta %5’in altına geriledi. Mevcut durumda, eylül ayı toplantısına

yönelik faiz indirimi beklentisi yaklaşık %60 düzeyinde fiyatlanıyor. Öte yandan, Trump’ın Fed Başkanı Powell üzerindeki

siyasi baskısı da sürüyor. Piyasalarda bu sabahki görünüme baktığımızda ABD vadelileri yatay pozitif seyrederken, Avrupa

vadelilerinde ise satışların hakim olduğu görülüyor. Asya’da Hong Kong Hang Seng endeksi %0,4 ve Çin CSI 300 endeksi

%0,2 primle işlem görüyor. Japonya’da ise resmi tatil nedeniyle piyasalar kapalı. Bugün yurt dışı veri gündeminde, TSİ

17:00’de ABD’de açıklanacak haziran ayı Conference Board öncü gösterge endeksi dışında öne çıkan bir veri bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününü karışık seyirle tamamladı. Dow Jones endeksi %0,32 kayıpla 44.342,19 puana

inerken, gün içerisinde rekor seviyesini test eden S&P 500 ise %0,01’lik düşüşle 6.296,79 puandan kapandı. Nasdaq

endeksi ise %0,5 artışla 20.895,66 puana yükselerek rekor tazeledi. ABD vadelileri bu sabah yatay pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları da cuma gününü karışık seyirle kapattı. Stoxx 600 gösterge endeksi %0,01 azalışla 547 puana geriledi.

Almanya'da DAX 40 endeksi %0,33 düşüşle 24.289 puana inerken, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,01 değer kazanarak

7.822,67 puandan kapandı. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,22 yükselişle 8.992,12 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30

endeksi de %0,46 artışla 40.311,99 puana yükseldi. Avrupa vadelilerinde bu sabah satışların hakim olduğu görülüyor.

Japonya’da parlamentonun üst kanadı için yapılan seçim sonucunda iktidar partisi LDP çoğunluğu kaybetti. Japonya’da

resmi tatil nedeniyle bugün piyasalar kapalı, dolayısı ile seçimin piyasa üzerindeki etkileri yarın izlenecek. Çin Merkez

Bankası ise kredi faiz oranlarında değişikliğe gitmedi. Kararın ardından Hong Kong Hang Seng endeksi %0,4 ve Çin CSI

300 endeksi %0,2 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil faizleri haftanın son işlem gününde geriledi. ABD 10 yıllık tahvil faizi cuma gününü 3,5 baz puan düşüşle

%4,4155 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise 4,2 baz puan kayıpla %3,9465 seviyesinden tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi

ise 3,5 baz puan azalarak %3,8691 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Avrupa tahvil getirilerinde ise cuma günü yükseliş yaşandı. Almanya 10 yıllık tahvil faizi, üç günlük düşüşün ardından,

haftanın son işlem gününde 2 baz puan artarak %2,6950 seviyesine çıkarken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 1,6 baz puanlık

yükselişle %3,55 seviyesinden kapandı. Fransa'da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 2 baz puana yakın artışla %3,3980

seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi cuma gününü %0,3 kayıpla 98,48 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,3 primle 1,1626

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

GBPUSD paritesi günü 1,34 seviyesinin hemen üzerinde yatay bir seyirle tamamlarken, USDJPY ise %0,2 artışla 148,81

seviyesine çıktı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın cuma gününü %0,3 yükselişle 3.350$ seviyesinden tamamlarken, gümüş ise %0,1’lik görece sınırlı bir primle

38,17$ üzerinde günü kapattı. Altın/gümüş rasyosu ise 87,54 seviyesinden 87,75 seviyesine yükseldi. Altın/gümüş

rasyosunda aşırı satıma işaret eden indikatörler, gümüşteki performansın kısa vadede zayıflayabileceğini ve ons altının

yükselişte yeniden ön plana çıkabileceğini gösteriyor.

Brent petrol cuma gününü %1,5 kayıpla varil başına 69,28$, ham petrol ise %1,6 düşüşle 67,34$ seviyesinden tamamladı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da TCMB temmuz ayı Piyasa Katılımcıları Anketi açıklanacak

Haziran 2025 dönemine ilişkin ankette, mayıs ayında %30,00’dan %30,35’e sınırlı bir artış kaydeden yıl sonu enflasyon

beklentisinin %29,86’ya gerileyerek mart ayından bu yana ilk kez düşüş göstermesi dikkat çekmişti. Bununla birlikte, 12 ay

sonrası TÜFE beklentisi %25,06’dan %24,56’ya, 24 ay sonrası beklenti ise %17,77’den %17,35’e gerilemişti. Bugün

yayımlanacak anket sonuçlarında, piyasa katılımcılarının bu hafta perşembe günü gerçekleşecek Para Politikası Kurulu (PPK)

toplantısına ilişkin beklentileri ile temmuz ayı enflasyon tahminleri yakından izlenecek. Kurum olarak, PPK’nın bu hafta

politika faizinde 250 baz puanlık bir indirime gitmesini bekliyoruz. Aylık enflasyonun ise temmuz ayında belirgin bir artışla

%2,4 civarında gerçekleşebileceğini değerlendiriyoruz.

Piyasa Katılımcıları Anketi Enflasyon Beklentileri (%)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AYEN: Şirket, bugün pay başına 0,25 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1 düzeyindedir.

BASGZ: Başkent Doğalgaz, bugün pay başına 2 TL brüt temettü

dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına %5,6 düzeyindedir.

CLEBI: Çelebi’nin %61 oranında iştiraki olan Çelebi GH India’nın,

Ahmedabad Havalimanı işletmecisine karşı açtığı davada temyiz talebi

Delhi Yüksek Mahkemesi tarafından reddedildi. Üst mahkemeye başvuru

yapılması planlanıyor.

CWENE: Cw Enerji’nin %100 bağlı ortaklığı olan Mersin Hayvancılık’ın

kolaylaştırılmış usulde devralınmasına ilişkin birleşme işlemi SPK

tarafından onaylandı. Birleşme sonrasında sermaye yapısında değişiklik

olmayacak.

PATEK: Şirket 2Ç25 dönemi finansallarını 341 milyon TL net kar ile

açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 59 milyon TL net zarar, bir önceki

çeyrekte ise 33 milyon TL net kar açıklamıştı. Faaliyetlerinden zarar

gerçekleşmesine rağmen, yatırım faaliyetlerinden elde edilen gelirler net

karlılığı destekledi.

PNLSN: Panelsan, Ankara merkezli bir firmayla 4,28 milyon USD

tutarında sipariş sözleşmesi imzaladı.

SUWEN: Suwen Tekstil, 13,04 - 13,13 TL fiyat aralığından toplam 100 bin

adet pay geri alındığını açıkladı. Geri alınan payların şirket sermayesine

oranı %0,02'ye ulaştı.

TURSG (Pozitif): Şirket 2Ç25’de 4,8 milyar TL net kar açıklayarak sektör

beklentisi olan 4,3 milyar TL’yi aşıştır. 2025 yılının ilk altı ayında şirketin

yatırım gelirleri %43'lük önemli bir artışla 16,1 milyar TL'ye ulaşırken, bu

artışın büyük kısmı 9,9 milyar TL ile finansal yatırımlardan ve 3,8 milyar

TL ile finansal yatırımların değerlemesinden kaynaklandı. Aynı dönemde,

yatırım giderleri %34 artarak 14 milyar TL'ye yükseldi; bu giderlerin 10,8

milyar TL'si teknik bölüme aktarılan yatırım gelirlerinden oluştu. Diğer

faaliyetlerden kaynaklanan giderler 2,3 milyar TL olarak kaydedilirken,

gelir tarafında 12,6 milyon TL'lik diğer gelir ve kârlar yer aldı. Faaliyet

dönemi boyunca 39,5 milyar TL teknik gelir elde edilirken, 27,1 milyar TL

teknik gider gerçekleşmiş ve bu sayede teknik bölüm dengesinde 12,4

milyar TL kâr elde edilmiştir.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi geri çekilmeye devam ediyor. Son zirve 

seviyelere göre belirgin bir ivme kaybı söz konusu. Yükseliş temposunun yavaşladığını ve piyasanın kısa vadeli 

düzeltmeye açık olduğunu gösteriyor. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi aşırı alım bölgesinden sınırlı bir dönüş sinyali verdi. Güçlü

görünüm korunuyor ancak bu seviyelerde geçmişte kar satışları yaşandığı unutulmamalı. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm hala pozitif ancak MACD pozitif bölgede

kalsa da MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki fark kapanmakta.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacminde kademeli artış ve ortalamanın üstünde gidişat olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,291 10,237 9,349

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,979 9,848 9,342

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,751 9,660 9,406

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,100 10,180 10,250 10,366 10,369 10,450 10,580 10,750
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.948 puan seviyesinden günlük kapanış 

gerçekleştirdi. Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.100 ve ardından 12.200 puan seviyelerini takip 

edeceğiz. Aşağı yönlü olası hareketlerde 11.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 

11.700 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Geçtiğimiz hafta dolar karşısında %0,5 değer kaybeden

Türk lirası, GoÜ para birimleri arasında orta sırada yer aldı.

Teknik göstergeler kurdaki kademeli yükselişin devamına

işaret ederken, yakın vade için 40,20 – 40,75 bandında bir

hareket ihtimalini destekliyor. İndikatörler ve oluşan fiyat

formasyonları, kurda 40,20 altında kalıcı bir düşüşün zor

olduğunu gösteriyor. Tarihi zirve seviyelerinde işlem

görmekte olan kurda, 40,26, 40,16 ve 40,02 seviyeleri

destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Günlük grafikteki yükseliş kanalını aşağı yönlü kıran

paritede, teknik görünüm kısa vadede satış baskısının

devamına işaret ediyor. 1,1830 direncinin aşılamaması ile

birlikte satışların ivme kazandığı paritede, indikatörler aşağı

yönlü eğilimin 50 günlük ortalamanın geçtiği 1,15’e doğru

devam edebileceğini gösteriyor. 1,15’in altında ise 100

günlük ortalamanın geçtiği 1,1280 seviyesi yer alıyor.

Paritede 1,1570, 1,1510 ve 1,1470 seviyeleri kısa vadeli

destek; 1,1630, 1,1690 ve 1,1755 ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Yılbaşından bu yana sürdürdüğü yükseliş trendi çizgisine

kadar gerileyen ons altında, trend ve momentum

göstergeleri, trend çizgisinin geçtiği 3.285$ seviyesinin

üzerinde tutunma eğiliminin güçlenebileceğine işaret

ediyor. Teknik görünüm trend bünyesindeki yükselişin

devamına işaret ederken, yakın vade için 3.285$ - 3.500$

bandında bir hareket ihtimalini destekliyor. Ons altında

3.330$, 3.285$ ve 3.250$ seviyeleri destek; 3.385$, 3.330$ ve

3.350$ seviyeleri ise direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

Teknik göstergeler, gümüşteki yükseliş eğiliminde

momentum kaybına işaret ediyor. Altın/gümüş rasyosunda

aşırı satım bölgesine yaklaşan teknik indikatörler, kısa

vadede gümüşteki relatif güçlü seyrin ivme

kaybedebileceğine işaret ediyor. Bu doğrultuda, teknik

göstergelerin ürettiği sinyaller çerçevesinde, gümüşte 39$

üzerindeki tepki satışlarının devam etmesi ve fiyatlamaların

kısa vadede 37$ – 39$ bandında şekillenmesi beklenebilir.

Gümüşte 38$, 37,60$ ve 37,20$ seviyeleri destek, 38,56$,

39,10$ ve 39,75$ ise direnç olarak öne çıkıyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:berk.coskuntuna@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr


Günlük Bülten
21 Temmuz 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler



Günlük Bülten
21 Temmuz 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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