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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı genel olarak pozitif. ABD ve Avrupa

vadelileri alıcılı, Asya'da daha yatay bir görünüm var. Borsa

İstanbul'da dün %2,5 yükseliş yaşandı ve güçlü bir para girişi vardı.

Yeniden olumluya dönen momentumun endeksi 10.450 / 10.500

direncine taşımasını bekleriz. Borsa İstanbul'un açıkladığı verilere

göre, Haziran ayında borsa genelinde 1.1 milyar dolar net yabancı

alımı gerçekleşti ve böylece yılın ilk 6 ayında 1.9 milyar dolar net

yabancı girişi olduğu görülüyor. 2018 - 2024 arası yedi yıllık

dönemin tamamında yıllık bazda yabancı çıkışları olduğunu

hatırlatalım. Bu yılı para girişi ile tamamlarsak, sekiz yıl sonra ilk kez

bir yılı net yabancı alımı ile tamamlamış olacağız. Gelecek hafta

gerçekleşecek PPK’dan faiz indirim beklentileri devam ediyor, bu

durum BIST’i desteklemeyi sürdürecektir. Bununla beraber İsrail'in

Suriye'nin güneyine yönelik müdahaleleri, ABD - Rusya arasında son

dönemde tırmanan gerginlik gibi jeopolitik riskler ile içeride devam

eden siyasi başlıklar dikkatle izlenmeli. Günün ajandasında içeride

TCMB’nin açıklayacağı haftalık yabancı işlemleri, Avrupa'da cari

denge, Amerika'da konut başlangıçları inşaat izinleri ve Michigan

güven endeksleri açıklanacak. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

290 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Tarifelerin enflasyon üzerinde yaratacağı baskı endişesi dün de manşetlerdeydi ancak güçlü makro veriler rüzgârı tersine

çevirdi: volatil başlayan WallStreet, perakende satışlardaki %0,6’lık artış ve ilk işsizlik başvurularının 221bin’e gerilemesi

(beklenti: 228 bin) sonrasında toparlanarak tüm ana endekslerde yeni zirvelere ulaştı. Dow Jones %0,52 primle 44 484,49

puana, S&P 500 %0,54 artışla 6 297,36 puana, Nasdaq Composite ise %0,74 yükselişle 20884,27 puana tırmandı; Avrupa’da

risk iştahı ABD verilerine paralel güçlendi: Stoxx Europe 600 %0,96 yükselerek 547,03 puana çıktı; DAX 40 %1,51 artışla

24370,93, CAC 40 %1,29 primle 7 822,00, FTSE100 ise %0,52 artışla 8972,64 puandan kapandı. Asya Pasifik sabahında

karışık bir görünüm var: Nikkei 225 öğle saatlerinde % 0,2 civarı gerilerken (≈39 800), Hong Kong Hang Seng vadelileri ABD

rüzgârıyla %≈1 artıda 24 700 bölgesinde; Shanghai tarafı yatay hafif artıda. Emtia cephesinde güçlü dolar ve artan reel

getirilerle ons altın 3342$’a, gümüş 38,5$’a çekildi; altın/gümüş rasyosu 86,8. Brent petrol %1 civarı primli 69,8$/varil, WTI

67,8$ civarında. Bugün Cuma (18Temmuz) veri gündemi görece sakin: 17:00’te Michigan tüketici güveni öne çıkacak; gün

içinde Fed üyelerinden gelecek olası yönlendirmeler takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü yükselişle bitirdi: Dow Jones Endeksi %0,52 primle 44 484,49 puana, S&P 500 %0,54 artışla 6 297,36

puana yükselirken Nasdaq Composite %0,74 değer kazanarak 20 884,27 puandan kapandı. Bu sabah ABD vadeli endeksleri

hafif artıda (%~+0,2 civarı) işlem görüyor.

Avrupa tarafında dünkü işlemler alıcılıydı. Gösterge Stoxx Europe 600 Endeksi %0,96 yükselerek 547,03 puana çıktı.

Fransa’da CAC 40 %1,29 artışla 7 822,00 puanda, İngiltere’de FTSE 100 %0,52 primle 8 972,64 puanda, Almanya’da DAX 40

ise %1,51 yükselişle 24 370,93 puanda kapandı. EuroStoxx 50 vadeli kontratları bu sabah %~0,6 artıda; FTSE ve DAX

vadeleri de yaklaşık %0,4 civarında yukarıda, açılışta temkinli-iyimser bir hava öne çıkıyor.

Asya-Pasifik piyasalarında karışık bir görünüm var. Japon Nikkei 225 endeksi sabah işlemlerinde yaklaşık %-0,2 gerilerken,

Hong Kong HangSeng endeksi %1,06 artışla 24 757 puan civarında; Çin’de Shanghai Bileşik %+0,08 yükselişte, geniş

tabanlı CSI300 endeksi ise yatay-zayıf bölgede işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,462, 5 yıllık tahvil faizi %3,996, 2 yıllık tahvil faizi ise %3,913 seviyesinden kapanış

gerçekleştirdi.

Almanya 10 yıllık tahvil faiz %2,675 seviyesinden kapanış gerçekleştirirken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise %3,5470

seviyesinden kapandı. Fransa'da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,403 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi (DXY) günü 98,73 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi 1,1616’da, GBPUSD 1,3432’de dengelendi.

USDJPY ise 148,45 seviyesinden hafif primli bir kapanış yaptı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın 3342$’dan, gümüş 38,5$’dan kapanış gerçekleştirdi; altın/gümüş rasyosu 86,8 seviyesinde.

Brent petrol varil başına 69,8$, WTI ham petrol ise 67,8$ düzeyine sınırlı yükselişle yerleşti.
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Ekonomi ve Politika Haberleri 

Saat 14:30’da 4 – 11 Temmuz haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri

verileri açıklanacak

Her hafta rezerv verileri ile birlikte açıklanan haftalık menkul kıymet ve para & banka istatistikleri verileri, 15 Temmuz tatili

dolayısı ile bu hafta cuma günü açıklanacak. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: 27 Haziran – 4 Temmuz

haftasında yabancı yatırımcılar hisse senedi piyasasında 235 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 2,4

milyar dolarlık güçlü bir alım gerçekleştirdi. Tahvil piyasasında görülen bu giriş, Mayıs 2024’ten bu yana kaydedilen en

güçlü yabancı girişi oldu. Böylelikle tahvil piyasasında yabancı girişi üst üste dördüncü haftada da devam ederken, yabancı

yatırımcının tahvil stoku içerisinde payı ise %5,7’den %6,3’e yükseldi. Verim eğrisindeki hızlı aşağı yönlü hareket,

yabancıların tahvile olan girişlerinin önemli bir sinyalini vermişti. Burada, PPK’dan faiz indirim beklentilerinin getiriler

üzerinde etkili olduğu ifade edilebilir. Son bir sene içerisindeki kümülatif veriye baktığımızda hisse senedi piyasasındaki

piyasasında 626 milyon dolarlık net yabancı çıkışı, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 5,7 milyar dolarlık yabancı girişi

görülüyor. Yılbaşından bu yana bakıldığında ise yabancı yatırımcıların hisse senedi piyasasındaki pozisyonları 973,1 milyon

dolarlık net girişe işaret ederken, bono piyasasında ise repo işlemleri hariç toplam 885,6 milyon dolarlık bir yabancı çıkışı

görülüyor. Tahvil piyasasında bir önceki hafta görülen güçlü girişin 4 – 11 Temmuz haftasında da devam edip etmeyeceği

yakından izlenecek.

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

Yabancı Net Portföy Hareketleri (yıllık, milyar US$)
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Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım

Yabancı yatırımcı tahvil net akımı & Bono Stoku içindeki payları 
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Şirket ve Sektör Haberleri
SPK; BAYRK, SNPAM, CELHA ve GEDIK’in sermaye artırımı başvurularını

onayladı.

BASGZ: Başkent Doğalgaz, bugün pay başına 2 TL brüt temettü

dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına %5,6 düzeyindedir.

CCOLA: Şirket 2Ç25 finansal sonuçlarını 11 Ağustos 2025 tarihinde

kamuya açıklayacağını bildirdi.

GRSEL: Gürsel Turizm, bugün pay başına 0,39 TL brüt temettü dağıtacak

olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,1 düzeyindedir.

BORLS: Borlease Otomotiv’in sermayesi bugün, iç kaynaklardan

karşılanmak üzere %314,94 oranında artırılarak 168,7 milyon TL’den 700

milyon TL’ye çıkarılacak.

GOODY: Goodyear, işletme sermayesini güçlendirmek amacıyla hakim

ortağı Goodyear SA’dan 500 milyon TL tutarında, %44,25 - %52,50 faiz

aralığında kredi kullanma kararı aldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi geri çekilmeye devam ediyor. Son zirve 

seviyelere göre belirgin bir ivme kaybı söz konusu. Yükseliş temposunun yavaşladığını ve piyasanın kısa vadeli 

düzeltmeye açık olduğunu gösteriyor. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi aşırı alım bölgesinden sınırlı bir dönüş sinyali verdi. Güçlü

görünüm korunuyor ancak bu seviyelerde geçmişte kar satışları yaşandığı unutulmamalı. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm hala pozitif ancak MACD pozitif bölgede

kalsa da MACD çizgisi ile sinyal çizgisi arasındaki fark kapanmakta.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacminde kademeli artış ve ortalamanın üstünde gidişat olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,254 10,237 9,349

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,942 9,848 9,342

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,726 9,660 9,406

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,100 10,180 10,250 10,371 10,312 10,450 10,580 10,750
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.051 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.200 ve ardından 12.300 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 

hareketlerde 11.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.800 puan seviyesi. 

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

40 üzerinde işlem görmeye devam eden kurda, Türk

lirasında hafta başından bu yana devam eden negatif

ayrışma ile birlikte yukarı yönlü eğilimin hızlanarak sürdüğü

takip ediliyor. Teknik göstergeler ve TL’de devam den zayıf

görünüm, yakın vadede 40 üzerindeki konsolidasyon

eğiliminin devamına işaret ediyor. Tarihi zirve seviyelerinde

işlem görmekte olan kurda, 40,14, 39,90 ve 39,74 seviyeleri

destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda

EURUSD paritesinin yakın vadede 1,16 – 1,1830 bandında

işlem görmesini bekliyoruz. Dolar endeksindeki yükselişle

birlikte geçtiğimiz hafta başından bu yana baskı altında

kalan paritede, bu haftadan itibaren 1,1830 direncini

mercek altına almış durumdayız. Yükselişlerin 1,20’ye doğru

devam edebilmesi için 1,1830’un aşılması önem arz ediyor.

Paritede 1,1570, 1,1530 ve 1,1490 seviyeleri destek; 1,1655,

1,1755 ve 1,1830 seviyeleri ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda, ons

altında yakın vade için 3.250$ – 3.500$ işlem aralığı

beklentimizi koruyoruz. İndikatörler, yakın vadede 3.250$

desteği altında kalıcı bir düşüşün zor olduğuna işaret

ederek, bu bölgeye yakınsamaların alım fırsatı sunmaya

devam edebileceğini gösteriyor. Ons altında 3.285$, 3.250$

ve 3.220$ seviyeleri destek; 3.385$, 3.405$ ve 3.435$

seviyeleri ise direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

Teknik göstergeler, gümüşteki yükseliş potansiyelinin

sürdüğünü gösteriyor. Trend ve momentum indikatörleri,

kısa vadede 39,50$ bandının kırılması ile yükselişin 40,50$

seviyesini hedef alabilecek potansiyeli olduğunu gösteriyor.

Önemli hareketli ortalamaların hemen üzerinde bulunan

35$ seviyesi, yakın vadede olası geri çekilmelerde kritik bir

destek konumunda yer alıyor. Gümüşte yukarıda 39,50$,

40$ ve 40,40$ seviyeleri direnç, aşağıda ise 37,60$, 37,30$

ve 37$ seviyeleri destek olarak izleniyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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