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Güne Başlarken

Günaydın. Haftaya ABD ile AB arasında gümrük tarifeleri nedeniyle

artabilecek gerginlikle başlıyoruz. ABD’nin, 1 Ağustos'tan itibaren

geçerli olacak şekilde AB ve Meksika'ya %30 gümrük vergisi

açıklaması ve AB’nin buna karşılık vereceği yönündeki mesajları

küresel piyasalarda gerginlik yaratıyor. Bunun dışında yine ABD

yönetmenin Fed Başkanı Powell’a yönelik istifa çağrıları ve görevden

alma tehditleri sürüyor, bunun da piyasalar üzerinde bir stres

yaratmaya başladığını görüyoruz. Yurt içine baktığımızda, geçtiğimiz

haftanın son işlem gününde % 0.26 gibi sınırlı bir yükseliş ve aktif

kurumlar bazında para çıkışı vardı. Fakat hafta genelinde para girişi

olduğunu hatırlatalım. Yeni haftaya, yurt dışının zayıf görünümü

nedeniyle kısmi bir geri çekilme ile başlayabiliriz, fakat genel

çerçevede yukarı yönlü momentumun korunacağını düşünüyoruz.

BIST 100 endeksinde teknik açıdan takip edilmesi gereken ilk destek

10.250 seviyesi ve ardından da 9.800 / 10.000 destek bandı

izlenebilir. Dirençler ise 10.450 / 10.500 bandı ve 10.800. Haftaya

zayıf bir başlangıç beklemekle beraber, siyasi risklerin endeksi

baskılamadığı bir senaryoda, PPK’dan faiz indirim sürecine geri

dönüş beklentileri ile endeksin yakın vadeli perspektifte 11.500 /

12.000 bandını hedeflemeye devam edeceğini düşünüyoruz. Günün

ajandası sakin, sadece içeride hazine ihaleleri takip edilecek.

Haftanın devamında, yarın 15 Temmuz nedeniyle Türkiye piyasaları

kapalı, ABD de enflasyon verileri izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 284 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 13:00 | AB | Eurogroup Toplatısı |
▪ 18:30 | ABD | 3 Aylık Bono İhalesi |

▪ 18:30 | ABD | 6 Aylık Bono İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın son işlem gününde Trump’ın 35%’lik Kanada tarifesi ve “diğer tüm partnerlere de 15-20% genel tarife” tehdidi

risk iştahını baskıladı; S&P 500 %-0,33, Nasdaq %-0,22, Dow %-0,63 geriledi. Böylece üç endekste de üç haftadır süren

yükseliş serisi kırılmış oldu. ABD 10 yıllık getirisi 4,43 %’te dengede, dolar endeksi ise geçen haftayı yaklaşık %1 kazançla

98 sınırında tamamladı. Hafta sonu kongrede kripto regülasyon paketi görüşmelerinin başlayacağı beklentisiyle Bitcoin bu

sabah 120 000 $ eşiğini aşarak 121 207 $ ile yeni tarihi zirvesine ulaştı; yılbaşından beri getiri %29. Ethereum da 3 048 $ ile

beş ayın tepesinde. Yeni haftaya yoğun bir takvimle giriyoruz: ABD tarafında Empire State imalat endeksi izlenecek. Salı

günü ise spot ışıklar ABD’nin haziran TÜFE verisinin üzerinde olacak; aynı gün Kanada enflasyonu, Almanya ZEW endeksi

ve JPMorgan, Citi, Wells Fargo, Goldman Sachs ile Netflix’in ikinci çeyrek sonuçları bilanço sezonunu resmen açacak.

Çarşamba Birleşik Krallık’tan TÜFE, ABD’den sanayi üretimi ve Fed’in Bej Kitabı, Perşembe ABD perakende satışları ile

haftalık işsizlik başvuruları ve Euro Bölgesi’nin nihai TÜFE verisi öne çıkacak. Haftayı Cuma günü ABD’nin haziran konut

başlangıçları ile Michigan tüketici güven endeksi tamamlayacak. Özetle, tarifelerin yarattığı tedirginlik üzerine salı günkü

ABD enflasyonu ve banka bilançoları piyasaların yönünü belirleyecek; Bitcoin cephesinde ise Washington’daki yasa

tasarılarının seyri rekorun kalıcılığı açısından kritik olacak. Sabah saatleri itibarıyla risk iştahı baskılı. ABD ve Avrupa

vadelileri negatif seyrederken, Asya borsaları karışık tarafta.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününü düşüşle tamamlarken, Dow Jones %0,63 düşüşle 44.371,51 puandan kapanırken,

S&P 500 %0,33 azalışla günü 6.259,74 puandan tamamladı. Nasdaq ise %0,22 düşüşle 20.585,53 seviyesinden kapanış

gerçekleştirdi. Bu sabah ABD vadelilerinde %0,4 civarında satışlar izleniyor.

Avrupa borsaları haftayı satıcılı bir seyirle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 %1,01 değer kaybıyla

547,34 puandan kapandı. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,92 düşüşle 7.829,29 puana ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,38

azalarak 8.941,12 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,82 düşüşle 24.255,31 indi. Avrupa vadelileri bu sabah

satıcılı seyrini sürdürüyor.

Bu sabah Asya’da karışık bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi yatay, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,5 artışla ve

Çin CSI 300 endeksi %0,2 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

Haftanın son işlem gününde ABD 10 yıllık tahvil faizi günü %4,4210 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise %3,9810

seviyesinden tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %3,9000 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Almanya 10 yıllık tahvil faiz %2,72 üzerine çıkarken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise %3,5770 seviyesinden kapandı. Fransa'da

ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,4190 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününde sınırlı bir primle 97,87 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise 1,17

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Teknik göstergeler, dolar endeksinde 98,20 üzerinde kalıcı bir yükselişin yakın vadede

zor olduğuna ve yönün bu seviye yakınından yeniden aşağı dönebileceğine işaret ediyor.

GBPUSD paritesi günü 1,3487 seviyesinden kapatarak önemli bir değişim göstermezken, USDJPY’nin de 147,22

seviyesinden yatay bir kapanış gerçekleştirdiği dikkat çekti.

Emtia Piyasaları:

Ons altın haftanın son işlem gününde 3.356$ seviyesinden tamamlarken, gümüş ise 38,9$ seviyesine tırmandı. Altın /

gümüş rasyosu ise 91 seviyesinden 86,2 seviyesine indi.

Brent petrol sınırlı kayıpla varil başına 69,8$, ham petrol ise 68,6$ seviyesine geriledi.
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Ekonomi ve Politika Haberleri 

Hazine bugün iki ihale düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı, bugün 2 ve 5 yıllık vadede yeni gösterge tahvillerin ihracını gerçekleştirecek. Aynı gün içerisinde

4 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesi de gerçekleşecek. Gelecek hafta ise 21 Temmuz’da 2 yıl vadeli kira sertifikası, 1 yıl

vadeli dolar cinsi tahvil ve 1 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışları düzenlenecek ve temmuz ayı iç borçlanma

programı tamamlanacak. Hazine, temmuz ayında 316,6 milyar TL’lik itfası karşılığında, yedi ihale ve üç doğrudan satış ile

birlikte iç piyasalardan toplam 376,4 milyar TL borçlanmayı planlıyor – öngörülen geri çevirme rasyosu %119. Hazine ay

başından bu yana toplam 163,4 milyar TL’lik iç borçlanma gerçekleştirmiş durumda.

İhale Tarihi 07/07/2025 07/07/2025 08/07/2025 08/07/2025 14/07/2025 14/07/2025 14/07/2025

(milyar TL)

8ay 

kuponsuz                

(11.03.2026 

yeniden ihraç)

4y TLREF'e endeksli 

(04.07.2029 ilk ihraç)

7y TL değişken 

faizli (10.03.2032 

yeniden ihraç)

9y TL sabit 

kuponlu 

(27.09.2034 

yeniden ihraç)

2y TL sabit 

kuponlu 

(14.07.2027 

ilk ihraç)

4y TÜFE'ye 

endeksli 

(13.06.2029 

yeniden ihraç)

5y TL sabit 

kuponlu 

(10.07.20309 

ilk ihraç)

Toplam

İhalede net satış 16.87 42.28 7.39 9.84 76.38

Talep/Satış Rasyosu 1.94 3.12 4.52 2.66 -

Piyasaya yapılan ROT satış 6.50 38.00 24.00 4.50 73.00

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 2.03 9.00 3.00 0.00 14.03

Ortalama bileşik faiz (%) 44.15 24.68 (dönemsel faiz) 22 (dönemsel faiz) 31.55 -

Piyasaya satış tutarı 23.4 80.3 31.4 14.3 0.0 0.0 0.0 149.4

Toplam satış tutarı 25.4 89.3 34.4 14.3 0.0 0.0 0.0 163.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

Doğrudan Satış tarihi 21/07/2025 22/07/2025 22/07/2025

(milyar TL)
2y kira sertifikası          

(07.04.2027) 

1y dolar cinsi tahvil             

(15.04.2026) 

1y dolar cinsi kira 

sertifikası             

(15.04.2026) 

Toplam

Net satış  0.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

İhale & Doğrudan Satışlar Toplam (milyar TL) 163.4
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Şirket ve Sektör Haberleri
AGESA: Ocak-Haziran dönemine ait prim üretimi; hayat dalı 10,5 milyar

TL , hayat dışı 143 milyon TL olmak üzere geçen yılın aynı dönemine

göre %64 artarak toplam 10,6 milyar TL oldu.

ALFAS: Alfa Solar’ın %100 bağlı ortaklığı Salcia Solar Energy, 4,86 MW

kurulu güce sahip santralinde elektrik üretimine başladı.

ANHYT: Ocak-Haziran dönemine ait prim üretimi; hayat dalı 8,98 milyar

TL, hayat dışı 1,4 milyon TL olmak üzere toplam 8,98 milyar TL oldu.

DOAS: Doğuş Otomotiv, 30 yılı aşkın süredir distribütörlüğünü

yürüttüğü Volkswagen A.G. ile iş birliğini yeni pazarlara taşımak

amacıyla, Irak ve Azerbaycan’da Volkswagen markalı binek otomobillerin

satış ve satış sonrası hizmetlerine yönelik niyet mektupları imzaladı.

KLSYN: Klimasan, bugün pay başına 0,12 TL brüt temettü dağıtacak

olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %2,1 düzeyindedir.

OZSUB: Özsu Balık, bazı internet sitelerinde yer alan “üretim tesislerinde

yangın çıktığı” yönündeki haberlerin gerçeği yansıtmadığını, yangının

yalnızca kiraya verilmiş ve kullanılmayan bir bölümde meydana geldiğini,

kontrol altına alındığını ve faaliyetlere olumsuz etkisi olmadığını

duyurdu.

PEHOL: Pera Gayrimenkul, bugün duyurulan pay devri görüşmelerinin

Barikat ile ilgili olmadığını, Barikat paylarının devrine ilişkin sürecin ve

resmi izinlerin halen devam ettiğini açıkladı.

PNLSN: Panelsan’ın Kazakistan Astana fabrikası için 24.06.2025'te

duyurduğu hat siparişi sözleşmesi, taraflarca imzalandı.

RAYSG: Ocak-Haziran dönemine ait denetimden geçmemiş tahmini

prim üretimi bir önceki yılın aynı dönemine göre %60 artarak 21,2 milyar

TL oldu

RUZYE: Ruzy Madencilik, Tekirdağ İli, Malkara İlçesindeki maden sahası 

bölgesinde bulunan; -İbrice Mahallesi, Arnavut Çeşme Mevki, 112 Ada, 

195 nolu Parselde kayıtlı 4.697,21 m2 Tarla niteliğindeki taşınmazın 

tamamının 2.3 milyon TL peşin bedelle satın alınmasına karar verilmiştir.

TNZTP: Tapdi Oksijen, likidite sağlayıcılık faaliyetleri kapsamında şirket 

tarafından edinilmiş olan 190.665 adet pay, Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde 

oluşan güncel piyasa fiyatı üzerinden satılmıştır. Söz konusu pay satışı 

karşılığında, fon Katılım Payı edinilmiştir. 
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi hâlâ yüksek seviyelerde kalmakla birlikte son 

günlerde ivme kaybı gözleniyor. Bu durum, yukarı yönlü hareketin gücünü koruduğunu ancak kısa vadeli 

yorgunluk sinyallerinin başladığını gösteriyor.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI göstergesi aşırı alım bölgesinden sınırlı bir dönüş sinyali verdi. Güçlü

görünüm korunuyor ancak bu seviyelerde geçmişte kar satışları yaşandığı unutulmamalı. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli teknik görünüm hala pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, tüm kısa ve uzun vadeli hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya devam ediyor. Bu

durum teknik anlamda güçlü trendin korunduğunu ve destek seviyelerinin yükseldiğini gösteriyor. Pozitif.

Hacim: İşlem hacminde kademeli artış ve ortalamanın üstünde gidişat olumlu.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,237 10,089 9,236

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,848 9,640 9,337

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,660 9,541 9,419

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,000 10,170 10,260 10,358 10,356 1,450 10,500 10,580
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Temmuz ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.149 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.300 ve ardından 12.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 12.000 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.900 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksinde geçtiğimiz hafta izlenen yukarı yönlü

eğilim GoÜ para birimleri genelinde baskı yaratırken, Türk

lirası ise geçtiğimiz hafta dolar karşısında %0,77 değer

kaybetti. Teknik görünüm ve TL’de devam eden kademeli

değer kaybı, USDTRY’de yakın vadede 40 üzerindeki

konsolidasyon eğiliminin devamına işaret ediyor. Tarihi

zirve seviyelerinde işlem görmekte olan kurda, 39,90, 39,74

ve 39,55 seviyeleri destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda

EURUSD paritesinin yakın vadede 1,16 – 1,1830 bandında

işlem görmesini bekliyoruz. Dolar endeksindeki yükselişle

birlikte geçtiğimiz hafta başından bu yana baskı altında

kalan paritede, bu haftadan itibaren 1,1830 direncini

mercek altına almış durumdayız. Yükselişlerin 1,20’ye doğru

devam edebilmesi için 1,1830’un aşılması önem arz ediyor.

Paritede 1,1690, 1,1620 ve 1,1570 seviyeleri destek; 1,1755,

1,1830 ve 1,1900 seviyeleri ise direnç olarak izleniyor.

XAU/USD

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda, ons

altında yakın vade için 3.250$ – 3.500$ işlem aralığı

beklentimizi koruyoruz. İndikatörler, yakın vadede 3.250$

desteği altında kalıcı bir düşüşün zor olduğuna işaret

ederek, bu bölgeye yakınsamaların alım fırsatı sunmaya

devam edebileceğini gösteriyor. Ons altında 3.285$, 3.250$

ve 3.220$ seviyeleri destek; 3.385$, 3.405$ ve 3.435$

seviyeleri ise direnç konumunda yer alıyor.

XAG/USD

Teknik göstergeler, gümüşteki yükseliş potansiyelinin

sürdüğünü gösteriyor. Trend ve momentum indikatörleri,

kısa vadede 39,50$ bandının kırılması ile yükselişin 40,50$

seviyesini hedef alabilecek potansiyeli olduğunu gösteriyor.

Önemli hareketli ortalamaların hemen üzerinde bulunan

35$ seviyesi, yakın vadede olası geri çekilmelerde kritik bir

destek konumunda yer alıyor. Gümüşte yukarıda 39,50$,

40$ ve 40,40$ seviyeleri direnç, aşağıda ise 38,20$, 37,60$

ve 37$ seviyeleri destek olarak izleniyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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