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Güne Başlarken

Günaydın. ABD borsalarında, özellikle teknoloji şirketlerinde tepki

alımları dün dikkat çekti. DeepSeek depremi sonrasında ucuz yapay

zeka uygulamalarının özellikle sanayi şirketlerine faydalı

olabileceğine dair haber ve yorumlar dün borsaları destekledi. Bu

sabaha baktığımızda ABD vadelileri yatay, Avrupa borsaları dün

pozitif kapanışlar sonrasında vadeliler tarafında olumlu seyrediyor,

Asya'da da genel olarak alımlar var. Borsa İstanbul'da dün 10.000

üzerinde tutunma çabası etkili oldu ve günü 10.121 seviyesinden

kapattık. Olumlu seyrin bugün de devamını bekliyoruz. Teknik

açıdan 10.160 ve 10.280 dirençleri takip edilebilir. Destekler

tarafında ise 10.080 ve 10.000 seviyeleri izlenebilir. Günün ajandası

makro veriler açısından sakin. TSİ 22:00’de Fed faiz kararı takip

edilecek. Fed'den bir faiz indirimi beklemiyoruz, ayrıca geleceğe

dönük tahminlerde de bugün bir revizyon paylaşılmayacak. Yarın

ajandada Avrupa Merkez Bankası faiz kararı ile ABD ve Avrupa

büyüme verileri öne çıkıyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

260 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 22:00 | ABD | Politika Faizi Kararı |

Hisse ALIM Aralığı SATIM Aralığı (TP) Zarar KES (SL)

KRDMD 26.86 - 27.22 28.04 - 29.00 26.36

ULKER 120.00 - 121.80 125.40 - 129.70 118.00

TTKOM 49.45 - 50.15 51.65 - 53.40 48.55

ENKAI 50.70 - 51.40 53.00 - 54.75 49.80

HAFTALIK TEKNİK ANALİZ BAZLI HİSSE ÖNERİLERİ

Hisse ALIM Aralığı SATIM Aralığı (TP) Zarar KES (SL)

ISCTR 14.74 - 14.90 15.12 - 15.40 14.62

PGSUS 232.50 - 235.20 238.50 - 242.70 230.70

BIMAS 520.50 - 526.50 534.00 - 543.50 516.50

SAHOL 102.60 - 103.80 105.30 - 107.20 101.80

GÜNLÜK TEKNİK ANALİZ BAZLI HİSSE ÖNERİLERİ
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de dayanıklı mal siparişleri aralık ayında %2,2 düşüş göstererek %0,6’lık yükseliş beklentisinin altında gelirken, verinin 

alt kalemlerinde yer alan ve büyümeye doğrudan dahil edilen çekirdek sermaye malları sevkiyatı verisi ise  %0,6 artarak 

%0,2 olan tahminleri aştı. Manşet verideki beklenmedik düşüş nedeniyle verilerin ardından dolar endeksi ve ABD tahvil 

faizlerinde gerileme izlense de söz konusu hareketin kalıcı olmadığı takip edildi. Bugünün yurt dışı ajandasında TSİ 

22:00’de açıklanacak olan Fed toplantı kararı ve TSİ 22:30’da gerçekleşecek olan Fed Başkanı Powell’ın konuşması öne 

çıkıyor. Eylül ayında 50 baz puan, kasım ve aralık aylarında ise 25’er baz puanlık indirime giden Fed’in, ocak ayında faiz 

indirimine gitmesi beklenmiyor. Faizde bir değişiklik beklenmeyen ve ekonomik projeksiyonların yayınlanmayacağı ocak 

toplantısında, aralık ayında 2025 yılında daha yavaş ve kademeli indirimler olabileceğinin altını çizerek piyasaya şahin 

sinyaller veren Powell’ın tonunda bir yumuşa olup olmayacağı yakından takip edilecek. ABD Başkanı Trump’ın “Fed faiz 

indirmeli” çağrılarına kayıtsız kalan ve kademeli, yavaş indirimlere vurgu yapmaya devam eden bir Fed görmeyi bekliyoruz. 

Küresel Borsalar:

Pazartesi günü sert düşüşlerin yaşandığı yapay zekayla ilişkili hisseler kayıplarının bir kısmını telafi ederken, ABD borsaları

haftanın ikinci işlem gününde pozitif seyir izledi. Kapanışta Dow Jones endeksi %0,31 artarak 44.850,35 puana ulaştı. S&P

500 endeksi %0,92 artışla 6.067,70 puana ve Nasdaq endeksi %2,03 kazançla 19.733,59 puana çıktı.

Avrupa borsalarında dün karışık bir seyir izlendi. Almanya’da DAX endeksi %0,7 primle 21.613 puandan kapanırken,

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,4 yükselerek 8.529,50 seviyesine çıktı. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,1 gerileyerek

7.914,50 seviyesinden günü tamamlarken, İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi de %0,1 düşüşle 36.314 seviyesine indi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarında Japonya Nikkei endeksi %0,8 primle işlem görüyor. Çin ve Hong Kong’da

piyasalar yeni ay yılı tatili nedeniyle işleme kapalı.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil getirilerinde dün görece yatay bir seyir ön plandaydı. ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 0,2 baz puanlık sınırlı bir

düşüşle %4,5323 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,8 baz puan gerileyerek %4,3290 seviyesine indi. 2 yıllık

tahvilin getirisi ise %4,1949 seviyesinden yatay bir kapanış gerçekleştirdi.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,4 baz puan artışla %2,5650 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise

yaklaşık 3 baz puan yükselişle %3,66 seviyesine çıktı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 2,4 baz puan artışla %3,2940

seviyesinden günü tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,5 primle 107,86 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,6 düşüşle 1,0430 seviyesinden

günü kapattı.

Son dönemdeki kayıplarının bir kısmını dün itibariyle telafi eden USDJPY paritesi, günü %0,7 primle 155,54 seviyesinden

tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı günü %0,8 yükselişle 2.763,51$ seviyesinden kapatırken, gümüş ise %0,7 yükselerek kapanışta 30,42$

seviyesine ulaştı. Altın / gümüş rasyosu ise 90,70 seviyesinden 90,84 seviyesine çıktı.

Brent petrol günü %0,5 yükselişle varil başına 77,49$ seviyesinden tamamlarken, ham petrol ise %0,8 primle varil başına

73,77$ seviyesinden kapandı.



Günlük Bülten
29 Ocak 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Ekonomi ve Politika Haberleri

Enflasyon beklentilerindeki gerileme ocak ayında hız kazandı

Ocak ayına ilişkin yayınlanan Sektörel Enflasyon Beklentileri anket sonuçlarına göre piyasa katılımcıları, reel sektör ve

hane halkının 12 ay sonrasına ilişkin yıllık TÜFE beklentilerindeki gerileme devam ederken, beklentilerdeki düşüşün önceki

aya göre belirgin bir şekilde hızlandığı takip edildi. Bu çerçevede, ocak anket sonuçlarına göre 12 ay sonrası yıllık

enflasyon beklentileri, piyasa katılımcıları için 1,7 puan azalarak %25,4 seviyesine, reel sektör için 3,8 puan azalarak %43,8

seviyesine, hanehalkı için 4,3 puan azalarak %58,8 seviyesine indi. Ocak ayı itibariyle enflasyon beklentilerinde hızlanan

düşüş eğilimi, TCMB’nin mart ayında faiz indirimlerine 250 baz puan ile devam edebileceğine ilişkin görüşümüzü

destekler nitelikte.

• Baz senaryomuz, TCMB’nin mart ve nisan toplantılarında da faiz indirimlerine 250 baz puanla devam edilebileceği

yönünde. Yıllık enflasyondaki gerileme hızının yılın ikinci yarısında ilk yarıya kıyasla daha yavaş olmasını bekliyoruz. Bu

beklentimize paralel olarak, haziran toplantısı ile birlikte, mart ve nisan aylarındaki 250’şer baz puanlık indirimlerin

ardından faiz indirim hızının yavaşlatılabileceğini değerlendiriyoruz. Faiz indirimlerinin 2025 yılı genelinde süreceğini ve

yıl sonunda politika faizinin %30 seviyesinde oluşacağını tahmin ediyoruz.

Sektörel Enflasyon Beklentileri (gelecek 12 ay, %)

Kaynak: TÜİK, TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKFYE: Akfen Yenilenebilir Enerji'nin bağlı ortaklıkları, YEKA

RES-2024 yarışmalarında ihaleyi kazanan şirketler arasında yer

almadığını duyurdu.

HTTBT: Hitit Bilgisayar, 360 gün vadeli ve 180 milyon TL

tutarında TL Reeskont kredisi kullanmak için Türk Eximbank ile

anlaşma yaptığını duyurdu.

MEDTR: Meditera Tıbbi Malzeme, Devlet Malzeme Ofisi

tarafından düzenlenen "Aralık 2024 Tıbbi Sarf Malzeme"

ihalesine katıldığını bildirdi.

MERCN: Mercan Kimya, Depo ve Hammadde Üretim Tesisi

projesinde hafriyat ve kaba inşaat sürecinin tamamlandığını

duyurdu.

ONRYT: Onur Yüksek Teknoloji, yurtiçi bir müşterisi ile

sözleşme görüşmelerinin olumlu yönde tamamlanmış olup,

müşteriden hava araçlarının görev kritik haberleşme

ihtiyaçlarına yönelik olarak toplam 10,5 milyon dolar sipariş

alındığını açıkladı.

OZATD: Özata Denizcilik, 2,6 milyon USD tutarında sözleşme

imzaladı.

PGSUS: Pegasus, kayıtlı sermaye tavanını 500 milyon TL'den

2,5 milyar TL'ye yükseltmek ve geçerlilik süresini 2029 yılı

sonuna kadar uzatmak için SPK'ya başvuruda bulundu.

Pegasus’un 75 milyar TL'yi aşan özsermayesi üzerinden

hesaplanan bedelsiz sermaye artırımı potansiyeli %15 bin

civarında, ancak yapılan başvuruya istinaden yapılabilecek en

yüksek bedelsiz sermaye artırımı potansiyeli %400 oranında.

Önümüzdeki günlerde PGSUS'ta bedelsiz sermaye artırımı

kararı görebiliriz.

TUPRS: Tüpraş, şirketin kayıtlı sermaye tavanının 10 milyar

TL'ye artırılmasına ve geçerlilik süresinin 2029 yılının sonuna

kadar uzatılmasına yönelik SPK’ya başvurduğunu açıkladı.

TURSG: Şirket 2024 yılı son çeyrek finansal sonuçlarını 3,1

milyar TL net kar ile açıkladı böylece yıllık bazda 2024 yılında

%107 artış ile 12,7 milyar TL net kar elde edildi. 2024 yılında

şirketin teknik gelirleri %99 artarak 59,5 milyar TL olurken

teknik giderleri %92 oranında artarak 43,2 milyar TL oldu. Aynı

dönemde yatırım gelirleri %60 artarak 23,5 milyar TL olurken

yatırım giderleri %58 artarak 22,4 milyar TL olarak kaydedildi.

Bu dönemde Teknik denge / gelir rasyosu 0,29 olurken, cari

oran hafif artış göstererek 1,31 oldu. 2024 yılında geçen

seneye oranla şirketin özkaynakları %86 oranında büyüyerek

28,7 milyar TL olarak gerçekleşti. Sigortacılık teknik karşılıkları /

özkaynaklar oranı ise geçen seneye oranla iyileşerek 1,70 oldu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,067 10,039 9,959

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,964 9,929 9,887

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,837 9,807 9,735

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,750 9,850 10,000 10,122 10,080 10,060 10,160 10,270
BIST-100

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değeri üzerinde. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) Ekim ayından bu yana ilk kez alım sinyali üretti. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI dengeli. Nötr.

Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi yeniden tüm önemli ortalamaların üzerinde. Pozitif.
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ocak ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.640 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.750 ve ardından 11.850 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 11.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,300 11,400 11,500 11,640 11,750 11,850 12,000
VIOP30
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

GoÜ para birimleri genelinde dün değer kayıpları ön plana

çıkarken, Türk lirası ise yatay bir seyir izleyerek üst sıralarda

yer aldı ve pozitif ayrıştı. Gün içerisinde 35,76 üzerini test

ederek rekor tazeleyen USDTRY paritesi, günü 35,7325

seviyesinden yatay kapattı. Türkiye 5 yıllık CDS primi ise

264,2 baz puandan 260,1 baz puana indi. Teknik

göstergeler kurdaki kademeli yükseliş eğiliminin

korunduğuna işaret ederken, kısa vade için 35 – 36 bandını

ön plana çıkarmaya devam ediyor.

EUR/USD

EURUSD paritesindeki teknik görünüm, kısa vadeli yükseliş

eğiliminin bir süre daha korunabileceğine ve yeniden 1,05

üzerinin hedef alınabileceğine işaret ediyor. Ancak bu

noktada, gelecek döneme ilişkin aşağı yönlü risklerin

korunduğunun ve mevcut yükselişi bir düzeltme olarak

okuduğumuzun altını çizmek isteriz. Teknik göstergelerin

ürettikleri sinyaller doğrultusunda paritedeki yükselişlerin

satış fırsatı olarak sınırlı kalmaya devam edebileceğini

değerlendiriyoruz. Paritede 1,0425, 1,0350 ve 1,03 seviyeleri

destek, 1,0470, 1,05 ve 1,0530 seviyeleri direnç konumunda.

XAU/USD

Altının ons fiyatı günü %0,8 yükselişle 2.763,51$

seviyesinden kapattı. Bugün sona erecek olan Fed

toplantısından şahin sinyaller gelmesi durumunda haftanın

geri kalanında tepki satışları etkili olabilir. Ancak, altında

devam eden uzun vadeli yükseliş kanalı hareketi 2.650$

üzerindeki hareketin korunması durumunda, düşüşlerin

sınırlı kalmaya devam edebileceğinin sinyalini veriyor.

Altında 2.730$, 2.710$ ve 2.693$ seviyeleri kısa vadeli

destek, 2.750$, 2.770$ ve 2.790$ seviyeleri direnç

konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Dün 30$ seviyesine kadar gerileyen gümüş, öğle saatlerinde

doğru kayıplarını sildi ve günü %0,7 yükselişle 30,42$

seviyesinden tamamladı. 31$ yakınından geçen 100 günlük

ortalama önemli direnç konumunda yer almaya devam

ediyor. Aşağıda ise 30$ seviyesinden geçen 200 günlük

ortalama kısa vadeli önemli destek konumunda. Teknik

göstergeler yakın vadede 30$ - 31$ bandında bir seyrin ön

planda olabileceğine işaret ediyor. Gümüşte istikrarlı

yükselişler için 100 günlük ortalamanın aşılması önem arz

ediyor.
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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.

Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Ata Uçak

Sağlık, iletişim, demir-çelik, ulaştırma, enerji

ata.ucak@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.akbas@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Kenan Tosun

Tekstil, elektronik perakende, 

teknoloji, petrokimya, kağıt, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Eren Bozdoğan

Otomotiv, beyaz eşya, savunma, 

ilaç & sağlık, tekstil, madencilik, kimya

eren.bozdogan@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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