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Güne Başlarken

Günaydın. Öncelikle, bize yeniden deprem gerçeğini hatırlatan dünkü

depremden ve artçılarından etkilenen tüm vatandaşlarımıza büyük

geçmiş olsun, son olsun, kimsenin ve sevdiklerinin canı yanmasın

dileklerimizi iletelim. Kapalı kaldığımız bir günlük süreçte küresel

piyasalarda olan bitene baktığımızda ABD Başkanı Trump’ın, Fed

Başkanı Powell’ı görevden alma niyeti olmadığı ve Çin’e yönelik çok sert

politikalar yürütülmeyeceği mesajları ABD ve Avrupa borsalarına Salı ve

Çarşamba işlemlerinde %3-4 civarında alımlar getirdi. Bu sabah ise,

küresel risk iştahı kısmen zayıflıyor. Borsa İstanbul’da, kapalı kaldığı

dönemde dışarıda yaşanan olumlu piyasa hareketlerine uyum sağlama

açısından pozitif bir açılış bekliyoruz. Deprem nedeniyle çok ciddi hasar,

yıkım vb. maddi kayıplar bildirilmemesi nedeniyle Borsa İstanbul

üzerinde deprem kaynaklı ciddi bir baskı beklemiyoruz, ancak artçıların

devam etmesi, gün içinde de hissedilir sarsıntılar halinde BIST’te moral

bozucu olabilir. Piyasa ve ekonomi odaklı parametreler açısından ise,

TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti’nin halen %48 üzerinde

devam etmesinin büyüme görünümü ve tüketim açısından baskılayıcı

olduğunu belirtelim. Bu da, mevcut durumda 14 bin üzerinde olan 12

aylık ortalama BIST 100 endeks hedeflerinin 14 bin altına gerilemesine

neden olabilir. Buradaki görünüm netleşmeden, Türk hisse senetlerine

yönelik iştahın sınırlı kalacağını ve volatilitenin süreceğini düşünüyoruz.

Teknik açıdan, kısa vadede 9250 ve 9000/9100 destek bölgeleri ile 9500

ve 9580 dirençleri izlenebilir. Günün ajandasında içeride reel sektör

güveni ve kapasite kullanımı, dışarıda ise ABD dayanıklı mal siparişleri ve

konur verileri izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 328 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Kapasite Kullanım Oranı |

▪ 10:00 | Türkiye | İmalat Güveni |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 17:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları (Mart) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Başkanı Trump, Fed Başkanı Fed Başkanı Powell'ı görevden almak gibi bir niyeti olmadığını dile getirerek, Fed'in

faizleri indirmesi gerektiğini ve Powell’ın bu konuda daha aktif olmasını beklediğini belirtti. Trump ayrıca, Çin'le ticaret

konusunda bir anlaşmaya varacaklarını düşündüğünün yeniden altını çizdi. Trump’ın Powell’a yönelik söylemlerini

yumuşatmasını ve Çin ile bir anlaşmaya varacaklarına ilişkin beklentisini yinelemesinin ardından dün ABD varlıkları

yükseldi. Dolar endeksi günü %1’e yakın primle 99,84 seviyesinden tamamlarken, ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puana

yakın geriledi. ABD borsaları %1’in üzerinde primlerle günü kapatırken, VIX endeksi %6,9 gerileyerek 30 seviyesi altına indi.

Metaller cephesinde 3.500$ seviyesini test etmesinin ardından tepki satışlarına maruz kalan ons altında, aşağı yönlü

düzeltme dün ikinci gününde de devam etti. Bir süredir altının gerisinde kalan gümüş, yükselişini hızlandırarak %3,3 primle

33,58$ yakınında günü kapatırken, altın / gümüş rasyosu ise 104 seviyesinden 97,93 seviyesine indi. Bugün yurt dışında TSİ

11:00’de Almanya nisan ayı IFO iş ortamı güven endeksi, TSİ 15:30’da ABD’de mart ayı öncü dayanıklı mal siparişleri ve

haftalık işsizlik maaşı başvuruları verileri ve TSİ 17:00’de ABD’de mart ayı güncel konut satışları verileri açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları, Trump’ın Powell’a yönelik söylemlerini yumuşatması ve Çin ile ilgili ılımlı açıklamalarda bulunmasının

ardından günü yükselişle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, %1,07 artarak 39.606,57 puana çıktı. S&P 500 endeksi

%1,67 artışla 5.375,86 puana ve Nasdaq endeksi %2,5 kazançla 16.708,05 puana yükseldi. Bu sabah ABD vadelilerinde

%0,2 civarında tepki satışları görülüyor.

Avrupa borsaları da günü yükselişe tamamladı. Almanya’da DAX endeksi günü %3,1 primle 21.961,97 seviyesinden,

İngiltere’de FTSE 100 endeksi %0,9 yükselişle 8.403,18’den, Fransa’da CAC 40 endeksi %2,1 artışla 7.482,36 seviyesinden ve

İtalya’da FTSE MIB 30 endeksi %1,4 primle 36.457,68 seviyesinden günü kapattı. Avrupa vadelilerinde bu sabah kazançların

korunduğu takip ediliyor.

Bu sabah Asya piyasalarında karışık bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi %0,5 primli işlem görürken, Hong Kong

Hang Seng endeksi %1,2 ve Çin CSI 300 endeksi %0,1 düşüşle seyrediyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 2 baz puana yakın düşüşle %4,3812 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise günü 3 baz puan

artışla %4,0224 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 5,2 baz puan yükselerek %3,87 seviyesinin hemen üzerinde

günü tamamladı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 5,4 baz puan artışla %2,4970, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 2,1 baz puan yükselişle %3,63

seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 2,4 baz puan yükselerek %3,2370’ten kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %1’e yakın primle 99,84 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,9 gerileyerek 1,1316

seviyesinden günü tamamladı.

GBPUSD paritesi %0,6 gerileyerek 1,3254 seviyesinden kapandı ve düşüşünü ikinci güne taşıdı. USDJPY ise, ABD Hazine

Bakanı Bessent'in Japonya ile ticaret müzakerelerinde döviz kuru seviyesi konusunda bir talepte bulunmayacakları

yönündeki açıklamasının ardından günü %1,3 primle 143,45 seviyesinden tamamladı.

Emtia Piyasaları:

3.500$ seviyesini test etmesinin ardından tepki satışlarına maruz kalan ons altında, aşağı yönlü düzeltme eğilimi dün ikinci

gününde de devam etti. Altın günü %2,7 kayıpla 3.288,34$ seviyesinden tamamlarken, bir süredir altının gerisinde kalan

gümüş ise yükselişini hızlandırarak %3,3 primle 33,58$ yakınında günü kapattı. Altın / gümüş rasyosu ise 104 seviyesinden

97,93 seviyesine indi.

Brent petrol günü %2’ye yakın kayıpla varil başına 66,12$, ham petrol ise %3,2 düşüşle 62,27$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da nisan reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) martta 102,4’ten 104,1’e yükselerek mayıs ayından bu yana en yüksek

seviyesine tırmanırken, mevsim etkilerinden arındırılmış endeks seviyesi ise 102,8’den 103,2’ye çıktı. Kapasite kullanım oranı

(KKO) ise mart ayında %74,5’ten %74,4’e inerken, mevsimsel etkilerden arındırılmış KKO ise %74,9’dan %75,2’ye yükseldi.

Şubat ayı için aktivitede iyileşme sinyalleri üreten öncü göstergeler, mart ayı için “güçlü, ancak şubata göre hafif kız kesen”

bir aktivite görünümü ortaya koymuştu. Mart ayının son haftaları itibariyle yurt içinde yaşanan gelişmelerin nisan ayı güven

endeksleri üzerindeki etkisini yakından takip edeceğiz. 2025 yılı büyüme tahminimiz %3,1 seviyesinde bulunmakla birlikte,

tahminimiz üzerindeki aşağı yönlü risklerin artmakta olduğunu değerlendiriyoruz. İçeride son yaşanan gelişmeler ve

finansal koşullardaki sıkılaşma neticesinde 2025 büyümesinin %3 seviyesi altında oluşması ihtimalinin arttığı görüşündeyiz.

Saat 14:30’da 11 – 18 Nisan haftasına ilişkin uluslararası rezerv verileri açıklanacak

TCMB analitik bilançosu üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde TCMB rezervlerindeki sert düşüşün geçtiğimiz

hafta itibariyle durulduğunu öngörüyoruz. Yaptığımız hesaplamalar, TCMB brüt döviz rezervinin 11 – 18 Nisan haftasında

644 milyon dolar düşüşle 147 milyar dolara gerilediğini, TCMB net döviz rezervinin ise 16 milyon dolarlık sınırlı bir artışla 39

milyar dolara yükseldiğini ortaya koyuyor. Bir önceki hafta, 4 – 11 Nisan döneminde, TCMB brüt döviz rezervi 6,8 milyar

dolar azalarak 147,7 milyar dolara, net döviz rezervi ise 9,8 milyar dolar düşüşle 38,8 milyar dolara inmişti. Her hafta

perşembe günü rezerv verileri ile birlikte açıklanan haftalık menkul kıymet ve para & banka istatistikleri verileri, bu hafta 23

Nisan tatili sebebiyle yarın açıklanacak.

Tüketici güven endeksi nisanda %2,3 düşüş kaydederek 83,9’a indi

Tüketici güven endeksi, nisan ayında 85,9 seviyesinden 83,9 seviyesine gerileyerek aylık bazda %2,3 oranında düşüş

kaydetti. Endeks, mart ayında 82,1 seviyesinden 85,9’a yükselerek Mayıs 2023’ten bu yana en yüksek düzeyine tırmanmış ve

tüketici güveninde belirgin bir iyileşmeye işaret etmişti. Ancak, 19 Mart itibariyle yurt içinde yaşanan gelişmeler ve

piyasalarda artan volatilitenin etkilerini nisan itibariyle öncü göstergelerde görmeye başlamış durumdayız. Nisan tüketici

güven endeksinin alt kalemlerine baktığımızda: Mevcut dönemde hanenin maddi durumuna ilişkin endeksin %2,5 düşüşle

70,9’dan 69,1’e indiği takip ediliyor. Söz konusu kalem mart ayında %8’in üzerinde aylık artış göstermişti. Gelecek 12 aylık

dönemde hanenin maddi durum beklentisine ilişkin alt endeks %0,5 düşüşle 84,3’e inerken, gelecek 12 aylık dönemde

genel ekonomik durum beklentisi endeksi ise %2,2 gerileyerek 82,8’e düştü. İç talep görünümüne yönelik önemli

kalemlerden biri olan gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi endeksi ise nisanda

%3,8 azalarak 99,3’e indi. Bu kalemde mart ayında %2,8’lik artış yaşanmıştı.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

ALARK: Alarko Holding, Alarko Carrier sermayesinde sahip

olunan payların Carrier'a satılması için teklifte bulunulduğunu

açıkladı. Carrier'ın teklifi kabul etmemesi durumunda, payların

borsada satışı dahil diğer seçenekler değerlendirilecek.

DOHOL: Doğan Holding, sermayesinde %100 oranında paya

sahip olunan Değer Finansal Danışmanlık'ın 1,2 milyon TL

başlangıç sermayesi ile kuruluşu İstanbul Ticaret Sicili Müdürlüğü

tarafından tescil edildiğini açıkladı.

EKGYO: Emlak Konut GYO, azami pay sayısının 380.000.000 adet,

azami fon tutarının 1.000.000.000 TL olarak belirlendiği bir pay

geri alım programı başlattığını bildirdi.

EKOS: Ekos Teknoloji, Uludağ Elektrik Dağıtım tarafından

düzenlenen 2025 Yılı 1. Etap Yatırım Malzemeleri Alım İhalesi’nin

1,03 milyon dolar tutarındaki teklifle şirket uhdesinde kaldığını

açıkladı.

SKTAS: Söktaş Tekstil, %40 oranında iştirak edilen yabancı

sermayeli Fabula Tekstil’in, verimlilik ve karlılık değerlendirmeleri

sonucunda şirketin üretim faaliyetlerinin durdurulmasına karar

verdiğini açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değerde denge buldu, izlenmeli, Nötr.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) satım bölgesinde denge buldu. Negatif ama

İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, aşırı satım bölgesi üzerinde denge buldu. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar: 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalar, 90 günlük ortalamanın altında; bu

durum kısa ve orta vadeli momentumun zayıflığına işaret ediyor. BIST 100 endeksi ise 200 günlük

ortalamanın altında seyrini sürdürüyor; Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,331 9,367 9,610

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,506 9,566 9,891

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,682 9,728 9,920

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,000 9,100 9,250 9,312 9,336 9,475 9,580 9,720
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10,281 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10,400 ve ardından 10,500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10,150 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10,050 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Dün GoÜ para birimleri dolar karşısında büyük ölçüde

değer kaybederken, TL ise %0,1 düşüş ile orta sırada yer

aldı. Günü 38,30’un hemen üzerinde tamamlayan USDTRY,

bu sabah 38,28 civarında işlem görüyor. TCMB’nin

uyguladığı sıkı parasal duruş neticesinde gecelik faizler %49

seviyesine ulaşmış durumda. Bunun, kurdaki hızlı artışların

önünde engel teşkil etmesini bekliyoruz. Teknik göstergeler

yakın vadede kurdaki kademeli yükselişin devamına işaret

ederken, 38 – 39 bandını öne çıkarıyor.

EUR/USD

Yükseliş kanalının üst sınırından gördüğü direnç ile birlikte

yönünü aşağı çeviren EURUSD paritesinde, teknik görünüm

yakın vade için 1,11 – 1,15 bandında bir hareket ihtimalini

ön plana çıkarıyor. 1,15 üzerindeki hareketin kalıcı

olamamasının ardından paritedeki aşağı yönlü düzeltmenin

bir süre daha etkili olması beklenebilir. Ancak teknik

görünüm, yakın vadede 1,11 altında kalıcı bir hareket

oluşmasının zor olduğunu ortaya koyuyor. Paritede 1,13,

1,1253 ve 1,1214 seviyeleri destek, 1,1350, 1,14 ve 1,1470

seviyeleri ise direnç olarak öne çıkıyor.

XAU/USD

Teknik göstergeler, 3.500$ hedefine ulaşmasının ardından

tepki satışlarına maruz kalan ons altında, son iki gündür

etkili olan aşağı yönlü düzeltmenin 3.200$ altında kalıcı bir

düşüşe dönüşmesinin zor olduğuna işaret ediyor. Teknik

görünüm yakın vadede 3.200$ – 3.500$ bandında bir

hareket ihtimalini öne çıkarırken, yükseliş eğiliminin

korunduğu altında 3.500$ seviyesinin aşılması durumunda

yükselişin kaldığı yerden devam edebileceğini gösteriyor.

Altında 3.320$, 3.300$ ve 3.270$ seviyeleri destek, 3.350$,

3.385$ ve 3.431$ seviyeleri ise direnç konumunda.

XAG/USD

Bir süredir altının gerisinde kalan gümüş fiyatlarında dün

%3’ü aşan primin ardından teknik görünüm yükseliş

eğiliminin devamına işaret ediyor. Trend ve momentum

göstergeleri, gümüşün yakın vadede 32,60$ – 35$ bandında

işlem görebileceğine işaret ederken, 35$ seviyesinin

aşılması durumunda yükseliş eğiliminin 37$ üzerine doğru

hız kazanabileceğini ortaya koyuyor. Haftalık grafikteki

yükseliş kanalının alt sınırının geçtiği 29$ desteği aşağı

yönlü kırılmadıkça, genel yükseliş eğiliminde bozulma

beklemiyoruz. Gümüşte destek seviyeleri 33,12$, 32,50$ ve

32$, dirençler ise 33,80$, 34,25$ ve 34,50$.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Tekstil, elektronik perakende, 

teknoloji, petrokimya, kağıt, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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