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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasaların uzun süredir önemli takip ettiği bir

konu olan ABD’nin karşılıklılık esasına dayalı gümrük tarifelerini

açıklayacağı 2 Nisan gününe başlıyoruz. ABD borsalarında bu önemli

ajanda öncesinde tepki alımları dikkat çekerken, Avrupa tarafı ise

daha moralli bir seyir izledi. Özetle Borsa İstanbul'un kapalı kaldığı

dönemde yurt dışının hafif pozitif tarafta kaldığını söyleyebiliriz.

İçeride ekonomi dışı gündem başlıklarının ağırlığı devam ediyor. Bu

nedenle Borsa İstanbul üzerinde dönemsel baskılar ve yüksek

volatilitenin devam edeceğini düşünüyoruz. Bu tür dönemlerde kısa

vadeli piyasa risklerinin sınırlı tutulması gerektiğini tekrar

hatırlatalım. Orta - uzun vadeli perspektifte ise 14 bin üzerine işaret

eden endeks hedefleri halen devam ediyor. XU100 endeksinde

9.850, 10.000 ve 10.200 dirençleri ile 9.420 ve 9.250 ve 9.100

destekleri izlenebilir. Günün 1ajandasında içeride mart ayı PMI verisi

açıklanacak. Avrupa'da ajanda sakin, ABD'de ise özel sektör istihdam

artışı, dayanıklı mal siparişleri ve fabrika siparişleri izlenecek.

Haftanın devamında içeride enflasyon verileri, Amerika'da ise tarım

dışı istihdam, işsizlik oranı ve ortalama saatlik kazançlar gibi önemli

veriler takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 319 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | İmalat PMI (Mart) |

▪ 15:15 | ABD | Tarım Dışı İstihdam (Mart) | 

▪ 22:00 | ABD | ABD Başkanı Trump’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de dün açıklanan mart ayı ISM imalat endeksi, 49,5 olan beklentinin altında gelerek 49 seviyesinde gerçekleşti ve

aralık ayından bu yana ilk kez 50 eşik değerin altına inerek daralmaya işaret etti. Ülkedeki açık iş pozisyonlarını gösteren

JOLTS verisi ise, 7,6 milyon ile beklentinin altında kaldı. Tahminlerin altında açıklanan verilerin ardından ABD 10 yıllık tahvil

faizi %4,18 üzerinden %4,15 altına inerken, dolar endeksi ise 104,30 seviyesi üzerinden 104,10 seviyesi altına geriledi.

Bayram tatili boyunca rekor tazelemeye devam eden ons altın bu sabah saatlerinde 3.125$ üzerinde işlem görürken, hafta

başında 34,50$ üzerinden geri çekilen gümüş fiyatları ise 33,85$ civarında seyrediyor. 92 seviyesi üzerinde kalmaya devam

eden altın / gümüş rasyosu ise, ons altının belirsizlik ve risk ortamından nemalandığını ortaya koyuyor. Bugün itibariyle

küresel piyasalarda gözler, ABD Başkanı Trump’ın TSİ 22:00’da açıklaması beklenen gümrük tarifelerine çevrilmiş durumda.

Piyasalarda: (i) tüm ülkelere %20 gümrük tarifesi uygulanması, (ii) gümrük tariflerinin kademeli olarak hayata geçirilmesi

veya (iii) her ülke için ayrı bir tarife oranı belirlenmesi ihtimalleri üzerinde duruluyor. Beyaz Saray’dan dün yapılan

açıklamada Trump’ın bugün açıklayacağı gümrük tarifelerinin açıklandığı anda yürürlüğe gireceği duyuruldu. Trump’ın

tarife duyurusunun yanında bugün yurt dışı veri takviminde ABD’de TSİ 15:15’te mart ayı ADP özel sektör istihdam

değişimi, TSİ 17:00’da ise şubat ayı fabrika ve dayanıklı mal siparişleri verileri açıklanacak. Ayrıca TSİ 23:30’da Fed YK üyesi

Kugler konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta Dow Jones endeksi, %0,03 düşüşle 41.989,96 puana gerilerken,

S&P 500 endeksi %0,38 artışla 5.633,08 puana ve Nasdaq endeksi %0,87 primle 17.449,89 puana çıktı.

Avrupa borsaları ise günü artıda tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %1,07 artışla 539,64 puana

çıktı. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,61 artarak 8.634,8, Almanya'da DAX 40 endeksi %1,7 değer kazanarak 22.539,98,

Fransa'da CAC 40 endeksi %1,1 yükselerek 7.876,36 ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,33 artışla 38.557,38 puan oldu.

Bu sabah Asya’da sınırlı alımlar izleniyor. Japonya’da Nikkei endeksi %0,1, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,1 ve Çin CSI

300 endeksi %0,2 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi, günü 3,6 baz puan düşüşle %4,17 seviyesi altında tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,4 baz puan

gerileyerek %3,9252 seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %3,88 civarından yatay bir kapanış gerçekleştirdi.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 5 baz puan düşüşle %2,6870, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 8 baz puan azalarak %3,7890

seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvil getirisi 5,2 baz puan gerileyerek %3,40 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,05’lik sınırlı bir yükselişle 104,26 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,2 düşüşle

1,0793 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi, günü 1,2923 seviyesinden yatay tamamlarken, USDJPY ise %0,2 düşüşle 149,61 seviyesinden kapandı.

Emtia Piyasaları:

Dün 3.149$ seviyesi ise rekor tazeleyen ons altın, günü %0,3’lük düşüşle 3.113$ civarından tamamladı. Bu sabah

saatlerinde 3.125$ üzerinde işlem görmekte olan ons altında yükseliş eğilimi korunuyor. Gümüş fiyatları ise dün %1,1

düşüşle 33,70$ civarından kapanmasının ardından bu sabah saatlerinde 33,85$ seviyesinden işlem görüyor. Altın / gümüş

rasyosu ise 92,34 ile Eylül 2022’den bu yana en yüksek seviyelerinde bulunuyor.

Brent petrol günü %0,3 düşüşle varil başına 74,50$ seviyesinden tamamlarken, ham petrol ise %0,4 gerileyerek varil başına

71,20$ seviyesinden kapandı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da İSO Türkiye mart imalat PMI endeksi açıklanacak

İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI şubatta 48’den 48,3 seviyesine yükselirken, endeks üst üste 11. ayında da 50

eşik değerinin altında kalarak daralma sinyali üretmeye devam etti. 3 aylık ortalamada ise endeks değeri 48,5 seviyesinde

sabit kaldı. İSO Türkiye İmalat PMI aralık ayında 49,1’e yükselmesinin ardından ocak ayında 48 seviyesine hızlı bir düşüş

kaydetmişti. Şubat ayında endekste yükseliş görülse de, imalat sanayi cephesinde genel çerçevede daralmaya devam eden

bir aktivite görünümünün ön planda olduğunun altını çizmek isteriz.

• Öncü göstergelerin genelinde ocak ayında izlediğimiz zayıf seyrin ardından, şubat ayına ilişkin gelen veriler aktivitede

yeniden iyileşmeye işaret etti. İlk çeyreğe ilişkin öncü verileri derlemeye devam ederken, %2,6 seviyesinde bulunan 2025

büyüme tahminimize yönelik yukarı yönlü risklerin artmakta olduğunu gözlemliyoruz. Bu yıl için baz senaryomuz, 2025

yılının ilk çeyreğinde yıllık büyümede görülecek düşüşün ardından ikinci çeyrek itibariyle aktivitede toparlanmanın ön

plana çıkacağı ve 2025 yılı büyümesinin %2,6 düzeyinde oluşacağı yönündeydi. Ancak, şimdiye kadar gelen öncü veriler,

büyümede bu yılın ilk çeyreğinde beklediğimiz zayıflamanın tahminimiz ettiğimiz boyutta olmayabileceğinin ve büyüme

dinamiklerindeki seyrin dezenflasyon süreci açısından risk unsuru oluşturmaya devam ettiğinin sinyalini veriyor.

İSO Türkiye İmalat PMI Endeksi (3-aylik HO)  

Kaynak: İstanbul Sanayi Odası, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

AYGAZ: Şirket bugün pay başına brüt 12,55 TL temettü dağıtacak

olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %7,4 düzeyindedir.

CIMSA: Şirket bugün pay başına brüt 0,63 TL temettü dağıtacak

olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,2 düzeyindedir.

ECILC: Şirket, pay başına 1,75 TL brüt temettü dağıtma kararı

aldı. Teklif edilen hak kullanım tarihi 14 Mayıs olup, temettü

verimi son kapanış fiyatına göre %4 düzeyindedir.

GENTS: Gentaş, %150 oranında bedelsiz sermaye artırımı kararı

aldığını açıkladı.

GLCVY: Şirket, azami 4.2 milyon adet ve/veya azami 160 milyon

TL fon tutarına kadar geri alım programı başlatma kararı aldı.

GUBRF: Şirket, 4Ç24 finansal sonuçlarını 1,796 milyon TL net kar

ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %100, çeyreksel

bazda ise %81 artış kaydetti.

HLGYO: İstanbul Finans Merkezi'nde bulunan ofis niteliğindeki

taşınmazının, ana hissedarı Türkiye Halk Bankası AŞ'ye

4.527.002.415 TL + KDV bedel ile satış işleminin tamamlandığını

duyurdu.

ISCTR: Banka, itibarını hedef alan ve yatırımcıları yanıltmaya

yönelik spekülatif, gerçeğe aykırı beyanlar hakkında yasal

girişimlerde bulunacağını ve kamuoyunun bu tür iddialara itibar

etmemesi gerektiğini duyurdu.

KUYAS: Şirket, 4Ç24 finansal sonuçlarını 44 milyon TL net kar ile

açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %90, çeyreksel

bazda ise %20 azalış kaydetti.

KZBGY: Muğla 2. İdare Mahkemesi, Marmaris Belediyesi’nin

2.677.149.516,58 TL idari para cezası ve yapıların yasal hale

getirilmesi için verdiği 30 günlük süreyle ilgili kararının

yürütmesini, şirketin itirazı üzerine durdurdu.

ONRYT: Şirket, 4Ç24 finansal sonuçlarını 28 milyon TL net kar ile

açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %20 artış

kaydederken, bir önceki çeyrek net zarar açıklamıştı.

POLHO: Şirket, boya ve boya kimyasalları alanında faaliyet

gösteren iki iştirakini bölünerek yeni bir şirkete devretme kararı

aldı. Şirket ayrıca %398 oranında bedelsiz sermaye artırım kararı

aldı. Şirketin 758,5 milyon TL olan mevcut sermayesi 3.8 milyar

TL’ye ulaşacak.
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Şirket ve Sektör Haberleri

RALYH: Ral Yatırım Holding, Ral GYO'nun halka arzının 2025 yılının son çeyreğinde tamamlanması hedeflediğini, halka arzdan

elde edilecek naktin, Ral GYO'nun yeni gayrimenkul yatırımlarının finansmanında kullanılacağını açıkladı.

RUZYE: Ana pazarda işlem gören Ruzy Madencilik şirketinin mevcut “ALMAD” işlem kodu bugünden itibaren “RUZYE” olarak

değiştirilecektir.

SAHOL: Şirket bugün pay başına brüt 3 TL temettü dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %3,6

düzeyindedir.

SUNTK: Sun Tekstil, artan yatırımcı ilgisi ve hisse değerindeki olumlu performans doğrultusunda, pay geri alım programının

sona erdirilmesine karar verildiğini açıkladı.

TCELL: Turkcell, China Development Bank ile toplam 2,46 milyar RMB kredi paketinin ikinci dilimi olan 1,23 milyar RMB

(yaklaşık 152 milyon Euro) tutarlı kredi anlaşması imzalandığını açıkladı.

TCKRC: Şirket, Romanya'da kurulacak olan 50 MW gücünde güneş enerjisi santrali projesi için, solar montaj sistemlerinin satış

anlaşmasını gerçekleştirdi.

TTRAK: Şirket bugün pay başına brüt 48,47 TL temettü dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %5,9

düzeyindedir.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değeri altında. Nötr.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) satım bölgesinde. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, aşırı satım bölgesi üzerinde denge buldu. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi 200-g üssel ho üstünde tutunmaya çalışıyor ancak 

satışlarla hafif altında kapanışlar görüyoruz. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,653 9,838 10,237

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,926 10,114 9,933

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 9,936 10,012 9,873

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,000 9,300 9,400 9,659 9,582 9,830 10,000 10,200
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10.879 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.000 ve ardından 11.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10.750 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10.650 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Bayram tatili süresince 38 seviyesinin hemen altında işlem

gören USDTRY, bu sabah saatlerinde 37,96 civarında

seyrediyor. Türkiye 5 yıllık CDS primi ise 316,80 baz puanda

bulunuyor. Teknik göstergeler, kurda kısa vadeye ilişkin

olarak 37,50 – 40 bandında bir hareket olasılığına işaret

etmeye devam ederken, TCMB tarafından alınan önlemler

çerçevesinde yakın vadede 38 bölgesindeki dengelenme

çabasının sürmesini bekliyoruz.

EUR/USD

1,0730 seviyesinden geçen 200 günlük ortalamanın

üzerinde tutunmaya devam eden EURUSD paritesinde bu

seviye kısa vadeli önemli destek konumunda yer almaya

devam ediyor. Kısa vadeli teknik göstergeler 1,08 üzeri

denemelerin devam edebileceğine işaret ederken, trend ve

momentum indikatörleri paritede gelecek döneme ilişkin

1,0730 – 1,1060 bandını öne çıkarıyor. Paritede kısa vadeli

destekler 1,0785, 1,0750 ve 1,0720, kısa vadeli dirençler ise

1,0820, 1,0850 ve 1,0880.

XAU/USD

Yükseliş kanalını yukarı yönlü kırmasını takiben Bayram tatili

boyunca rekor tazelemeye devam eden ons altında, teknik

göstergeler 3.200$ seviyesini hedef göstermeye devan

ediyor. Olası geri çekilmelerde ise eski kanal sınırının geçtiği

3.080$ seviyesi destek konumunda yer alıyor. 92 seviyesi

üzerinde kalmaya devam eden altın / gümüş rasyosu ise,

ons altının belirsizlik ve risk ortamından nemalandığını

ortaya koyuyor. Trend ve momentum göstergeleri yükseliş

eğiliminin korunduğuna ederken, kısa vadeye için 3.080$ –

3.200$ bandında bir hareket olasılığını ön plana çıkarıyor.

XAG/USD

Kanal sınırında dirençle karşılaşan gümüş, 34,50$

seviyesinden geri çekilerek ons altının gerisinde kaldı.

Teknik göstergeler 35$ seviyesini hedef olarak göstermeye

devam ederken, teknik ve temel dinamikler doğrultusunda

gümüşe yönelik pozitif görüşümüzü koruyoruz. Günlük

grafikteki yükseliş kanalı, yakın vade için 31$ – 35$

bandında bir hareket olasılığını desteklerken, 35$’ın aşılması

durumunda yükselişin hız kazanabileceğini ortaya koyuyor.

Gümüş için 33,12$, 32,55$ ve 32$ seviyeleri destek; 33,80$,

34,25$ ve 34,50$ seviyeleri ise direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
2 Nisan 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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