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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalarda ABD’nin gümrük tarifelerine dayalı

yüksek volatilite devam ediyor. Wall Street'te önceki gün %10’lara

varan yükselişler görülürken dün %3’leri aşan satışlar yaşandı. ABD

vadelileri bu sabah yatay, Avrupa pozitif, Asya'da ise karışık bir

görünüm var. Borsa İstanbul'un dışarıdaki moralli görünüme

yeterince ayak uyduramadığını görürüz. BIST 100 endeksi, dün %3’ü

aşan pozitif açılışın ardından gün boyu gevşeyerek bir gün öncesine

göre sadece %0,7 yükselişle günü tamamladı. Günlük bazda para

giriş – çıkışı dengeli, ancak haftalık verilerde hem hisse hem de tahvil

tarafında belirgin yabancı satışı ve rezerv kullanımı devam ediyor. TL

varlıklar açısından risk fiyatlamaları kısmen denge bulsa da

momentum halen zayıf, bu nedenle de kısa vadeli pozisyon

risklerinin düşük tutulması yönündeki görüşümüzü koruyoruz. BIST

100 endeksinde 9.270 ve 9.000 / 9.100 destek bölgesi ile 9.500

direnci takip edilebilir. Günün ajandasında içeride TCMB Piyasa

Katılımcıları Anketi, Amerika'da ÜFE endeksi takip edilecek. İçeride

enflasyon beklentilerinde artışlar görebiliriz, ABD’de ise dün

beklentilerin altında kalan TÜFE verileri sonrası bugün ÜFE’de de

benzer durum gözlemlenebilir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

362 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Türkiye Perakende Satışları (Şubat) |

▪ 15:30 | ABD | ÜFE (Mart) |

▪ 17:00 | ABD | Michigan Tüketici Beklentileri |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de mart TÜFE verileri beklentilerin altında gelirken, aylık TÜFE %0,1’lik artış beklentisine karşın %0,1 düşüş kaydetti.

Mart ayında %2,8’den %2,5’e inmesi beklenen yıllık TÜFE %2,4 olurken, %3,1’den %3’e gerilemesi beklenen yıllık çekirdek

TÜFE ise %2,8’e indi. Verilerin ardından dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri gerilerken, euro sert yükseldi. Günü 1,12

üzerinde tamamlayan EURUSD paritesinde, yükselişin bu sabah 1,1370 üzerine taşındığı görülüyor. Dün 3.176$ üzerinde

tarihi yüksek seviyelerinde kapanan ons altın, bu sabah saatlerinde 3.200$ üzerinde rekor tazelemeye devam ediyor.

Bugün yurt dışı ekonomik veri takvimi içerisinde TSİ 09:00’da Almanya mart TÜFE ve İngiltere şubat ayı büyüme & sanayi

üretimi verileri, TSİ 15:30’da ABD mart ÜFE verileri ve TSİ 17:00’de ABD nisan ayı öncü Michigan Tüketici Güven Endeksi

verisi açıklanacak. İki gün sürecek AB Ekonomik ve Mali İşler Bakanları ve Merkez Bankası Başkanları toplantısı başlayacak.

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde, Varşova’daki toplantıda TSİ 12:45’te basın toplantısı düzenleyecek. Fed

cephesinde ise St. Louis Fed Başkanı Musalem TSİ 17:00’de, New York Fed Başkanı Williams ise TSİ 18:00’de konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi %2,50 azalarak 39.593,66 puan, S&P 500 endeksi

%3,46 gerileyerek 5.268,05 puana ve Nasdaq endeksi %4,31 kayıpla 16.387,31 puana indi. Bu sabah ABD vadelilerinde

sınırlı tepki alımlar izleniyor.

ABD Başkanı Trump’ın Çin hariç diğer ticari ortakları için ek gümrük tarifelerini 90 gün süreyle erteleme kararının ardından

Avrupa borsaları günü sert yükselişlerle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %3,7 değer kazanarak

487,28 puana çıktı. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %3,04 artışla 7.913,25 puan, Fransa'da CAC 40 endeksi %3,83 yükselerek

7.126,02 puan, Almanya'da DAX 40 endeksi %4,53 değer kazanarak 20.562,73 puan ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi

%4,73 artışla 34.277,09 puan oldu. Avrupa vadelilerinde bu sabah alıcılı seyir devam ediyor.

Bu sabah Asya borsalarında karışık bir resim ön planda. Japonya Nikkei endeksi %3,8 ve Çin CSI 300 endeksi %0,1 düşüşle

seyrederken, Hong Kong Hang Seng endeksi ise %0,6 primli işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD’de beklentilerin altında gelen TÜFE verileri sonrasında %4,30 altına kadar inen ABD 10 yıllık tahvil faizi, daha sonra

yeniden yükselişe geçti ve akşam saatlerinde ABD Hazinesi’nin düzenlediği 30 yıl vadeli tahvil halesine gelen güçlü talebe

rağmen günü 9,3 baz puan artışla %4,42 üzerinde tamamladı. 5 yıllık tahvil faizi 2,8 baz puan yükselerek %4,07 üzerinde

günü tamamlarken, 2 yıllık tahvilin getirisi ise 4,5 baz puanlık düşüşle %3,8620’den günü kapattı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,1 baz puan düşüşle %2,58 seviyesinden kapatırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 6 baz

puan gerileyerek %3,8230 seviyesinden kapandı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 4 baz puan azalarak %3,3520’den

kapandı.

Para Piyasaları:

Beklentilerin altında gelen ABD TÜFE verilerinin ardından dolar endeksi günü %2’lik kayıpla 100,87 seviyesinden

tamamlarken, EURUSD paritesi ise %2,3 yükseliş kaydederek günü 1,12 üzerinde kapattı. Paritedeki yükselişin bu sabah

saatlerinde 1,1370 seviyesine ulaştığı takip ediliyor.

Dolar endeksindeki geri çekilme ile birlikte GBPUSD paritesi günü %1,2 yükselişle 1,2970 seviyesinden tamamlarken,

USDJPY paritesi ise %2,2 gerileyerek 145 seviyesi altına indi.

Emtia Piyasaları:

Rekor tazelemeye kaldığı yerden devam eden ons altın, dün %3 yükselerek günü 3.176$ üzerinde tarihi yüksek

seviyesinden kapatırken, altındaki yükselişin bu sabah 3.200$ üzerine taşındığı görülüyor. Günü %0,6’lık primle 31,22$

civarından tamamlayan gümüş ise bu sabah saatlerinde 31,30$ üzerinde kazançlarını koruyor.

Petrolde yön dün itibariyle yeniden aşağı dönerken, fiyatlarda %3’ün üzerinde düşüşler kaydedildi. Brent petrol günü %3,2

kayıpla varil başına 63,33$ seviyesinden, ham petrol ise %3,7’lik düşüşle varil başına 60,1$ seviyesinden tamamladı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da TCMB nisan Piyasa Katılımcıları Anketi açıklanacak

Yurt içi piyasalarda 19 Mart itibariyle yaşanan türbülansın ekonomik birimlerin enflasyon beklentilerine olan yansımasını

nisan ayı anket sonuçlarında görmeyi bekliyoruz. Bununla birlikte nisan anketinde yıl sonu enflasyon ve politika faizi

beklentilerinde yükseliş yaşanabileceğini değerlendiriyoruz. En son mart ayına ilişkin açıklanan anket sonuçlarında

katılımcıların yıl sonu TÜFE beklentisi %28,3’ten %28’e gerilemişti. Nisan ayı anketinde söz konusu beklentinin %30’a doğru

yükselmesi söz konusu olabilir. Kurum olarak 2025 yıl sonu TÜFE tahminimizi yakın dönemde %28’den %31’e revize ettik.

TCMB'den gelen son adımların ardından yıl sonu politika faizinin %35 seviyesinde oluşabileceğini değerlendiriyoruz.

Sanayi üretimi şubatta geriledi

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi şubat ayında aylık bazda %1,6 oranında gerilerken, takvim

etkilerinden arındırmış sanayi üretimi ise yıllık %1,9 daralma kaydetti. Şubat ayında çalışma günündeki azalma ile birlikte

sanayi üretiminde negatif bir değer görülmesi beklentimiz dahilindeydi. 2024 yılının son çeyreğinde ortalama 47,73

seviyesinde oluşan imalat PMI, 2025 yılının ilk çeyreğinde ise ortalama 47,87 ile önceki çeyreğe göre önemli bir değişim

göstermedi. Bu görünüm altında, 2025 yılı ilk çeyreğinde sanayi üretiminin ana eğiliminde önceki çeyreğe göre önemli bir

değişim beklemiyoruz. 2025 yıl sonu GSYİH büyüme tahminimiz %3,1 seviyesinde.

TCMB net döviz rezervi 50 milyar doların altına indi

28 Mart – 4 Nisan haftasında; yabancı yatırımcılar hisse senedi piyasasında 445,2 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo

işlemleri hariç 2 milyar dolarlık satış gerçekleştirdi. Yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 3

milyar dolarlık güçlü bir artış kaydederken, altın dahil toplam DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak 3,3 milyar

dolar yükseldi. 28 Mart – 4 Nisan döneminde TCMB brüt döviz rezervi 2,2 milyar dolar azalarak 154,4 milyar dolara, net

döviz rezervi ise 7,4 milyar dolar düşüşle 48,7 milyar dolara indi. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-28-mart-4-nisan--2507
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Şirket ve Sektör Haberleri

ADEL: Adel Kalemcilik, 1Ç25 finansal sonuçlarını 30 Nisan

tarihinde açıklayacağını duyurdu.

AGESA: 1 Ocak-31 Mart dönemine ait prim üretimi; hayat dalı

4,7 milyar TL, hayat dışı 92 milyon TL olmak üzere toplam 4,8

milyar TL olarak gerçekleşti ve geçen yılın aynı ayına göre %50

artış gösterdi.

ALARK: Alarko Holding, bağlı ortaklık Nata Tarım'ın Eskişehir'de

gerçekleştireceği sera yatırımı için Uluslararası İmar ve Kalkınma

Bankası kaynaklı 2 yılı anapara geri ödemesiz 12 yıl vadeli 80

milyon euro tutarında krediye ilişkin TSKB ile sözleşme

imzalandığını açıkladı.

ALFAS : Alfa Solar Enerji, 2025 yılına ilişkin beklentilerini paylaştı.

Buna göre;

• %70 kapasite kullanım oranı,

• 10 milyar TL düzeyinde hasılat öngörmektedir.

• 1300 MWp güneş paneli üretim ve satışı,

• 1836 MWp üretim kapasitesi,

AYGAZ: Aygaz, 1Ç25 finansal sonuçlarını 29 Nisan tarihinde

açıklayacağını duyurdu.

ENERY: Enerya, %100 bağlı ortaklığı Ahlatcı Altın İşletmeleri, 10

Nisan 2025’te MAPEG tarafından düzenlenen 3 ayrı maden

sahası ihalesini toplam 49,9 milyon TL bedelle kazanarak altın,

gümüş ve bakır gibi madenleri kapsayan ruhsatları aldı. Böylece

şirketin sahip olduğu maden sahası sayısı 12’ye çıktı.

KLSYN: Koleksiyon Mobilya, Türkiye'de yerleşik yurt içi finans

kuruluşu ile mobilya tedariki kapsamında ihtiyaç duyduğu ürün

ve/veya hizmetlerin sağlanmasına yönelik olarak 76 milyon TL

tutarında bir sözleşme imzalandığını açıkladı.

LILAK: Lila Kağıt, 1Ç25 finansal sonuçlarını 28 Nisan tarihinde

açıklayacağını duyurdu.

MAGEN: Margün Enerji, halka arz taahhütleri ve büyüme

stratejisi kapsamında, İzmir Seferihisar’daki 12 MWm kapasiteli

jeotermal elektrik santraline sahip RSC Elektrik’in tamamını 16

milyon USD bedelle satın aldı. Devlet alım garantisi kapsamında

faaliyet gösteren santralin, 2025’te yaklaşık 6,4 milyon USD gelir

ve 3,6 milyon USD FAVÖK yaratması bekleniyor. Bu satın almayla

şirketin iştirakleriyle birlikte toplam kurulu gücü 330,07 MWm’ye

ulaştı.
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Şirket ve Sektör Haberleri

MOBTL: Mobiltel, ABD tarafından açıklanan yeni vergi reformları doğrultusunda Çin merkezli önde gelen bazı üretici firmalar

ile Türkiye'de üretim gerçekleştirilmesine yönelik görüşmelere başlandığını açıkladı.

PEHOL: Pera Holding, ABD'de kurulu olan ve yapay zekâ temelli "Aktif Fiziksel Zeka" geliştirme alanında faaliyet gösteren

Soter Technology unvanlı şirkete hisseye dönüştürülebilir yatırım sözleşmesi çerçevesinde 200 bin dolar yatırım yapılmasına

karar verildiğini açıkladı.

RYGYO: Reysaş GYO 2 milyar TL olan kayıtlı sermayesini 15 milyar TL’ye çıkarmak için başvurusunun SPK tarafından

onaylandığını bildirdi.

TTKOM: Türk Telekom, 1Ç25 finansal sonuçlarını 7 Mayıs tarihinde açıklayacağını duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değerinin tekrar altına indi. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) satım bölgesinde. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, aşırı satım bölgesi üzerinde denge buldu. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar: 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalar, 90 günlük ortalamanın altına indi; bu 

durum kısa ve orta vadeli momentumun zayıfladığına işaret ediyor, izlenmeli. BIST 100 endeksi ise 

200 günlük ortalamanın altında seyrini sürdürüyor; görünüm Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,385 9,505 9,838

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,679 9,814 10,114

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,807 9,882 10,012

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,100 9,200 9,280 9,339 9,419 9,580 9,680 9,830
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10,386 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10,500 ve ardından 10,600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10,300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10,200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Dolar endeksindeki geri çekilmeye paralel olarak GoÜ para

birimleri genelinde dün primli bir seyir izlenirken, Türk lirası

%0,15’lik yükselişle orta sırada yer aldı. Günü 37,92

civarında tamamlayan USDTRY, bu sabah saatlerinde 38

seviyesi üzerinde işlem görüyor. Kurda 38 bölgesindeki

istikrar arayışının sürmesini bekliyoruz. Yurt içi yerleşiklerin

dolarize olmasının önüne geçilmesi adına, mevcutta %46

seviyesinde bulunan AOFM’nin bir süre daha yüksek

tutulacağı görüşündeyiz.

EUR/USD

Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte euro kazançlarını

genişletirken, dün 1,12 üzerinde kapanan paritenin bu

sabah 1,1370’leri test ettiği görülüyor. Teknik göstergeler

yükseliş eğiliminin korunduğunun sinyalini verirken, kısa

vadeye ilişkin olarak 1,1180 – 1,1470 bandını ön plana

çıkarıyor. Paritede yükselişin sürmesi durumunda 1,1350,

1,14 ve 1,1470 dirençleri takip edilecek. Olası geri

çekilmelerde ise 1,13, 1,1253 ve 1,1214 destekleri izlenecek.

XAU/USD

Hedef bölgemiz olan 3.200$ üzerine ulaşan ons altında

rekor tazeleme süreci devam ediyor. Rekor yüksek

seviyelerde hareket etmekte olan ons altında yukarıda

yükselişleri sınırlayabilecek güçlü bir direnç alanı

bulunmazken, günlük grafikte yukarı yönlü kırılan kanal

hareketi yükselişin yakın vadede 3.300$ seviyesine doğru

sürebileceğini işaret ediyor. Olası geri çekilmelerde ise

3.200$, 3.175$ ve 3.150$ seviyeleri destek olarak takip

edilecek.

XAG/USD

Yükseliş kanalının (siyah kanal) alt sınırından destek bularak

yönünü yukarı çeviren gümüşte, alımların ons altına nazaran

daha sınırlı boyutta sürdüğü görülüyor. Trend ve

momentum göstergeleri, hafta başından bu yana etkili olan

yükseliş çabasının kısa vadede 32$ üzerini hedef

alabileceğini işaret ediyor. Göstergeler yakın vade için

28,50$ – 33$ aralığında bir hareket olasılığını öne çıkarıyor.

Gümüşte 31,16$, 30,85$ ve 30,45$ seviyeleri destek; 31,50$,

32$ ve 32,55$ seviyeleri ise direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Tekstil, elektronik perakende, 

teknoloji, petrokimya, kağıt, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye
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mailto:berk.coskuntuna@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr


Günlük Bülten
11 Nisan 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler



Günlük Bülten
11 Nisan 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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