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Güne Başlarken

Günaydın. ABD Başkanı Trump’ın dün gün içinde paylaştığı “alım

zamanı” açıklaması ve ardından akşam saatlerinde Çin dışındaki

ülkelere uygulanması planlanan gümrük tarifelerini “90 gün” askıya

alması küresel borsalara alım getiriyor. ABD’de dün %8 – 12 arasında

son yılların en yüksek tek günlük yükselişleri yaşanırken vadeliler bu

sabah %0,5 - %1,2 negatif. Avrupa’da ise, Trump’ın açıklamaları dün

gün içinde fiyatlanmadığı için %3 civarı düşüşleri bu sabah

vadelilerde %8’e yakın yükselişler izliyor. Asya borsaları da yine

genel olarak pozitif. Borsa İstanbul’da dün %2,1 düşüş yaşanmıştı,

bu sabah küresel görünümün de desteği ile dünkü kayıpların telafi

edilmesini ve BIST 100 endeksinin 9500 direncini test etmesini

bekliyoruz. 9500 üzerinde, 19 Mart’tan bu yana takip edilen alçalan

kanal direnci aşılmış olunacağından bu seviye üzerinde tutunma

çabasının başarısı kritik olacaktır. BIST 100 endeksi için takip

edilmesi gereken destekler ise 9250 ve 8900 / 9000 bandı. Günün

ajandasında içeride Şubat ayı sanayi üretimi, dışarıda ise ABD TÜFE

verileri öne çıkıyor. TSİ 15:30’da açıklanacak ABD TÜFE verisinde

yıllık oranın %2,8’den %2,5’e gerilemesi bekleniyor. Daha yüksek bir

veri negatif, daha düşük bir veri pozitif fiyatlanabilir. Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri güne 373 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Sanayi Üretimi Yıllık |

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Tüketici Fiyat Endeksi |

▪ 15:30 | ABD | Tüketici Fiyat Endeksi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Başkanı Donald Trump, Çin'e yönelik tarifeleri %125'e çıkarırken, kendileriyle iletişime geçen ve misilleme yapmayan

ülkeler için ek tarifelerin 90 gün durdurulduğunu duyurdu. Böylelikle Çin hariç diğer ülkelere yönelik tarifler 90 gün süre

boyunca %10’a inmiş olacak. Gümrük tarifelerini, oluşan korku ve gelen talepler üzerine kısa bir süreliğine geri çektiğini

ifade eden Trump, henüz hiçbir şeyin bitmediğini ve Çin ve Avrupa Birliği dahil herkesle adil anlaşmalar yapabileceklerini

dile getirdi. Trump’ın, Çin hariç diğer ülkelere yönelik gümrük tarifelerini 90 gün askıya aldığını duyurmasının ardından

ABD borsaları günü ralliyle tamamlarken, VIX endeksi günü %35,8’lik düşüşle 33,62 seviyesinden kapattı. Bugün yurt

dışında TSİ 15:30’da ABD’den gelecek olan mart TÜFE verileri günün en önemli gündem maddesi olarak öne çıkıyor.

Ayrıca, Dallas Fed Başkanı Logan TSİ 16:30’da, Kansas Fed Başkanı Schmid TSİ 17:00’de, Chicago Fed Başkanı Goolsbee ile

Philadelphia Fed Başkanı Patrick Harker TSİ 19:00’da konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD Başkanı Trump’ın, Çin hariç diğer ülkelere yönelik gümrük tarifelerini 90 gün askıya aldığını duyurmasının ardından

ABD borsaları günü ralliyle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, %7,87 artarak 40.608,45 puana ulaştı ve Mart

2020'den bu yana en güçlü artışını gerçekleştirdi. S&P 500 endeksi, %9,51 artışla 5.456,80 puana çıkarak 2008'den bu yana

en büyük günlük kazancını elde ederken, Nasdaq endeksi ise %12,16 primle 17.124,97 puana tırmandı. Bu sabah ABD

vadelilerinde sınırlı tepki satışları izleniyor.

Avrupa borsaları günü düşüşle kapandı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %3,5 değer kaybederek 469,89

puana geriledi. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %2,92 düşüşle 7.679,48 puan, Fransa'da CAC 40 endeksi %3,34 azalarak

6.863,02 puan, Almanya'da DAX 40 endeksi %3 değer kaybederek 19.670,88 puan ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,75

gerileyerek 32.730,57 puan oldu. Avrupa vadelileri bu sabah karışık seyrediyor.

Asya seansında Çin’de açıklanan mart ayı TÜFE ve ÜFE verileri beklentilerin altında gelirken, Japonya ÜFE verileri ise

beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Piyasalarda dün Trump’ın gümrük tarifelerini erteleme kararı sonrasında artan risk iştahı

bu sabah Asya’ya da olumlu yansımış durumda. Japonya Nikkei endeksi %8,5, Hong Kong Hang Seng endeksi %1,8 ve Çin

CSI 300 endeksi %1 primli seyrediyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD Hazinesi’nin dün düzenlediği 39 milyar dolar tutarında 10 yıl vadeli tahvil ihalesinde talep / satış rasyosu 2,67 ile

güçlü bir talebi işaret ederken, ihalenin ardından ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,45 üzerinden %4,30 altına doğru geri çekildi.

10 yıllık tahvilin getirisi günü 3,58 baz puanlık artışla %4,3315’ten kapatırken, 5 yıllık tahvil faizi ise 12,7 baz puan artarak

%4,0435 seviyesinden günü tamamladı. 2 yıllık tahvil faizi ise 18,2 baz puan tırmanarak %3,9077’ye çıktı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4 baz puan düşüşle %2,5910 seviyesinden kapatırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 2,5

baz puan yükselişle %3,8820 seviyesinden kapandı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,3910 seviyesinden yatay bir

kapanış gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,05’lik yataya yakın sınırlı bir düşüşle 102,90 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise

%0,1’lik düşüşle 1,0949’dan kapandı.

GBPUSD paritesi günü %0,4 yükselişle 1,2820’den tamamlarken, USDJPY paritesi ise %12lik yükseliş kaydederek 147,76

seviyesinden günü kapattı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı günü %3,3’lük yükselişle 3.082,70$ seviyesinden, gümüş ise %4,1 artışla 31,0377$ seviyesinden kapandı.

Altın / gümüş rasyosu ise 100 seviyesinden 99,32 seviyesine indi.

Hafta başından bu yana sert satışlara maruz kalan petrol fiyatları, Trump’ın tarifeleri ertelemesi ile birlikte dün %4’ün

üzerinde yükseliş kaydetti. Brent petrol %4,2 primle 65,48$, ham petrol ise %4,6 yükselişle 62,35$ seviyesinden kapandı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da şubat sanayi üretimi verileri açıklanacak

2024 yılının son çeyreğinde ortalama 47,73 seviyesinde oluşan imalat PMI, 2025 yılının ilk çeyreğinde ise ortalama 47,87 ile

önceki çeyreğe göre önemli bir değişim göstermedi. Bu görünüm altında, sanayi üretiminin bu yılın ilk çeyreğinde, 2024 yılı

son çeyreğindekine benzer bir performans sergilemesini bekliyoruz. Şubat ayında çalışma günündeki azalma ile birlikte

sanayi üretiminde negatif bir değer görmemiz mümkün. Ancak ana eğilimde, 2025 yılı ilk çeyreğinde önceki çeyreğe göre

önemli bir değişim beklemiyoruz.

TCMB brüt rezervinin geçtiğimiz hafta 2,2 milyar dolar azaldığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 28 Mart – 4 Nisan haftasına ilişkin yabancı portföy hareketleri, para & banka istatistikleri ve TCMB

uluslararası rezerv verileri açıklanacak. TCMB analitik bilançosu üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde TCMB brüt

döviz rezervinin 28 Mart – 4 Nisan haftasında 2,2 milyar dolar düşüşle 154,4 milyar dolara, TCMB net döviz rezervinin ise 6

milyar dolar azalarak 50,1 milyar dolara gerilediğini tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin benzer bir

resmi işaret etmesini bekleriz. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: 21 – 28 Mart haftasında; yabancı

yatırımcılar hisse senedi piyasasında 652 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 2,4 milyar dolarlık satış

gerçekleştirdi. Tahvil piyasasında görülen bu güçlü yabancı çıkışı, verilerin yayınlanmaya başladığı tarihten bu yana en

yüksek yabancı satışı oldu. Yabancı yatırımcının toplam tahvil stoku içerisinde payı ise %7,6’dan %6,8’e inerek Ağustos

2024’ten bu yana en düşük seviyeye geriledi. Yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 554 milyon dolar

gerilerken, altın dahil toplam DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak 383 milyon dolar geriledi. 21 – 28 Mart

döneminde TCMB brüt döviz rezervi 6,6 milyar dolar azalarak 156,7 milyar dolara, net döviz rezervi ise 6 milyar dolar

düşüşle 56 milyar dolara indi.

Sanayi Üretim Endeksi (Mevsim ve takvim etkilerinden arınd., 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

KCHOL: Koç Holding, 1Ç25 finansal sonuçlarını 30 Nisan

tarihinde açıklayacağını duyurdu. Ek olarak Koç Holding, bugün

pay başına 6,88 TL brüt temettü dağıtacak olup, temettü verimi

son kapanış fiyatına göre %4,7 düzeyindedir.

TEZOL: Europap Tezol, hisse başına brüt 0,10 TL temettü ödeme

kararı aldı.

TUPRS: Tüpraş, 1Ç25 finansal sonuçlarını 29 Nisan tarihinde

açıklayacağını duyurdu.

ALCAR: Alarko Carrier bugün pay başına 63,22 TL brüt temettü

dağıtacak olup temettü verimi son kapanış fiyatına göre %5,2

düzeyindedir.

ARCLK: Arçelik, İtalya’daki uzun vadeli dönüşüm planı

kapsamında bazı tesislerde üretime devam ederken, Siena

tesisinde üretimi 2025 sonunda sonlandırmayı ve 2027’ye kadar

dönüşüm sürecini sürdürmeyi planlıyor; bu çerçevede 2025-2027

döneminde toplam 300 milyon Euro yatırım yapılması

öngörülüyor.

ENJSA: Enerjisa’nın bağlı ortaklığı Enerjisa Müşteri Çözümleri

A.Ş., elektrik piyasasında toplayıcılık faaliyeti yürütmek üzere 27

Mart 2025 itibarıyla başlamak üzere 20 yıl süreli toplayıcılık

lisansı aldı.

CWENE: Cw Enerji, panel satışı konusunda 949 milyon TL

tutarında sözleşme imzaladı. Tutar, 2024 yılı gelirlerinin %9’una

tekabül etmektedir.

ORGE: Orge Enerji, Mandarin Oriental Etiler Projesi’nde sözleşme

büyüklüğünü 79,5 milyon TL keşif artışıyla 335,5 milyon TL’ye

yükseltti.

ASTOR: Astor, TEİAŞ tarafından düzenlenen transformatör alım

ihalesinde 3.040 milyon TL ile en avantajlı teklifi verdi. Tutar, 2024

yılı gelirlerinin %11’ine tekabül etmektedir.
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Şirket ve Sektör Haberleri

Türk Hava Yolları Yolcu İstatistikleri (Mart 2025)

Türk Hava Yolları, Mart ayına ait yolcu istatistiklerini yayımladı. Buna göre:

• Mart ayında toplam yolcu sayısı yıllık %0,3 artışla 6,2 milyon kişi oldu. Hem yurt içi hem de dış hat yolcu sayısı mart

ayında yıllık bazda paralel performans sergiledi. Yolcu doluluk oranı Mart 2025 döneminde 2024 yılının aynı dönemine göre

2,3 puan azalarak %77,5 olarak gerçekleşmiştir. Taşınan Kargo-Posta ise mart ayında yıllık %0,7 artışla 179,7 ton’a ulaştı.

• 2025 yılının ilk çeyreğinde hizmet verilen toplam yolcu sayısı, 2024’ün aynı dönemine kıyasla %2 artış gösterdi. Bu

dönemde iç hat yolcu sayısının %2’lik gerilemesine karşılık dış hat yolcu sayısında %4’lük iyileşme kaydedildi.

Mart ayı yolcu trafiği verilerini, yıllık bazda paralelliğe rağmen aylık bazda tekrardan toparlanmasını sınırlı pozitif olarak

değerlendiriyoruz. Öte yandan, 2025 yılının ilk çeyreğinde toplam yolcu sayısının bir önceki yılın %2 üzerinde gerçekleşmesi

bu çeyrek için sınırlı düzeyde destekleyici. Türk Hava Yolları’nı, 12 aylık 428 TL hedef fiyat ile model portföyümüzde

tutmaya devam ediyoruz.

TAV Havalimanları Yolcu İstatistikleri (Mart 2025)

TAV Havalimanları, Mart ayına ait yolcu istatistiklerini yayımladı. Buna göre:

• Mart ayında hizmet verilen toplam yolcu sayısı yıllık %1,14 düşüşle 5,8 milyon kişi oldu. Dış hat yolcu sayısındaki

%5,3’lük azalışta, özellikle Antalya ve Alanya terminallerindeki gerileme etkili oldu. Dış hatlardaki yıllık düşüşe rağmen, iç hat

yolcu sayısı %4,4 artarak 2,6 milyon kişiye ulaştı.

• 2025 yılının ilk çeyreğinde hizmet verilen toplam yolcu sayısı, 2024’ün aynı dönemine kıyasla %4 artış gösterdi. Bu

dönemde dış hat yolcu sayısı %5, iç hat yolcu sayısı ise %4 oranında artış kaydetti.

Mart ayı yolcu trafiği verilerini, dış hatlardaki gerilemeye rağmen iç hat tarafında süren momentum nedeniyle “Nötr”

olarak değerlendiriyoruz. Öte yandan, 2025 yılının ilk çeyreğinde toplam yolcu sayısının bir önceki yılın %4 üzerinde

gerçekleşmesini genel olarak olumlu buluyoruz.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değerinin tekrar altına indi. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) satım bölgesinde. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, aşırı satım bölgesi üzerinde denge buldu. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar: 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalar, 90 günlük ortalamanın altına indi; bu 

durum kısa ve orta vadeli momentumun zayıfladığına işaret ediyor, izlenmeli. BIST 100 endeksi ise 

200 günlük ortalamanın altında seyrini sürdürüyor; görünüm Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,408 9,505 10,234

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,711 9,814 10,216

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,826 9,882 10,052

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,100 9,200 9,250 9,276 9,341 9,500 9,680 9,830
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10611 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10700 ve ardından 10800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Dün GoÜ para birimlerinde Brezilya reali öncülüğünde

yükseliş eğilimi izlenirken, Türk lirası ise dolar karşısında

%0,1’lik düşüş ile en zayıf performans gösteren ikinci GoÜ

para birimi konumunda yer alarak negatif ayrıştı. Günü

37,97 civarından tamamlayan kurda, 38 bölgesindeki istikrar

arayışının sürmesini bekliyoruz. Teknik göstergeler kısa

vade için 37,50 – 40 bandına işaret etmeye devam ediyor.

Yıl sonu tahminlerimiz TL’deki reel değerlenmenin, 2024’e

kıyasla daha düşük bir oranda olacak şekilde devam

edeceği yönünde.

EUR/USD

Günlük grafikte devam etmekte olan yükseliş kanalı,

paritede kısa vade için 1,0730 – 1,1150 bandını öne

çıkarmaya devam ediyor. Teknik göstergeler yukarı yönlü

eğilimin sürdüğüne işaret ederken, yakın dönemde 1,11

seviyesi üzerinin hedef alınabileceğinin sinyalini veriyor.

Ancak, uzun vadeli önemli bir direnç alanı oluşturan 1,1150

– 1,12 bandının aşılamaması, hareketin bu bölgede güç

kaybetmesine yol açabilir. Paritede 1,0952, 1,0915 ve 1,0880

seviyeleri destek, 1,10, 1,1026 ve 1,1060 seviyeleri direnç

olarak öne çıkıyor.

XAU/USD

Ons altına yönelik pozitif görüşümüzü korumakla birlikte,

teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda

yükseliş eğiliminin devamını bekliyoruz. Trend ve

momentum indikatörleri, olası geri çekilmelerin alım fırsatı

olarak sınırlı kalmaya devam edebileceğini gösteriyor. Ons

altında 2.950$ (50 günlük ortalama) ve 2.800$ (100 günlük

ortalama) seviyeleri, 2.800$ – 2.950$ bandında güçlü bir

destek alanı oluşturuyor. Altında 3.129$, 3.100$ ve 3.080$

seviyeleri destek, 3.150$ ise direnç konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Mart 2023’ten bu yana devam eden uzun vadeli yükseliş

kanalının (siyah kanal) alt sınırından destek bularak yönünü

yukarı çeviren gümüşte, teknik görünüm yükseliş çabasının

kısa vadede 32$ üzerini hedef alabileceğini işaret ediyor.

Trend ve momentum göstergeleri yakın vade için 28,50$ –

33$ aralığında bir hareket olasılığını öne çıkarırken, genel

yükseliş eğiliminde bir bozulma olmadığını gösteriyor.

Gümüş için 31,16$, 30,85$ ve 30,45$ seviyeleri destek;

31,50$, 32$ ve 32,55$ seviyeleri ise direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)



Günlük Bülten
10 Nisan 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım 
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Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Tekstil, elektronik perakende, 

teknoloji, petrokimya, kağıt, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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