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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’nin tarifeler konusunda İngiltere ile, nadir elemenler

konusunda da Ukrayna ile anlaşma imzalaması, ek olarak Nisan

ayında yürürlüğe giren gümrük tarifelerine karşın Çin’de Nisan ayı

ihracat verilerin güçlü görünümü bu sabah küresel piyasaları

destekliyor. Ancak, çok güçlü bir risk iştahından değil, temkinli bir

iyimserlikten bahsedebiliriz. İçeride ise, dün para girişi ve artan

hacimle desteklenen alımlarla %2,3 yükselerek 9280 direncine

yönelen BIST 100 endeksinde gün içi teknik göstergelerin de

olumluya döndüğünü görüyoruz. Bugün için 9280 üzerinde 9460 ve

9530 dirençleri ile aşağıda 9230 ve 9180 destekleri izlenebilir. BIST

100 şirketleri için konsensüs hedefler üzerinden hesaplanan 12 aylık

endeks hedefi 13900’lere, endeks bazında potansiyel getiri ise

%55’lerden %50’nin altına geriledi. Yüksek fonlama maliyetleri, zayıf

bilançolar ve devam eden ekonomi dışı riskler nedeniyle BIST’te kısa

vadede tepkinin devamını beklesek de güçlü bir yükseliş hareketi

için erken olduğunu düşünüyoruz. Günün ajandasında içeride Mart

ayı sanayi üretim büyümesi takip edilecek. Bu veriyle, 1Ç25 büyüme

görünümü biraz daha belirginleşecektir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 336 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Sanayi Üretimi |

▪ 13:15 | ABD | Fed YK Üyesi Williams’ın Konuşması |

▪ 13:45 | ABD | Fed YK Üyesi Barr’ın Konuşması |

▪ 18:30 | ABD | Fed YK Üyesi Williams’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Başkanı Trump’ın Fed Başkanı Powell’a yönelik eleştirel söylemlerine devam etmesi ile birlikte dün dolar endeksi

akşam saatlerinde sert bir yükseliş kaydetti. Fed hariç tüm büyük merkez bankalarının faiz indirdiğini dile getiren Trump,

Powell’ın her zaman geç kaldığını vurgulayarak kendisi ile konuşmanın duvara konuşmaya benzediğini dile getirdi. ABD

Başkan Yardımcısı Vance ise, Powell’ın neredeyse her konuda hatalı çıktığını ve Trump’ın Powell konusunda haklı

olduğunu dile getirdi. Ayrıca, New York Fed’in anketinde 1 ve 3 yıllık enflasyon beklentilerinin yükselmesi de dolar

endeksindeki yükselişte etkili oldu. Bununla birlikte akşam saatlerinde 99,85 seviyesinden yönünü yukarı çeviren dolar

endeksi 100,75 seviyesi üzerine kadar tırmanırken, EURUSD paritesi 1,1230 altına indi. ABD medyasında Trump

yönetiminin Çin’le gümrük tarifeleri konusunda müzakerelerin başlaması öncesinde mevcut tarifeleri aşağı çekmeyi

değerlendirdiği haberleri yer alırken, ABD borsaları günü yükselişle kapattı. Bugün yurt dışı ajandada Fed üyelerinin

konuşmaları takip edilecek. New York Fed Başkanı Williams TSİ 15:30, 16:15 ve 18:30’da, Fed YK üyesi Barr TSİ 12:55’te’te,

Fed YK üyesi Kugler TSİ 13:45 ve 14:45’te, Richmond Fed Başkanı Barkin TSİ 15:30’da ve Chicago Fed Başkanı Goolsbee TSİ

17:00’de konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü artıda kapattı. Dow Jones endeksi %0,6’lık yükselişle 41.368,45, S&P 500 endeksi %0,6 primle 5.663,94

ve Nasdaq endeksi %1,1 kazançla 17.928,14 seviyesinden günü tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde hafif alıcılı bir seyir

görülüyor.

Avrupa borsaları günü İngiltere hariç yükselişle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,40 artışla

535,63 puana çıktı. Almanya'da DAX 40 endeksi %1,02 artarak 23.352,69 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,98

yükselerek 7.694,44 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,71 değer kazanarak 38.974,3 puana çıktı. İngiltere'de ise

FTSE 100 endeksi ise %0,32 değer kaybederek 8.531,61 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelilerinde alıcılı bir seyir izleniyor.

Bu sabah Asya borsalarında karışık bir resim ön planda. Japonya Nikkei endeksi %1,5 artıda seyrederken, Hong Kong

Hang Seng ve Çin CSI 300 endeksleri %0,2’lik kayıpla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD Hazinesi’nin dün düzenlediği 25 milyar dolar tutarında 30 yıl vadeli tahvil ihalesinde talep / satış rasyosu 2,31x ile

önceki ihaleye göre düşük bir talebi işaret ederken, ihalenin ardından ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,39 seviyesi üzerine çıktı.

10 yıllık getiri günü 10,9 baz puan yükselişle %4,3785 seviyesinden, 5 yıllık getiri ise 12,2 baz puan yükselerek %3,9848

seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvil faizi ise 9,7 baz puan yükselişle %3,8739 oldu.

Almanya10 yıllık tahvil faizi günü 6 baz puan artışla %2,5350, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan yükselerek

%3,5830 seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 4,5 baz puan artarak %3,2380 oldu.

Para Piyasaları:

Trump’ın Fed Başkanı Powell’a yönelik eleştirel söylemlerini devam ettirmesi ile birlikte dolar endeksi günü %1’in üzerinde

kazançla 100,64 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise ardından %0,6’lık kayıpla 1,1228 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi, dolar endeksindeki yükselişin etkisiyle birlikte günü %0,4’lık geri çekilme ise 1,3246 seviyesinden

tamamlarken, USDJPY paritesi ise %1,4’lük primle 145,91 seviyesinden kapandı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı %1,8’lik düşüşle 3.305,72$ seviyesinden kapanarak düşüşünü ikinci güne taşırken, gümüş ise 32,46$

seviyesinden yataya yakın sınırlı bir yükselişle günü tamamladı. Altın / gümüş rasyosu ise 103,67’den 101,83’e geriledi.

Petrol fiyatları günü güçlü yükselişlerle tamamladı. Brent petrol günü %2,8’lik yükselişle varil başına 62,842$ seviyesinden

tamamlarken, ham petrol ise %3,2 artarak varil başına 59,91$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da mart sanayi üretimi verileri açıklanacak

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi şubat ayında aylık bazda %1,6 oranında gerilerken, takvim

etkilerinden arındırmış sanayi üretimi ise yıllık %1,9 daralma kaydetti. Şubat ayında çalışma günündeki azalma ile birlikte

sanayi üretiminde negatif bir değer görülmesi beklentimiz dahilindeydi. 2024 yılının son çeyreğinde ortalama 47,73

seviyesinde oluşan imalat PMI, 2025 yılının ilk çeyreğinde ise ortalama 47,87 ile önceki çeyreğe göre önemli bir değişim

göstermedi. Bu görünüm altında, 2025 yılı ilk çeyreğinde sanayi üretiminin ana eğiliminde önceki çeyreğe göre önemli bir

değişim beklemiyoruz. 2025 yıl sonu GSYİH büyüme tahminimiz %3,1 seviyesinde.

Rezervlerdeki gerileme devam ediyor

25 Nisan – 2 Mayıs haftasında yabancı yatırımcılar hisse senedi piyasasında 173,6 milyon dolarlık net alım yaparken, tahvil

piyasasında ise repo işlemleri hariç 1,2 milyar dolar net satış gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının tahvil stoku içindeki payı ise

bu dönemde %4,7 seviyesinden %4,5’e geriledi. Yabancı yatırımcının tahvil stoku içindeki payı ise bu dönemde %4,7

seviyesinden %4,5’e geriledi. Yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 952 milyon dolar

gerilerken, altın dahil toplam DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak 825 milyon dolarlık gerileme gösterdi. Aynı

hafta içerisinde TCMB brüt döviz rezervi 2,5 milyar dolar düşüşle 138,7 milyar dolara inerken, net döviz rezervi ise 2,2 milyar

dolar azalarak 32,8 milyar dolara geriledi. Swap hariç net rezerv ise 2,6 milyar dolara azalarak 13,8 milyar dolara indi.

Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Yılın ilk dört ayında kümülatif Hazine nakit açığı 1 trilyon TL’yi aştı

Hazine nakit dengesi nisan ayında 183,5 milyar TL açık verirken, yılın dört üç ayındaki kümülatif nakit açığı 1,1 trilyon TL’ye

ulaştı. Faiz dışı denge nisanda 73,6 milyar TL fazla verirken, buradaki dört aylık kümülatif veri ise 411 milyar TL açık

düzeyinde oluştu. Hazine nakit açığında ulaşılan yüksek rakam, kamu harcamalarının dezenflasyon görünümü üzerinde risk

yaratmaya devam ettiğini ortaya koyuyor. Bütçe açığı tahmininin %36,8’inin bu yılın ilk üç ayında gerçekleşmiş olması ile

birlikte, yılın geri kalanında mali konsolidasyonun sağlanmasının enflasyon ve büyüme arasındaki dengenin güçlenmesi

açısından kritik olduğu görüşündeyiz. 2025 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 1,9 trilyon TL (GSYİH’nın %3’ü) düzeyinde.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-25-nisan-2-mayis--2624
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Şirket ve Sektör Haberleri

BIMAS (Sınırlı Negatif): Bim, 1Ç25 finansal sonuçlarını 2,7

milyar TL net kar ile açıkladı, net kar piyasa beklentisinin altında

kalırken yıllık bazda %50 daraldı. Net satışlar yıllık bazda %3 artış

gösterirken, brüt kar da %5 artışla 25,9 milyar TL oldu, brüt kar

marjı yıllık bazda korunda ve %17,5 olarak kaydedildi. Şirketin bu

dönemde özkaynakları %58 büyürken ortalama özkaynak karlılığı

%16,54 seviyesinde gerçekleşti.

CWENE: Cw Enerji, arazi tipi güneş enerjisi santrali kurulum işi

kapsamında 478 milyon TL tutarında sözleşme imzaladı.

DESA (Nötr): Desa Deri, 1Ç25 finansal sonuçlarını 122 milyon TL

kar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 24 milyon TL,

bir önceki çeyrekte ise 25 milyon TL kar açıklamıştı. Aynı

dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %2 artarken, çeyreklik

bazda %2 daralarak 758 milyon TL oldu. Marjlar hem yıllık hem

de çeyreklik bazda daraldı.

DOHOL: Doğan Holding, 1Ç25 finansal sonuçlarını 520 milyon TL

zarar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 1,3 milyar TL,

bir önceki çeyrekte ise 1,1 milyar TL kar açıklamıştı. Aynı

dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %22 daralarak 19,0

milyar TL oldu. Konsolide gelirdeki yıllık düşüşün en büyük

nedeni, zorlu regülatif ortam nedeniyle gelirleri ciddi oranda

azalan Doğan Trend Otomotiv oldu. Otomotiv dışındaki tüm

operasyonlar 1Ç25’te pozitif FAVÖK kaydetti, madencilik %55

FAVÖK marjı ile öne çıktı. Başarılı maliyet kontrolü ile marjlar

korundu. Holding’in solo net nakit pozisyonu 1Ç25’te yaklaşık

646 milyon dolar olarak gerçekleşti.

EBEBK: Ebebek, Nisan ayında mağazalar ve e-ticaret kanalından

satılan toplam ürün adedinin yıllık bazda %8 artışla 8,3 milyon

olarak gerçekleştiğini açıkladı.

PGSUS (Nötr): Pegasus, ilk çeyrek sonuçlarını 2.635 milyon TL

net zarar açıkladı. Bu rakam, piyasa beklentisi olan 2.877 milyon

TL zararın altında gerçekleşti. Şirket, geçen yılın aynı döneminde

ise 3.501 milyon TL zarar etmişti. Net satışlar, yıllık bazda %36

artarak 23.588 milyon TL’ye yükseldi. Yurtdışı satışlar ise ABD

doları bazında %5 artış kaydederken, toplam satışlar içindeki payı

%43 oldu (1Ç24: %48). Şirketin FAVÖK’ü 1.304 milyon TL’ye ulaştı

ve yıllık %10 artış gösterdi. Ancak FAVÖK marjı, geçen yılın aynı

dönemine göre 127 baz puan gerileyerek %5,5 seviyesinde

gerçekleşti.
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Şirket ve Sektör Haberleri

TKFEN: Tekfen Holding, 1Ç25 finansal sonuçlarını 733 milyon TL zarar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 733 milyon

TL zarar, bir önceki çeyrekte ise 380 milyon TL kar açıklamıştı. Aynı dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %39 gerilerken,

çeyreklik bazda %5 artarak 13,6 milyar TL oldu. Faaliyet marjları yıllık bazda gerilerken çeyreklik bazda korundu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): Denge seviyesinde, Nötr.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, 50 seviyesinin altında yatay harekete devam ediyor, Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) sinyal çizgisinin üzerinde, ancak her ikisi de

negatif bölgede. Bu durum satış baskısının azaldığını ancak pozitif bir trende geçişin henüz

gerçekleşmediğini gösteriyor.

Hareketli Ortalamalar: 22 ve 50 günlük hareketli ortalamalar, 90 günlük ortalamanın altında; kısa ve

orta vadeli momentum zayıf. BIST 100 endeksi ise 200 günlük ortalamanın ve diğer ortalamaların altında

seyrini sürdürüyor; Negatif.

Hacim: Ortalama işlem hacmi düşük seyrini sürdürüyor. Ancak son 3 gündür hacimde gözle görülür bir

artış var. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,183 9,216 9,350

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,328 9,404 9,544

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,529 9,595 9,712

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,000 9,060 9,120 9,279 9,225 9,330 9,420 9,580
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10625 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10750 ve ardından 10850 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

GoÜ para birimleri dün dolar karşısında karışık bir seyir

izlerken, Türk lirası %0,1’lik değer kazancıyla en iyi

performans gösterenler arasında yer aldı ve olumlu ayrıştı.

Günü 38,6240’tan tamamlayan USDTRY, bu sabah %0,2’lik

yükselişle 38,70 seviyesinin hemen üzerinde seyrediyor.

Teknik göstergeler, kısa vade için 38,30 – 39 bandında bir

hareket olasılığına işaret etmeye devam ederken, 38,30

altına geri çekilme olasılığının zayıf olduğunu gösteriyor.

EUR/USD

Dolar endeksinin dün 100,75 seviyesinin üzerine

tırmanmasıyla birlikte yükseliş kanalının altına sarkan

EURUSD paritesinde kısa vadeli riskler aşağı yönlü dönmüş

görünüyor. Teknik göstergeler, paritenin bir süre 1,1200 –

1,1250 bandında yatay seyrettikten sonra 1,1200 seviyesinin

altına doğru gerileyebileceğine işaret ediyor. Kanal

kırılmasının ardından 1,1250 seviyesi önemli bir direnç

konumuna gelmiş durumda. 1,12 üzerinde ise 1,13 ve

1,1350 dirençleri var. Aşağıda ise 1,1214, 1,1180 ve 1,1140

seviyeleri destek olarak yer alıyor.

XAU/USD

İki gün boyunca %4’e yakın değer kaybeden altında, bu

sabah tepki arayışları izleniyor. Teknik görünüm ve küresel

çapta başta Çin olmak üzere devam eden merkez bankası

alımları, altındaki geri çekilmelerin sınırlı kalmaya devam

edebileceğini ortaya koyuyor. Trend ve momentum

indikatörleri yakın vade için 3.200$ – 3.500$ bandında bir

hareket olasılığını desteklerken, gelecek dönemde altının

yeni zirveler hedefleyebileceğinin sinyalini veriyor. Altında

3.300$, 3.270$ ve 3.245$ seviyeleri destek, 3.320$, 3.350$ ve

3.385$ ise direnç konumunda.

XAG/USD

Teknik göstergelerin ürettiği sinyaller doğrultusunda,

gümüş fiyatlarının kısa vadede, 31,20$ seviyesindeki 200

günlük ve 31,80$ seviyesindeki 100 günlük ortalamaların

oluşturduğu 31,20$ – 31,80$ destek bölgesi üzerinde

kalmasını bekliyoruz. İndikatörler gelecek dönem için 31$ –

35$ bandında bir işlem ihtimaline dikkat çekerken,

gümüşteki yükseliş eğiliminin korunduğunu gösteriyor.

Gümüşte 32,50$, 32$ ve 31,50$ seviyeleri destek; 33,12$,

33,80$ ve 34,25$ seviyeleri direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji, mobilya
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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