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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı bu sabah pozitif seyrediyor. ABD Uluslararası

Ticaret Mahkemesi’nin, ABD Başkanı Trump'ın getirdiği tarifelerde yasal

yetkisini aştığına hükmederek bu tarifelerin uygulanmasını engelleme

kararı almasının ardından dün düşüşle kapanan ABD borsalarında bu sabah

vadeli işlemlerde %2’ye yaklaşan primler izleniyor. Asya ve Avrupa

vadelilerinde de alımlar öne çıkıyor. Diğer taraftan gümrük tarifeleri

sonrası merakla beklenen Nvidia’nın ilk çeyrek sonuçları, 0,81 dolarlık net

kar beklentinin biraz altında kalırken, gelirler 44,1 milyar dolar ile beklentiyi

aştı. Hisse performansı gün içi baskılıyken, seans sonrası işlemlerde %5’e

yakın primlendi. İçeriye döndüğümüzde ise oldukça gerileyen işlem hacmi

ve zayıflayan momentum etkisiyle hafta ortasında da baskılar devam

ederken, BIST 100 endeksi 9 Mayıs’tan bu yana ilk kez 9.200 puan

desteğinin altını test etmiş oldu. Ancak, BIST Tüm genelinde hafta

başından bu yana anlamlı bir para çıkışı görmüyoruz. Dün ise öğleden

önceki sınırlı çıkışa rağmen gün sonunda yaklaşık 1 milyar TL net alımla

tamamladı. BIST 100, belirlediğimiz 9000/9100 puan aralığındaki ana

destek bölgesine yaklaşırken, bugün de bu destek aralığını yakından

izliyoruz. İlave haber akışı oluşması halinde ise baskının alt banda, yani

9000 puan ve altına doğru derinleşme riski bulunuyor. Önemli destek

bölgesine kadar gerileyen BIST 100 endeksinin küreseldeki havaya eşlik

etmesi durumunda ise gün içi yukarı yönlü hareketlerde 9300 – 9370 direnç

noktalarını takip ediyoruz. Günün ajandasında yurtiçinde nisan ayı dış

ticaret istatistikleri ve haftalık TCMB verilerini karşılayacağız. ABD tarafında

ise veri gündemi oldukça yoğun. ABD’de birinci çeyrek büyümesi ve

tüketici harcamaları verilerine ilişkin ikinci revizyonu, işsizlik maaşı

başvuruları ile nisan ayı bekleyen konut satışları açıklanacak. Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri son günlerdeki yükseliş eğilimi sürerken, güne 311

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Ticaret Açığı |

▪ 15:30 | ABD | Gayri Safi Yurt içi Hasıla |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 19:00 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD Uluslararası Ticaret Mahkemesi’nin, ABD Başkanı Trump'ın getirdiği tarifelerde yasal yetkisini aştığına hükmederek bu

tarifelerin uygulanmasını engelleme kararı almasının ardından dün düşüşle kapanan ABD borsalarında bu sabah vadeli

işlemlerde %2’ye yaklaşan primler izleniyor. Asya borsalarında da alımların ön planda olduğu takip ediliyor. Fed’in 6 – 7

Mayıs tarihli toplantısına ilişkin dün yayınlanan tutanaklar, üyelerin ekonomik belirsizliğin arttığı konusunda hemfikir

olduğunu ortaya koyarken, Banka’nın hükümet politikalarındaki değişikliklerin etkileri netleşene kadar temkinli bir

yaklaşımla beklemede kalma eğiliminde olduğunu gösterdi. Kazançlarını koruyan dolar endeksi bu sabah saatlerinde

yükselişini 100 seviyesi üzerine taşırken, parite ve emtialarda ise baskı ortamı devam ediyor. Ancak, teknik göstergelerin

dolar endeksinde 100 üzerindeki kazançların sınırlı kalabileceğine işaret ettiğini belirtmek isteriz. Bugün TSİ 15:30’da

ABD’de birinci çeyrek büyümesi ve tüketici harcamaları verilerine ilişkin ikinci revizyon açıklanacak. Daha önce öncü veri

olarak açıklanan birinci çeyrek yıllıklandırılmış %0,3 küçülme verisinde revizyon beklenmezken, tüketici harcamalarının

%1,8’den %1,7’ye çekileceği tahmin ediliyor. Bu verilerin yanı sıra ABD’de 15:30’da 24 Mayıs’ta biten haftaya ilişkin işsizlik

maaşı başvuruları ve TSİ 17:00’de ABD nisan bekleyen konut satışı verileri açıklanacak. Ayrıca, Richmond Fed Başkanı

Barkin TSİ 15:30’da, Chicago Fed Başkanı Goolsbee TSİ 17:40’ta, Fed YK Üyesi Kugler 21:00’de ve San Francisco Fed

Başkanı Daly TSİ 23:00’te konuşacak.

Küresel Borsalar:

New York borsası, Nvidia bilanço öncesinde günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, 250 puana yakın

değer kaybetti ve yü%e 0,58 azalarak 42.098,70 puana indi. S&P 500 endeksi %0,56 azalışla 5.888,55 puana ve Nasdaq

endeksi %0,51 kayıpla 19.100,94 puana geriledi.

Avrupa borsaları günü İtalya hariç düşüşle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,61 değer kaybederek

548,93 puana geriledi. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,78 düşüşle 24.038,19 puana, İspanya'da IBEX 35 endeksi %0,98

azalarak 14.100,6 puana, İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,59 değer kaybıyla 8.726,01 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,49 düşüşle 7.788,1 puana indi. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,01 değer kazanarak 40.127,75 puandan kapandı.

Bu sabah Asya borsalarında alıcılı bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi %1,6, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,8 ve

Çin CSI 300 endeksi %0,7 primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD Hazinesi’nin dün düzenlediği 70 milyar dolar tutarında 5 yıl vadeli tahvil ihalesinde talep / satış rasyosu 2,39x

düzeyinde oluşurken, önceki ihaleye göre talepte belirgin bir değişiklik olmadığını ortaya koydu. ABD 10 yıllık tahvil faizi

günü 3,3 baz puan artışla %4,4773 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,8 baz puan artarak %4,0618’den

kapandı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1 baz puana yakın sınırlı bir artışla %3,99 seviyesinden günü tamamladı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,2 baz puan artışla %2,5540 seviyesinden kapatırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 1,8

baz puan yükselerek %3,5350 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 2 ba zpuan primle

%3,2230 oldu.

Para Piyasaları:

Yükseliş eğilimini sürdüren dolar endeksi günü %0,4 primle 99,89 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,3’lük

kayıpla 1,1292 seviyesinden günü kapattı.

Dolar endeksindeki yükseliş ile birlikte dün %0,3 gerileyerek 1,3469 seviyesinden kapanan GBPUSD paritesi düşüşünü

ikinci güne taşırken, USDJPY ise %0,4 primle kapanışta 144,84 seviyesine ulaştı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,4 düşüşle 3.287,487$ seviyesinden tamamlayarak düşüşünü üçüncü güne taşırken, gümüş ise %0,8

kayıpla 32,9840$ seviyesinden kapandı. Altın / gümüş rasyosu ise 99,23 seviyesinden 99,68’e yükseldi.

Brent petrol günü %1,3 primle varil başına 64,90$, ham petrol ise %1,6 yükseliş ile varil başına 61,84$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da nisan ayı dış ticaret istatistikleri açıklanacak

Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan öncü veriler, dış ticaret açığında nisan ayında önemli bir artışa işaret ediyor. Nisan

ayına ilişkin açıklanan öncü verilere göre ihracat yıllık bazda %8,5 oranında artarak 20,9 milyar dolar, ithalat ise %12,9

yükselerek 33 milyar dolar olarak gerçekleşti. Öncü veriler çerçevesinde dış ticaret açığı nisan ayında 7,2 milyar dolardan 12

milyar dolara yükselerek yıllık bazda %21,7 oranında önemli bir yükseliş gösterdi.

Saat 14:30’da 16 – 23 Mayıs haftasına ilişkin TCMB verileri açıklanacak

Bugün saat 14:30’da 16 – 23 Mayıs haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ve uluslararası rezerv

verileri açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde 16 – 23 Mayıs haftasında TCMB net

döviz rezervinin 8,1 milyar dolar artışla 48,1 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 7,4 milyar dolar artışla 153,2 milyar

dolara yükseldiğini tahmin ediyoruz. Böylelikle son üç haftalık kümülatif artışın net döviz rezervinde 15,3 milyar dolar, brüt

rezervlerde ise 14,5 milyar dolara ulaştığını öngörüyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin hesaplamalarımıza paralel

bir artışı işaret etmesini bekleriz. Bir önceki haftaya ilişkin açıklanan verilere yönelik raporumuza linkten

ulaşabilirsiniz.

Ekonomik güven endeksi mayısta önemli bir değişim göstermedi

Ekonomik güven endeksi mayıs ayında %0,1’lik sınırlı bir artış kaydederek 96,6 seviyesinden 96,7 seviyesine hafif bir

yükseliş kaydetti. Verinin alt kalemlerine baktığımızda: Mayıs ayında tüketici güven endeksi aylık bazda %1,1 oranında

artarak 84,8’e çıkarken, reel kesim güven endeksi %2,2 oranında azalarak 98,6’ya indi. Hizmet sektörü güven endeksi %0,9

yükselişle 110,5, perakende ticaret sektörü güven endeksi %0,6 artışla 111,2 ve inşaat sektörü güven endeksi ise %3,9

primle 88,4 değerine yükseldi. Hatırlanacağı üzere endeks, nisan ayında aylık bazda %4,2 oranında gerileyerek 96,6

seviyesine inmişti.

Ekonomik Güven Endeksi (3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Ekonomik Güven Endeksi

(3-aylık HO)

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-9-16-mayis--2677
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Şirket ve Sektör Haberleri

ALARK: Alarko Holding, ortalama 82,71 TL fiyattan 600 bin adet payın

geri alındığını duyurdu. İşlem sonucunda, sahip olunan payların şirket

sermayesine oranı %5,14’e yükseldi.

ARCLK: Arçelik’in üç yıllık süre ile uygulamaya konulan pay geri alım

programı tamamlandı. Program kapsamında sermayesinin %10,19’una

denk gelen 68,9 milyon adet pay ortalama 44,94 TL fiyattan geri alındı.

CGCAM: Çağdaş Cam Sanayi, Smart Güneş (SMRTG) şirketinden 74,5

milyon TL ek solar cam siparişi aldı. Böylece, toplamda alınan solar cam

sipariş tutarı 125 milyon TL’ye ulaştı.

FORMT: Formet Metal ve Cam Sanayi, hisse fiyatına yönelik iddialar ve

manipülatif paylaşımlar nedeniyle Kayseri Cumhuriyet Başsavcılığı ve

SPK nezdinde hukuki girişimlerde bulunduğunu açıkladı.

HRKET: Hareket Proje Taşımacılığı, Umman'daki off-shore (deniz üstü)

rüzgâr türbinleri projesi kapsamında L&T Oman ile 3,9 milyon USD

tutarında ağır kaldırma ve vinç kiralama hizmet sözleşmesi imzaladığını

açıkladı.

KRDMD: Kardemir Demir Çelik, Cezayir firması ile 11.8 milyon EUR

tutarında ray satışı anlaşması sağladı.

ODINE: Odine Solutions, Singapur'da mukim üçüncü taraf bir banka

olmak üzere Netpoleon Solutions Pte Ltd. ile feshedilmedikçe süresiz

olarak yürürlükte kalmak üzere "Veri Gizliliği Regülasyonlarına Uyum ve

Hassas Verilerin Keşfi" konulu çerçeve sözleşme imzalandığını açıkladı.

OFSYM: Ofis Yem Gıda, Samsun’daki yeni yem tesisi, lisanslı depo ve

güneş enerjisi yatırımlarının finansmanı için EBRD ile 25 milyon Euro

tutarında, 6 yıl vadeli kredi sözleşmesi imzaladı.

TSKB: Türkiye Sınai Kalkınma Bankası, özel sektörün sürdürülebilir enerji

ve dijital altyapı yatırımlarının finansmanı amacıyla, Hazine ve Maliye

Bakanlığı garantisiyle Asya Altyapı Yatırım Bankası'ndan 200 milyon USD

tutarında kredi sözleşmesi imzaladığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum zayıf seyrini sürdürüyor. Yukarı yönlü 

denemelerde güç kaybı dikkat çekiyor. Satış baskısının hafif artabileceği bir görünüm mevcut. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI halen eşik seviyelerin altında seyrediyor. Bu durum, alıcıların zayıf

kaldığına ve piyasanın yön arayışında olduğuna işaret ediyor. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi sinyal çizgisinin üzerinde kalsa da her ikisi de

negatif bölgede kalmaya devam ediyor. Toparlanma çabalarının kalıcılık kazanamadığını gösteriyor.

Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, hem 90 hem de 200 günlük ortalamaların altında seyrediyor. Kısa vadeli

ortalamalar da aşağı yönlü eğilimini sürdürüyor. Bu durum, teknik olarak düşüş baskısının devam ettiğini

gösteriyor. Negatif.

Hacim: Hacim ortalamaların altında kalmaya devam ediyor. İşlem aktivitesinin düşük olması fiyat

hareketlerinin zayıf kalmasına neden oluyor. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,292 9,452 9,183

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,398 9,448 9,328

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,500 9,533 9,529

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

8,900 9,000 9,100 9,178 9,181 9,350 9,530 9,780
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10.432 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10.500 ve ardından 10.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım



Günlük Bülten
29 Mayıs 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Günü %0,3 yükselişle 39,10 seviyesinin hemen altında

kapatan USDTRY’de, teknik göstergeler kısa vade için 38,75

– 39,50 bandında bir hareket ihtimalini öne çıkarıyor.

İndikatörler kurdaki kademeli yükseliş eğiliminin

korunduğunu gösterirken, 39 seviyesi altındaki olası

hareketlerin sınırlı kalmaya devam edebileceğini işaret

ediyor. İçeride TL faizlerin bir süre daha yüksek kalmasını

beklemekle birlikte, haziran ayında bir faiz indirimi

öngörmüyoruz.

EUR/USD

Teknik göstergeler dolar endeksinde 100 üzerindeki kalıcı

bir yükseliş oluşmasının zor olduğuna yönelik sinyaller

üretirken, kanal desteğine kadar gerilemiş olan paritede de

1,12 üzerinde bir tutunma eğiliminin ön plana çıkabileceğini

gösteriyor. İndikatörler, kısa vadeye yönelik olarak 1,12 –

1,1470 seviyeleri arasında bir hareket ihtimalini destekliyor.

Paritede, 1,1220, 1,1180 ve 1,1140 seviyeleri destek, 1,1260,

1,13 ve 1,1350 seviyeleri ise direnç olarak öne çıkıyor.

XAU/USD

ABD – Avrupa görüşmelerinin olumlu fiyatlanması ile

birlikte gerileyen ons altında, teknik olarak bir trend

dönüşümü sinyali almamakla birlikte bu hareketin bir

düzeltme olduğunu değerlendiriyoruz. Altındaki yükseliş

eğiliminin devam ettiğini gösteren indikatörler, fiyatların

kısa vadede 3.100$ seviyesi üzerinde tutunabileceğini ve

3.100$ – 3.500$ bandının devrede olabileceğini gösteriyor.

Altında 3.245$, 3.220$ ve 3.190$ destekleri öne çıkarken,

yukarıda 3.285$, 3.330$ ve 3.350$ dirençleri bulunuyor.

XAG/USD

Günlük grafikte 32,73$ seviyesinden geçen 50 günlük

ortalama, 32,23$ seviyesinden geçen 100 günlük ortalama

ve 31,50$’den geçen 200 günlük ortalama, önemli bir

destek bölgesi oluşturmuş durumda. Teknik görünüm,

gümüşün bu önemli hareketli ortalama yığınının üzerinde

kalabileceğini ve kısa vadede 31,50$ – 35$ bandında işlem

görebileceğini işaret ediyor. Gümüşte 32,75$, 32,35$ ve 32$

seviyeleri kısa vadeli destek, 33,30$, 33,71$ ve 34,25$

seviyeleri ise direnç olarak izlenecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi
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Müdür
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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