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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de vergi indirimleri konusunda ilerleme ve bunun

yarattığı bütçe kaygıları tahvil ihalesine zayıf talep gelmesine neden

olurken Wall Street’e de satış getirdi. Bu dönemde bütçe kaygıları

baskın olsa da, kurumlar vergisinde bir indirimin ilerleyen dönemde

ABD borsalarını desteklemesi beklenebilir. ABD vadeli endeks

kontratları bu sabah yatay, Avrupa vadelileri ve Asya borsaları ise

satıcılı. BIST’te geçtiğimiz hafta dört gün boyunca test edilen 9750 /

9800 direnç bölgesi aşılamadı ve devam eden para çıkışıyla 9400’üm

hafif altına geriledik. Kısa vadeli momentum ve trend

göstergelerinde de zayıflama görüyoruz. Yurt dışının da zayıf olması

nedeniyle BIST’te de baskının devamını bekliyoruz. 9200 / 9250

bandı ilk destek aralığı olarak izlenebilir, direnç tarafında ise 9500

seviyesi kritik. Zayıf 1Ç25 finansalları sonrasında BIST 100 endeks

hedeflerinde beklediğimiz aşağı yönlü revizyonlar geldi ve ortalama

12 aylık endeks hedefi 13800 civarına geriledi. Dünkü kapanışa göre

endeks bazında getiri potansiyeli %47 civarında, ancak endeksi bu

potansiyel hedefe götürecek katalistler bulmakta zorlanan bir

piyasamız var. Bu da “yükselemeyen borsa düşer” tezinin canlı

kalmasına ve 9000/9100 bandını yeniden radara girmesine neden

oluyor. Günün ajandasında içeride reel kesim güveni, kapasite

kullanımı ve TCMB rezervleri, ABD ve Avrupa’da ise PMI verileri öne

çıkıyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 295 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Kapasite Kulanım Oranı |

▪ 10:00 | Türkiye | İmalat Güveni |

▪ 16:45 | ABD | İmalat PMI Endeksi |

▪ 16:45 | ABD | Hizmet PMI Endeksi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s’in ABD’nin kredi notunu indirmesinin ardından, Cumhuriyetçilerin gündeme

taşıdığı vergi tasarısı, borç yükünü artırabileceği gerekçesiyle eleştirilerin odağına yerleşti. Not indiriminin ardından daha

da tartışmalı hale gelen vergi tasarısının ülkedeki kamu borcunu tırmandıracağı beklentileri ile birlikte dün ABD’de tahvil

getirileri yükseliş kaydederken, 10 yıllık tahvil faizi 10 baz puanın üzerinde artarak %4,60 seviyesine yaklaştı. ABD borsaları

günü ekside kapatırken, VIX endeksi %15,4 artarak 20 seviyesi üzerine tırmandı. Bu sabah ABD vadelilerinde satıcılı

seyrinde devamı izlenirken, Avrupa vadelilerinin de zayıf seyrettiği takip ediliyor. Asya’da da risk iştahı zayıf. Bugün yurt

dışında yoğun bir veri gündemi izlenecek. TSİ 10:30’da Almanya, TSİ 11:00’de Euro Bölgesi, TSİ 11:30’da İngiltere ve TSİ

16:45’te ABD’de mayıs ayına ilişkin öncü PMI verileri açıklanacak. Büyümenin en önemli öncü göstergeleri arasında yer

alan PMI verilerinin ABD’de mayıs ayında imalat tarafında bir zayıflama göstermesi, hizmet kanadındaki güçlü seyrin ise

devamına işaret etmesi bekleniyor. Euro Bölgesi ve Almanya’da ise verilerin nisan ayına göre sınırlı bir artış kaydedeceği

tahmin ediliyor. PMI verilerinin yanı sıra TSİ 15:30’da ABD nisan ayı Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve haftalık işsizlik

maaşı başvuruları verileri ile TSİ 17:00’de nisan ayı güncel konut satışları verileri açıklanacak. Son olarak TSİ 15:00’te

Richmond Fed Başkanı Barkin, TSİ 21:00’de ise New York Fed Başkanı Williams konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, 100 puanın üzerinde değer kaybetti ve %0,27

gerileyerek 42.677,24 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,39 düşüşle 5.940,46 puana ve Nasdaq endeksi %0,38 kayıpla

19.142,71 puana indi. Bu sabah ABD endeks vadelilerinde %0,2 civarında satışlar izleniyor.

Avrupa borsaları günü karışık bir seyirle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600 %0,04 düşerek 553,82

puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,4 değer kaybederek 7.910,49 puana indi. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,36 artarak

24.122,4 puana, İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,06 yükselerek 8.786,46 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,07

değer kazanarak 40.551,22 puana çıktı.

Bu sabah Asya’da risk iştahı zayıf seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,9, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,7 ve Çin

CSI 300 endeksi %0,1 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 11,1 baz puanlık yükselişle %4,5985 seviyesinden kapatırken, 5 yıllık tahvil faizi ise 8,7 baz

puan artarak %4,16 üzerine çıktı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 5 baz puana yakın artış göstererek %4,02 seviyesinin hemen

altında kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4 baz puanlık yükselişle %2,6460 seviyesinden kapatırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 4

baz puan artarak günü %3,6420 seviyesinde tamamladı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,6 kayıpla 99,56 seviyesinden kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,4 primle 1,1331 seviyesinden

günü tamamladı.

GBPUSD paritesi günü %0,2’lik primle 1,3420’den tamamlarken, USDJPY paritesi ise dolar endeksindeki gerileme ve yende

izlenen güvenli liman alımları ile birlikte %0,6’lık kayıpla 143,68 seviyesinden günü kapattı.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,8 primle 3.314,96$ seviyesinden kapatırken, gümüş fiyatları ise %1’e yakın yükselişe 33,40$ yakınında

günü tamamladı. Altın / gümüş rasyosu ise 99,45’ten 99,30’a indi.

Jeopolitik risklerin petrolde yarattığı primler kalıcı olmazken, fiyatlar günü düşüşle tamamladı. Brent petrol dün %0,7

gerileyerek varil başına 65$ altına inerken, ham petrol ise %1,6 kayıpla varil başına 61,57$ seviyesinden kapandı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da mayıs reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) nisanda 104,1 seviyesinden 103,2 seviyesine gerilerken, mevsim

etkilerinden arındırılmış endeks seviyesi ise 103,2’den 100,8 seviyesine indi ve eylül ayından bu yana en düşük seviyesine

geriledi. Diğer yandan kapasite kullanım oranı (KKO) nisan ayında %74,4’ten %74,3’e, mevsimsel etkilerden arındırılmış

KKO ise %75,2’den %74,6’ya geriledi. 19 Mart itibariyle yurt içinde yaşanan gelişmeler ve piyasalarda artan volatilitenin

etkilerinin öncü göstergeler üzerindeki olumsuz yansımalarını nisan itibariyle görmeye başladık. 2025 yılı büyüme

tahminimiz %3,1 seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimiz üzerindeki aşağı yönlü risklerin artmakta olduğunu

değerlendiriyoruz. İçeride son yaşanan gelişmeler ve finansal koşullardaki sıkılaşma neticesinde 2025 büyümesinin %3

seviyesi altında oluşması ihtimalinin arttığı görüşündeyiz.

Saat 10:30’da TCMB 2025 – 2. Çeyrek Enflasyon Raporu sunumu gerçekleşecek

Bugün 10:30’da TCMB Başkanı Karahan tarafından gerçekleştirilecek olan 2025 yılı ikinci çeyrek Enflasyon Raporu sunumu

yakından takip edilecek. Saat 10:30 – 11:00 arasında Başkan Fatih Karahan’ın Enflasyon Raporu sunumu gerçekleşecek,

ardından 11:00 – 11:30 arasında soru – cevap bölümü düzenlenecek. En son 7 Şubat tarihinde düzenlenen 2025 – 1. Çeyrek

Enflasyon Raporu sunumunda, 2025 enflasyon tahmini, orta noktası %21 olmak üzere, %16 ile %26 aralığından orta noktası

%24 olmak üzere, %19 ile %29 aralığında revize edilmişti. Mart ayından bu yana sıkılaşan koşullar ve içeride %49’a ulaşan

gecelik faizler ile birlikte, kur kaynaklı enflasyonist risklerin büyük ölçüde bertaraf edildiği görüşündeyiz. Bu çerçevede, 2025

enflasyon tahmin aralığının üst bandı olan %29 seviyesinin şu aşamada makul bir beklenti zeminine işaret ettiğini

değerlendirmekle birlikte, bugünkü sunumda enflasyon tahminlerinde bir revizyon beklemiyoruz. Ancak, yurt içinde sıklaşan

koşulların iç talep üzerindeki daraltıcı etkileri ile birlikte ikinci çeyrek itibariyle büyüme üzerindeki aşağı yönlü risklerin

artmasını bekliyoruz. Bu çerçevede TCMB’nin Enflasyon Raporu sunumunda çıktı açığı tahminlerinin aşağı gelmesini

bekleriz.

TCMB net döviz rezervinin 40 milyar dolara yükseldiğini tahmin ediyoruz

Bugün saat 14:30’da 9 – 16 Mayıs haftasına ilişkin TCMB uluslararası rezerv verileri açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden

yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde 9 – 16 Mayıs haftasında TCMB net döviz rezervinin 2,48 milyar dolar artışla 40 milyar

dolara, brüt döviz rezervinin ise 1,32 milyar dolar artışla 145,8 milyar dolara yükseldiğini tahmin ediyoruz. Bugün

açıklanacak olan resmi verilerin benzer bir resmi işaret etmesini bekleriz., 2 – 9 Mayıs döneminde TCMB brüt rezervleri 5,9

milyar dolar artarak 144,5 milyar dolara, net döviz rezervi ise 4,8 milyar dolar yükselişle 37,6 milyar dolara çıkmıştı.

Böylelikle rezervler 7 haftalık aralıksız düşüşün ardından ilk defa yükselmiş oldu. Bu dönemde swap hariç net rezerv ise 4,3

milyar dolarlık artışla 18,1 milyar dolara tırmandı.
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Şirket ve Sektör Haberleri

CLEBI: Çelebi, Hindistan’daki bağlı ortaklıklarının Delhi operasyonlarına

ilişkin imtiyaz sözleşmelerinin feshine dair açılan davanın ikinci

duruşmasının dün gerçekleştiğini, bir sonraki duruşmanın ise bugün

yapılacağını duyurdu.

EREGL: Ereğli’nin pay başına brüt 0,25 TL temettü ödemesi için hak

kullanım tarihi 2 Temmuz olarak açıklandı.

THYAO: Genel kurulda, sermayenin %1,7’sine karşılık gelen 23,5 milyon

adet paya ve/veya azami 9 milyar TL fon tutarına kadar hisse geri alım

programı başlatılmasına onay verildi. Daha önceki geri alım programı

kapsamında, sermayenin %0,46’sına denk gelen 6,3 milyon adet pay

ortalama 170,88 TL fiyattan geri alınmış olup, söz konusu program sona

erdirildi.

YKBNK: Yapı Kredi, toplam 2,5 milyar TL tutarındaki alacağını, varlık

yönetim şirketlerine 507 milyon TL bedelle satma kararı aldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): MOM(9) değeri 103.57 seviyesinde. Önceki günlere göre 

zayıflayan bir ivme dikkat çekiyor. Kısa vadede güç kaybı olabileceğine işaret ediyor. Hafif negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI(14) değeri 47.82 ile 50 seviyesinin altında. Bu, alım yönlü baskının

azaldığını ve gücün satıcılara geçtiğini gösteriyor. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi (-13.94), sinyal çizgisinin (-24.45) üzerinde

kalmaya devam ediyor. Ancak her iki çizgi de negatif bölgede ve güç kaybı yaşanıyor. Bu, toparlanma

denemelerinin zayıf kaldığını gösteriyor.

Hareketli Ortalamalar: Kısa vadeli (22 ve 50 günlük) ortalamalar, 90 günlük ortalamanın altında. Fiyat,

200 günlük ortalamanın altında seyrediyor. Bu görünüm, teknik olarak aşağı yönlü risklerin

korunduğunu ve toparlanma çabasının zayıf kaldığını gösteriyor.

Hacim: Ortalama işlem hacmi genel olarak düşük seviyede.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 9,513 9,599 9,240

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,455 9,455 9,426

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,543 9,550 9,612

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,000 9,240 9,300 9,399 9,443 9,500 9,600 9,780
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Nisan ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10719 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10800 ve ardından 10900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

GoÜ para birimleri dün dolar karşısında büyük ölçüde

değer kazanırken, Türk lirası %0,1’lik düşüşle zayıf bir

performans gösterdi. Günü 38,87 seviyesinden kapatan

kurda, teknik göstergeler yakın vade 38,60 – 39 bandını ön

plana çıkarmaya devam ediyor. İndikatörler, 38,60 altında

kalıcı düşüşün zor olduğunu gösteriyor. Günlük grafikte

devam etmekte olan yükseliş kanalı, yakın dönemde 39

seviyesinin hedef olabileceğini işaret ediyor.

EUR/USD

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda

paritedeki yükseliş eğiliminin kısa vadede 1,14 üzerine

doğru sürmesini bekliyoruz. Trend ve momentum

indikatörleri yakın vade için 1,1250 – 1,15 bandında bir

hareket ihtimalini desteklerken, yukarı yönlü eğilimin

korunduğuna işaret ediyor. EURUSD’de 1,13, 1,1253 ve

1,1214 seviyeleri destek, 1,1350, 1,14 ve 1,1470 seviyeleri ise

direnç konumunda.

XAU/USD

Teknik görünüm ons altının kısa vadede 3.350$

bölgesinden dirençle karşılaşabileceğini gösteriyor. Altında

son dönemde etkili olan aşağı yönlü düzeltmelerin bir süre

daha yükselişleri sınırlayabileceği görüşündeyiz, ancak,

genel yükseliş eğiliminde bozulma beklemiyoruz.

Göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda altının

gelecek dönemde 3.500$ üzerini hedef almasını bekliyoruz.

Altında 3.320$, 3.300$ ve 3.270$ destek; 3.350$, 3.385$ ve

3.431$ ise direnç konumunda.

XAG/USD

Gümüşte teknik göstergeler yakın vade için 32$ – 35$

bandında bir hareket ihtimalini desteklerken, yukarı yönlü

eğilimin korunduğunun sinyalini veriyor. Günlük grafikte

devam eden yükseliş kanalının alt sınırının geçtiği 30$

altında bir günlük kapanış oluşmadığı müddetçe gümüşteki

yükseliş eğiliminde bozulma beklemiyoruz. Gümüşte

33,12$, 32,50$ ve 32$ seviyeleri destek, 33,80$, 34,25$ ve

34,50$ seviyeleri direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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