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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel borsalarda temkinli iyimserlik devam ediyor.

ABD’nin gümrük tarifelerine dair ılımlı mesajları sürerken bir yandan

da başkanlık seçimlerinden bu yana heyecanla beklenen “vergi

indirimleri” konusundaki yasal sürecin ilerlediği bildirildi. ABD

Başkanı Trump'ın verdiği mesajlara göre, ABD tarihinin en büyük

vergi indirim düzenlemesi üzerinde çalışılıyor ve bu düzenlemenin

yaz bitmeden yasalaştırılması hedefleniyor. ABD borsaları için ciddi

boyutta destekleyici olması beklenen bir düzenleme olduğundan bu

konuya dair ilerlemenin piyasaları destekleyeceğini düşünüyoruz.

Bugüne dönersek, içeride üç günde 9000 civarından 9800’e yaşanan

yükseliş sonrasında dün momentum kaybı yaşadık. Yüksek para

çıkışı ve yabancı satışı da ayrıca dikkat çekti. Bununla beraber kısa

vadeli teknik görünümde henüz anlamlı bir bozulma yok, 9570

desteği üzerinde kalındığı sürece teknik anlamda olumlu görünüm

devam edecektir. 9780 ise direnç olarak izlenebilir. Günün ajandası

sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 307 baz puandan

başlıyor. Burada yeniden 250 baz puana doğru gevşeme halinde bu

durumun x bank bankacılık endeksi hisselerine bir miktar

desteklemesini bekleriz, fakat yüksek fonlama maliyetleri nedeniyle

ikinci çeyrek banka finansal allarına yönelik görünümün halen zayıf

olduğunu hatırlatalım.

Ekonomik Takvim

▪ 11:15 | Almanya | Buba Başkanı Nagel’in Konuşması |

▪ 12:15 | ABD | Fed Üyesi Waller’ın Konuşması |



Günlük Bülten
14 Mayıs 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de dün açıklanan aylık TÜFE %0,2 olarak ekonomistlerin %0,3 olan beklentilerinin altında gerçekleşti. Bu da 12 aylık

manşet enflasyonu %2,4’ten %2,3’e geriletti. Nisan ayındaki enflasyon oranının artışında, doğal gaz, ev eşyaları ve sağlık

hizmetlerindeki fiyat artışları en önemli etkenler olmuştur.

Donald Trump’ın da katıldığı Riyad’da düzenlenen Suudi Arabistan - ABD Yatırım Forumu’nda konuşan ABD Hazine Bakanı

Scott Bessent, Çin ile yeniden ticaret dengesi kurulmasının hedeflendiği ve Çin’e bağımlılığın azaltılmasının önemli

olduğunu söyledi.

Fitch Ratings’ten yapılan açıklamada ise ABD ve Çin’in 90 gün süreyle karşılıklı vergi indirimlerine gitmesini değerlendirildi.

ABD ve Çin arasındaki anlaşmanın iki ülke arasında hali hazırda devam eden ticaret savaşlarının sonuna gelindiği anlamına

gelmediği belirtildi.

Bugün yurt dışı ajanda oldukça sakin. Saat 09:00’da Almanya tarafında nisan ayı için tüketici fiyat endeksi (TÜFE)

açıklanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü karışık bir seyirle tamamladı. Dow Jones endeksi %0,64’lük düşüşle 42.140,43, S&P 500 endeksi %0,72

primle 5.886,55 ve Nasdaq endeksi %1,61 kazançla 19.010,09 seviyesinden günü tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde

yatay seyir görülüyor.

Avrupa borsaları günü İngiltere hariç yükselişle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,12 artışla

545,17 puana çıktı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,31 artarak 23.638,56 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,30

yükselerek 7.873,83 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,39 değer kazanarak 40.077,49 puana çıktı. İngiltere'de ise

FTSE 100 endeksi ise %0,02 değer kaybederek 8.602,92 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelilerinde karışık bir seyir

izleniyor.

Bu sabah Asya borsalarında karışık bir resim ön planda. Japonya Nikkei endeksi %0,53 ekside seyrederken, Hong Kong

Hang Seng 1,48 ve Çin CSI 300 endeksleri %0,27’lik yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık getiri günü 4 baz puan düşüşle %4,471 seviyesinden, 5 yıllık getiri ise yatay bir seyirle %4,09 seviyesinden

kapandı. 2 yıllık tahvil faizi ise 25 baz puan düşüşle %4,00 oldu. Almanya10 yıllık tahvil faizi günü 45 baz puan artışla

%2,665, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 22 baz puan yükselerek %3,681 seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık

tahvilin getirisi 45 baz puan artarak %3,344 oldu.

Para Piyasaları:

Geçtiğimiz hafta yönünü yukarı çeviren ve tekrar 100’ün üstüne atan dolar endeksi dünkü TÜFE verisinin ardından %0,83

bir düşüş gerçekleştirerek 100,93 seviyesinden kapandı. EURUSD paritesi ise dolar endeksindeki düşüş kaynaklı %0,89

yükselerek günü 1,118 seviyesinde kapadı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı %0,6 yükselişle 3.255,72$ seviyesinden işlem görürken 4 günlük düşüşün ardından pozitif seyrediyor.

Gümüş ise 33,06$ seviyesinde güne başlıyor. Altın / gümüş rasyosu ise 101,6 seviyesinden 99,36’ya geriledi.

Petrol fiyatları ise son dört gündeki yükselişinin ardından bugün negatif seyrediyor. Brent petrol güne eksi %0,43 ile varil

başına 65,975$ seviyesinden başlarken, ham petrol de ona paralel şekilde düşerek varil başına 62,90$ seviyesinden işlem

görüyor.



Günlük Bülten
14 Mayıs 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Şirket ve Sektör Haberleri

MSCI endeks değişiklikleri açıklandı. MSCI Global Standard Türkiye

Endeksi’nde herhangi bir değişiklik yapılmazken, MSCI Small Cap

Endeksi’ne DSTKF, GRTHO, KRDMA, LIDER, LYDYE, OBAMS, PASEU,

RALYH ve TUREX dahil edildi. Öte yandan, CWENE, ISGYO, VESBE ve

VESTL, Small Cap (küçük ölçekli) endeks kapsamından çıkarıldı.

Değişiklikler 30 Mayıs 2025 kapanışı itibarıyla geçerli olacaktır.

ALARK: Alarko Holding, Enerji konusunda faaliyet gösteren bağlı

ortaklıklardan Altek Alarko Elektrik Santralları Tesis İşletme ve Ticaret

Anonim Şirketi ile Gotion Singapore PTE. Ltd., arasında Türkiye'de

kurulacak girişimle ilgili, Altek Alarko Elektrik Santralları Tesis İşletme ve

Ticaret Anonim Şirketi'nin Yönetim Kurulu tarafından enerji depolama

sistemleri sektöründe faaliyet göstermek üzere 250 bin TL sermayeli bir

anonim şirket kurulmasına ve söz konusu şirkete 150 bin TL ile iştirak

edilmesine, karar verildiğini açıkladı.

AYGAZ: Aygaz, Gebze Organize Sanayi Bölgesi'nde bulunan ve tüp, valf,

regülatör ve tank gibi LPG ekipmanları üretiminin gerçekleştirildiği

tesisin 2025 ve 2026'da kademeli olarak Toprakkale-Osmaniye'deki

fabrikaya taşınacağını açıkladı.

BYDNR: Şirket, bugün pay başına 0,71 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %3,5 düzeyindedir.

DARDL: Şirketin %300 bedelli sermaye artırımına ilişkin rüçhan hakkı

kullanımı bugün başladı.

ECILC: Şirket, bugün pay başına 1,75 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %3,6 düzeyindedir.

ECZYT: Şirket, bugün pay başına 6,67 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %3,3 düzeyindedir.

GENTS: Şirket, bugün pay başına 0,15 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,7 düzeyindedir.

GLRMK: Şirket, A1 (Ankaray) Hattı Dikimevi–Natoyolu uzatma projesi

kapsamında Ankara Büyükşehir Belediyesi ile 14.1 milyar TL tutarında

sözleşme imzaladı.

KGYO: Şirket, Çekya’da yer alan bir arsa üzerinde gelir paylaşımına

dayalı konut projesi geliştirmek üzere arsa sahibiyle sözleşme

imzaladığını bildirdi. Satış gelirleri Koray GYO ve arsa sahibi arasında

sırasıyla %72,5 ve %27,5 oranında paylaşılacaktır. Projede Koray GYO

payına düşen hedef ciro 140 milyon Euro’dur.

SMART: Şirket, CarrefourSA ile 24 milyon TL tutarında destek alımına

ilişkin sözleşme imzaladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değeri üzerinde, izlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) satım bölgesinde. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi 200-g üssel ho üzerinde kapanışlar görüyoruz. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,512 9,183 9,331

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Baskı azalabilir 9,398 9,328 9,506

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Baskı azalabilir 9,539 9,529 9,682

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,300 9,500 9,600 9,700 9,700 9,800 9,900 10,000
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11152 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11250 ve ardından 11400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 11050 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10950 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Türk lirası, dün USD karşısında yatay bir seyir izledi. Günü

38,7907’den tamamlayan USDTRY, bu sabah %0,03’lük hafif

yükselişle 38,8029 seviyesinin hemen altında seyrediyor.

Teknik göstergeler, kısa vade için 38,30 – 39 bandında bir

hareket olasılığına işaret etmeye devam ederken, 38,30

altına geri çekilme olasılığının zayıf olduğunu gösteriyor.

EUR/USD

Teknik göstergeler, paritenin bir süre 1,1200 – 1,1250

bandında yatay seyrettikten sonra 1,1200 seviyesinin altına

doğru gerileyebileceğine işaret ediyor. Kanal kırılmasının

ardından 1,1250 seviyesi önemli bir direnç konumuna

gelmiş durumda. 1,12 üzerinde ise 1,13 ve 1,1350 dirençleri

var.

XAU/USD

Altın için teknik görünüm ve küresel çapta başta Çin olmak

üzere devam eden merkez bankası alımları, altındaki geri

çekilmelerin sınırlı kalmaya devam edebileceğini ortaya

koyuyor. Trend ve momentum indikatörleri yakın vade için

3.200$ – 3.500$ bandında bir hareket olasılığını

desteklerken, gelecek dönemde altının yeni zirveler

hedefleyebileceğinin sinyalini veriyor. Altında 3.245$

seviyesi destek, 3.320$, 3.350$ ve 3.385$ ise direnç

konumunda.

XAG/USD

Teknik göstergelerin ürettiği sinyaller doğrultusunda,

gümüş fiyatlarının kısa vadede, 31,20$ seviyesindeki 200

günlük ve 31,80$ seviyesindeki 100 günlük ortalamaların

oluşturduğu 31,20$ – 31,80$ destek bölgesi üzerinde

kalmasını bekliyoruz. İndikatörler gelecek dönem için 31$ –

35$ bandında bir işlem ihtimaline dikkat çekerken,

gümüşteki yükseliş eğiliminin korunduğunu gösteriyor.

Gümüşte 32,50$, 32$ ve 31,50$ seviyeleri destek; 33,12$,

33,80$ ve 34,25$ seviyeleri direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:berk.coskuntuna@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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