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Güne Başlarken

Günaydın. ABD ile Çin’in gümrük müzakerelerinde ilerleme

kaydetmesi ve 90 günlük süre uzatımı küresel borsaları desteklese

de, ABD Başkanı Trump’ın “anlaşma otomobil, çelik, alüminyum ve

kimya sektörlerini kapsamıyor” demesi ve “Çin’in taahhütlerine

uymaması durumunda gümrük tarifelerinin yeniden

yükseltilebileceğini” söylemesi küresel risk iştahını sınırlıyor. ABD ve

Avrupa borsalarında dünkü güçlü yükselişler sonrasında vadeli

endeks kontratları bu sabah hafif negatif bölgede, Asya’da ise karışık

bir görünüm var. Borsa İstanbul’da dün %4’e yakın yükseliş ve altı

gündür art arda hacim artışı görülmesi teknik açıdan pozitif, ancak

bu görünüm para girişi ile desteklenmiyor. BIST’te, 100 ve 200

günlük üssel hareketli ortalamalar üzerinde gerçekleşen kapanış

sonrasında 9500 – 9600 bandı üzerinde tutunmanın devam edip

etmeyeceği yükselişin devamı açısından kritik olacaktır. 9850 ve

10000 seviyeleri ise direnç olarak izlenebilir. İçeride halen %49’a

yakın seyreden TCMB ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti ve özellikle

finans dışı kesimde zayıf kalan bilançolar endeksin tüm kayıplarını

telafi etmesini engelleyebilir. Sene sonu ve 12 aylık endeks

hedeflerinde aşağı revizyonların da devam ettiğini görüyoruz. Günün

ajandasında içeride cari denge, dışarıda ABD TÜFE verileri takip

edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 315 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Cari Hesap (USD) |

▪ 15:30 | ABD | Aylık Tüfe |

▪ 15:30 | ABD | Yıllık Tüfe |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD ve Çin arasındaki ticaret 90 günlük bir süreyle vergilerin karşılıklı olarak düşürülmesi ve yumuşama sinyalleri ile dünya

borsaları sert yükselişler kaydetti. Bu görüşmeler dolar endeksindeki görünümü de güçlü bir tarafa taşıdı. ABD tarafından

gelecek nisan enflasyon verisi ile ilk kez sınırlı da olsa Çin mallarına uygulanan tarife etkilerinin enflasyon rakamları

üzerindeki etkisi gözlemlenecek.

Bugün yurt dışı ajandada saat 12:00’da Almanya tarafında ZEW beklenti anketi sonuçları açıklanacak. Ardından 15:30’da

ABD tarafında aylık TÜFE ve çekirdek TÜFE rakamlarını alacağız, burada beklentiler 0,3% seviyesine işaret ediyor. Son

olarak da 18:00’da İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkanı Bailey’nin konuşması olacak.

Küresel Borsalar:

Avrupa ve dünya borsaları, pozitif haber akışıyla birlikte haftanın ilk işlem gününü güçlü yükselişler ile tamamladı.

Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %1,21 artışla 544,49 puana çıktı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,29 artarak

23.566, 54 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,37 yükselerek 7.850,10 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,40

değer kazanarak 39,921,61 puana çıktı. İngiltere'de ise FTSE 100 endeksi ise %0,59 değer kazanarak 8.604,98 puana indi.

Bu sabah Avrupa vadelilerinde negatif bir seyir izleniyor.

Bu sabah Asya borsalarında karışık bir resim ön planda. Japonya Nikkei endeksi %1,73 artıda seyrederken, Hong Kong

Hang Seng eksi %1,50 ve Çin CSI 300 endeksleri %0,13 pozitif işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık getiri günü 31 baz puan düşüşle %4,460 seviyesinden, 5 yıllık getiri ise 26 baz puan düşerek %4,10

seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvil faizi ise 25 baz puan düşüşle %4,00 oldu. Almanya10 yıllık tahvil faizi günü 336 baz

puan artışla %2,647, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 172 baz puan yükselerek %3,671 seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise

10 yıllık tahvilin getirisi 181 baz puan artarak %3,324 oldu.

Para Piyasaları:

Geçtiğimiz hafta yönünü yukarı çeviren ve tekrar 100’ün üstüne atan dolar endeksi 101,55 seviyesinde seyrederken, 1,15

seviyesinden bir dönüş yaşayan EURUSD paritesi 1,11 seviyesinde işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı %0,6 yükselişle 3.255,72$ seviyesinden işlem görürken 4 günlük düşüşün ardından pozitif seyrediyor.

Gümüş ise 33,06$ seviyesinde güne başlıyor. Altın / gümüş rasyosu ise 101,6 seviyesinden 99,36’ya geriledi.

Petrol fiyatları son dönemdeki yükselişinin arından taya seyrediyor. Brent petrol güne yatay şekilde varil başına 64,704$

seviyesinden başlarken, ham petrol de önceki kapanışına paralel şekilde artarak varil başına 61,55$ seviyesinden işlem

görüyor.
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Şirket ve Sektör Haberleri

AGROT: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 70 milyon TL zarar ile açıkladı.

Şirket geçen yılın aynı döneminde, 1.690 milyon TL net kar

açıklamıştı.

AHGAZ: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 1.364 milyon TL net kar ile

açıkladı. Açıklanan net kar, yıllık bazda %12 azalış gösterirken,

çeyreklik bazda %979'luk bir artış sağladı. Net satışlar 13.157

milyon TL olarak açıklanırken, geçen yılın aynı dönemine göre

%28 arttı. Şirket, 1Ç25'te 2.448 milyon TL FAVÖK açıkladı ve bu

rakam, geçen yılın aynı dönemine göre %55'lik bir artışa işaret

etti.

AKSEN: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını yıllık bazda %60 azalışla

399 milyon TL net kar ile açıkladı. Net satışlar %19 artışla 9,6

milyar TL, FAVÖK rakamı ise %59 yükselişle 2,6 milyar TL olarak

gerçekleşti.

ALFAS: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 22 milyon TL zarar ile açıkladı.

Şirket geçen yılın aynı döneminde de 548 milyon TL zarar

açıklamıştı. Net satışlar 1.703 milyon TL olarak açıklandı ve geçen

senenin aynı dönemine göre %18 azaldı.

ALTNY: Şirket, 1Ç25’te 63 milyon TL net kar açıkladı, geçen yıl

aynı dönemde 160 milyon TL zarar açıklamıştı. Net satışlar %45

artışla 637 milyon TL’ye ulaşırken, FAVÖK yüzde 219 artışla 248

milyon TL oldu ve FAVÖK marjı da 2.125 baz puan yükselerek

%38,9 seviyesine çıktı.

CANTE: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 295 milyon TL zarar ile açıkladı.

Şirket geçen yılın aynı döneminde de 734 milyon TL zarar

açıklamıştı.

DOAS (Negatif): Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 577 milyon TL net kar

ile açıkladı. Açıklanan rakam, 1.665 milyon TL olan piyasa

beklentisinin altında kalırken, net kar yıllık bazda %86, çeyreklik

bazda ise %58 oranında geriledi. Net satışlar 42.040 milyon TL ile

yıllık bazda %11 azalış gösterdi ancak 38.192 milyon TL olan

piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Şirket, ilk çeyrekte 2.878

milyon TL FAVÖK açıkladı. Bu rakam geçen yılın aynı dönemine

göre %53 düşerken, 3.073 milyon TL olan piyasa beklentisinin de

altında kaldı. FAVÖK marjı yıllık bazda 611 baz puan azalarak

%6,8 seviyesinde gerçekleşti.

EGEEN: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını yıllık bazda %89 azalışla

33 milyon TL net kar ile açıkladı.
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EKGYO: Emlak Konut, İstanbul Esenler Atışalanı projesine ilişkin gelir paylaşım sözleşmesi imzaladı. Arsa satış karşılığı şirket payı

1,9 milyar TL olarak belirlenmiştir.

ENERY: Şirket, 2025 yılı ilk çeyrek sonuçlarında 1.452 milyon TL net kar açıkladı. Bu rakam, yıllık bazda %24 düşüşe işaret

ederken, 2024 yılının son çeyreğinde açıklanan 319 milyon TL net zararın ardından toparlanmaya işaret ediyor. Net satış gelirleri

11.277 milyon TL ile geçen yılın aynı dönemine göre %9 artış gösterdi. Şirket, ilk çeyrekte 1.934 milyon TL FAVÖK açıkladı; bu da

yıllık bazda %34'lük bir artışa karşılık geliyor.

FORMT: Şirketin %100 bedelli sermaye artırımına ilişkin rüçhan hakkı kullanımı bugün başlayıp, 27 Mayıs tarihine kadar devam

edecek. Artırım sonrasında şirketin 538 milyon TL olan sermayesi 1.076 milyon TL’ye yükselecek.

GESAN: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını yıllık bazda %772 artışla 413 milyon TL net kar ile açıkladı. Net satışlar yıllık %8 artış

kaydederken, FAVÖK rakamı %1 azalışla 883 milyon TL olarak gerçekleşti.

HEDEF: Şirket, Pergamon Status Dış Ticaret’in (PSDTC) sermayesinin %25,03’üne karşılık gelen A ve B grubu paylarının alımı için

mevcut imtiyazlı pay sahipleriyle görüşmelere başladığını açıkladı.

INDES: İndeks Bilgisayar, 1Ç25 finansal sonuçlarını 92 milyon TL net kar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 151

milyon TL, bir önceki çeyrekte ise 51 milyon TL kar açıklamıştı. Aynı dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %10, çeyreklik

bazda %11 daralarak 18 milyar TL oldu. FAVÖK marjı yıllık bazda korundu.

KARSN: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 287 milyon TL zarar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde, 12 milyon TL net kar

açıklamıştı. Net satışlar 1.525 milyon TL olarak açıklandı ve geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %37 azaldı. Şirketin

yurtdışı satışları, yıllık %15 azalış kaydetti ve net satışlardaki payı %30 oldu. (1Ç24: %23).

KONTR: Şirket, Chint Electric ile yapılan teknoloji ve lisans anlaşması kapsamında geliştirilen 245 kV Gaz İzoleli Şalt (GIS)

ürününün tip testleri tamamlandığını, Polatlı’daki yeni tesisin inşaatının bittiğini ve ilk sipariş olan 154 kV Osmaniye GIS projesi

için üretim hazırlıklarına başlandığını bildirdi. Seri üretimin ise 2025 yılı içerisinde başlaması hedefleniyor.

KOTON (Sınırlı Negatif): Koton, 1Ç25 finansal sonuçlarını 391 milyon TL zarar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 3

milyon TL kar, bir önceki çeyrekte ise 1,6 milyar TL zarar ile açıklamıştı. Aynı dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %3

artarken, çeyreklik bazda %5 daralarak 6,4 milyar TL oldu. FAVÖK marjı yıllık bazda daraldı. Uygulanan dinamik fiyatlama

politikası satışları, stok yönetimini ve nakit akışını desteklerken, Türk lirasına rağmen konsolide brüt kâr marjı 1. çeyrekte %43

olarak gerçekleşti. Şirket takip eden çeyreklerde mevsimselliğin olumlu etkisiyle brüt kâr marjında artış öngörürken, 2025 yılı

beklentisi olan %50’nin üzerinde brüt kâr marjı hedefini korudu.

MIATK: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını yıllık bazda %97 azalışla 30 milyon TL net kar ile açıkladı.

ODAS: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını 380 milyon TL net zarar ile açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde ise 318 milyon TL net

kar açıklanmıştı.

PEKGY: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 137 milyon TL net kar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde, 177 milyon TL zarar

açıklamıştı. Net satışlar 111 milyon TL olarak açıklandı ve geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %177 arttı. Şirket, 1Ç25'de

43 milyon TL FAVÖK açıkladı.

RYGYO: Şirket, 1Ç25 finansal sonuçlarını 8.343 milyon TL net kar ile açıkladı. Piyasa beklentisi 429 milyon TL net karlılık

yönündeydi. Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %913, çeyreksel bazda ise %5 artış kaydetti.
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SASA: Şirket, 1Ç25 sonuçlarını 1.421 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar, yıllık bazda %90 azalış gösterirken, 4Ç24'te

102 milyon TL zarar açıklanmıştı. Net satışlar 9.053 milyon TL olarak gerçekleşti ve geçen yılın aynı dönemine göre %39 azaldı.

Şirket, 1Ç25'te 1.363 milyon TL FAVÖK açıkladı; bu rakam, geçen yılın aynı dönemine göre %55'lik bir azalış kaydetti.

SUNTK: Sun Tekstil, 1Ç25 finansal sonuçlarını 15 milyon TL net kar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 63 milyon TL

zarar, bir önceki çeyrekte ise 492 milyon TL kar açıklamıştı. Aynı dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %30, çeyreklik bazda

%18 daralarak 2,5 milyar TL oldu. FAVÖK marjı yıllık bazda iyileşti.

SUWEN: Suwen Tekstil, 1Ç25 finansal sonuçlarını 118 milyon TL zarar ile açıkladı. Şirket geçen yılın aynı döneminde 23 milyon

TL, bir önceki çeyrekte ise 27 milyon TL kar açıklamıştı. Aynı dönemde şirketin satış gelirleri yıllık bazda %16 artarken, çeyreklik

bazda %18 daralarak 991 milyon TL oldu. FAVÖK marjı yıllık bazda daraldı.

VESTL: Vestel, sonuçlarını 5.077 milyon TL zarar ile açıkladı. Açıklanan zarar rakamı, -1.738 milyon TL olan piyasa beklentisinin

üzerindedir. Şirket geçen yılın aynı döneminde de 298 milyon TL zarar açıklamıştı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum (trendin ivmesini gösterir): 100 eşik değeri üzerine çıktı, izlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD (26,12) satım bölgesinde. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi 200-g üssel ho üzerine çıktı. İzlenmeli.

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9.000 9.250 9.500 9.747 9.695 9.800 9.900 10.000
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11293 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11400 ve ardından 11500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 11200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11050 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Türk lirası, dün USD karşısında yatay bir seyir izledi. Günü

38,77’den tamamlayan USDTRY, bu sabah %0,1’lik

yükselişle 38,7950 seviyesinin hemen üzerinde seyrediyor.

Teknik göstergeler, kısa vade için 38,30 – 39 bandında bir

hareket olasılığına işaret etmeye devam ederken, 38,30

altına geri çekilme olasılığının zayıf olduğunu gösteriyor.

EUR/USD

Teknik göstergeler, paritenin bir süre 1,1200 – 1,1250

bandında yatay seyrettikten sonra 1,1200 seviyesinin altına

doğru gerileyebileceğine işaret ediyor. Kanal kırılmasının

ardından 1,1250 seviyesi önemli bir direnç konumuna

gelmiş durumda. 1,12 üzerinde ise 1,13 ve 1,1350 dirençleri

var.

XAU/USD

Altında bu sabah tepki arayışları izleniyor. Teknik görünüm

ve küresel çapta başta Çin olmak üzere devam eden merkez

bankası alımları, altındaki geri çekilmelerin sınırlı kalmaya

devam edebileceğini ortaya koyuyor. Trend ve momentum

indikatörleri yakın vade için 3.200$ – 3.500$ bandında bir

hareket olasılığını desteklerken, gelecek dönemde altının

yeni zirveler hedefleyebileceğinin sinyalini veriyor. Altında

3.245$ seviyesi destek, 3.320$, 3.350$ ve 3.385$ ise direnç

konumunda.

XAG/USD

Teknik göstergelerin ürettiği sinyaller doğrultusunda,

gümüş fiyatlarının kısa vadede, 31,20$ seviyesindeki 200

günlük ve 31,80$ seviyesindeki 100 günlük ortalamaların

oluşturduğu 31,20$ – 31,80$ destek bölgesi üzerinde

kalmasını bekliyoruz. İndikatörler gelecek dönem için 31$ –

35$ bandında bir işlem ihtimaline dikkat çekerken,

gümüşteki yükseliş eğiliminin korunduğunu gösteriyor.

Gümüşte 32,50$, 32$ ve 31,50$ seviyeleri destek; 33,12$,

33,80$ ve 34,25$ seviyeleri direnç konumunda.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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