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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı bu sabah zayıf, ancak erken saatlerdeki

işlemlerde tepki arayışları görüyoruz. Borsa İstanbul’da ise, küresel

borsalara olan korelasyonun sınırlı kaldığı bir dönemdeyiz. ABD ve

Avrupa’da dün %1’leri aşan satışlara karşın, BIST 100 endeksi günü

%0,94 yukarıda tamamladı; VİOP’ta akşam seansında işlem gören

BIST 30 endeks kontratında ise dışarıdaki satışların derinleştiği

saatlerde yatay görünüm korundu. Endekse gün içinde en fazla

pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket BIMAS, TCELL, AKBNK, KCHOL,

TUPRS olurken, son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise TUPRS, AKBNK, KCHOL, SISE, ENKAI oldu. Kısa vadeli

teknik seviyelere baktığımızda, endekste bugün 11.000 üzerinde

tutunma çabasının süreceğini, 11.100/150 bandının ise önemli direnç

aralığı olarak izlenebileceğini düşünüyoruz. Borsa İstanbul’da işlem

gören şirketlerin yaklaşık yarısı 3Ç25 finansallarını açıkladı. Karlılık ve

marjlar üzerinden belirlediğimiz kriterlere göre yıllık bazda iyileşme

gördüğümüz şirketlerin oranı %20 civarında ve 2. çeyreğe göre zayıf,

ancak önceki çeyreklere göre güçlü görünüyor. Şirketlerin hedef

fiyatlarında da bu dönemde yukarı yönlü revizyonlar görüyoruz. Bu

revizyonlar, 12 aylık BIST 100 endeks hedefini de 15.500’e taşımış

durumda ve endeks bazında %40 getiri potansiyeline işaret ediyor.

Günün ajandasında 10:30 – 11:30 arası takip edeceğimiz TCMB

Enflasyon Raporu sunumu ve soru & cevap oturumu takip edilecek.

Hedeflerde revizyon beklemiyoruz, ancak tahmin aralıklarında yukarı

revizyonlar olabilir. ABD istihdam verileri ise, hükümetin kapalı

kalması nedeniyle muhtemelen yine açıklanamayacak. Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri güne 246 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:30 | Türkiye | TCMB Enflasyon Raporu |

▪ 16:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç|

▪ 16:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam|

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda satış baskısı sürerken, teknoloji hisseleri öncülüğünde ABD endekslerinde

sert kayıplar, artan işten çıkarma dalgası, Çin’in zayıf ihracat verileri ve yeniden güç kazanan güvenli liman talebi öne

çıkıyor. ABD’de hisse senetleri Perşembe günü sert satışlarla geriledi. Nasdaq 100 %1,9, S&P 500 %1,12 düşerken,

yatırımcıların yapay zekâ hisselerinde aşırı değerleme endişeleri ve zayıf istihdam verilerinin resesyon riskini artırdığı

görüldü. Ekim ayında açıklanan veriler, ABD’de işten çıkarmaların 2003’ten bu yana en yüksek seviyeye ulaştığını gösterdi.

Çin’de ihracat Ekim ayında yıllık %1,1 daralırken, bu veri Mart 2024’ten bu yana görülen ilk düşüşe işaret etti. İthalat

tarafında %1’lik artış yaşansa da, bu oran %3,2’lik beklentinin altında kaldı. Zayıf küresel talep ve ABD ile süregelen ticaret

gerilimleri, Çin’in dış ticaret görünümünü baskılamaya devam ediyor. St. Louis Fed Başkanı Alberto Musalem, Fed’in

istihdam piyasasına destek olmak için yaptığı faiz indirimlerini “uygun” olarak nitelendirdi, ancak enflasyonun hâlâ hedefin

üzerinde seyrettiğini belirterek “temkinli duruşun” sürdürülmesi gerektiğini vurguladı. Bugün yurt dışı ajanda da Avrupa

tarafı sakin. ABD’de ise TSİ 16:30’da tarım dışı istihdam değişimi, işssizlik oranı, ortalama saatlik kazançlar ve TSİ 18:00’da

Michigan Tüketici Güven Endeksi rakamlarını karşılayacağız. ABD’de hükümetin hala kapalı olması sebebiyle bazı verilerin

açıklanması gecikebilir. Ayrıca gün boyunca New York Fed Başkanı Williams ve Fed YK Üyesi Miran’ın konuşmaları takip

edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,84 azalarak 46.912,30

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %1,12 negatif seyrederek 6.720,32 puanda ve Nasdaq endeksi %1,90 azalışla

23.053,99 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,70 azalarak 567,90 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,85 kayıpla 43.068,69, Fransa'da CAC 40 endeksi

%1,36 düşüşle 7.964,77 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,42 kayıpla 9.735,78 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %1,31 değer kaybederek 23.734,02 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,61 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,84 negatif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,10 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın dördüncü işlem gününü 7,6 baz puan azalışla %4,0831, 5 yıllık tahvil faizi ise 8,3 baz puan

düşüş ile %3,6803 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 7,4 baz puan azalarak %3,6295 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,3 baz puan düşüşle %2,65 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1 baz puan azalarak %3,41 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 1

baz puan düşerek %3,44 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın dördüncü işlem gününü %0,47 kayıpla 99,73 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,48

kazançla 1,154 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,67 yükselerek 1,313 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 153,06 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,06 düşüşle 3.977,21$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %0,04 kazanç ile 48,03 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 82,80 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol perşembe gününü %0,22 azalış ile varil başına 63,38$ seviyesinden, ham petrol ise %0,29 azalarak varil başına

59,80$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:30’da TCMB 2025 – 4. Çeyrek Enflasyon Raporu sunumu gerçekleşecek

Bugün saat 10:30 – 11:00 arasında Başkan Fatih Karahan’ın Enflasyon Raporu sunumu gerçekleşecek, ardından 11:00 –

11:30 arasında soru – cevap bölümü düzenlenecek. Hatırlanacağı üzere Banka’nın en son 14 Ağustos’ta gerçekleştirdiği

2025 – 3. Çeyrek Enflasyon Raporu sunumunda, Banka’nın orta vadeli enflasyon tahminlerine ilişkin çerçevede değişikliğe

gidilmişti. Yeni yaklaşımla birlikte, Enflasyon Raporu tahminlerine ek olarak taahhüt ve çıpa işlevi görecek yıl sonu odaklı ara

hedeflerin ilan edileceği belirtilmişti. Başkan Karahan, Enflasyon Raporu sunumlarında tahmin aralıklarının gelişmelere bağlı

olarak değişebileceğini, ancak enflasyonda olağanüstü bir gelişme yaşanmadığı sürece ara hedeflerin revize edilmeyeceğini

ifade etmişti. Bu çerçevede, enflasyonun 2025 yıl sonunda %25–%29, 2026 yıl sonunda ise %13–%19 aralığında

gerçekleşeceği tahmin edilirken; ara hedefler ise 2025 ve 2026 için sırasıyla %24 ve %16 olarak belirlenmişti. Bugün

gerçekleştirilecek sunumda, yıl sonuna ilişkin %25 – %29 aralığındaki enflasyon tahmin bandında yukarı yönlü bir revizyon

bekliyoruz. Enflasyon gerçekleşmelerinin, %13 – %19 aralığında bulunan 2026 yıl sonu tahmin bandına yansıyıp

yansımayacağı ise, gelecek yıla yönelik para politikası tahminleri açısından belirleyici olacak.

Saat 17:30’da ekim ayı Hazine nakit dengesi açıklanacak

Hazine nakit dengesi eylülde 359,9 milyar TL açık verirken, faiz dışı denge ise 133,1 milyar TL açık kaydetti. Yılık ilk 9 ayında

kümülatif nakit açığı 1,6 trilyon TL, faiz dışı açık ise 100,2 milyar TL düzeyinde oluştu. Merkezi yönetim bütçesi ise eylül

ayında 309,6 milyar TL açık verirken, faiz dışı denge ise 73 milyar TL açık kaydetti. Böylelikle Ocak – Eylül döneminde bütçe

açığı 1,2 trilyon TL düzeyine oluşarak 2025 bütçe açığı tahminin %63’üne denk gelirken, bu dönemde faiz dışı denge ise

445,1 milyar TL fazla kaydetti. Bugün açıklanacak olan ekim ayı Hazine nakit dengesi verileri, 17 Kasım Pazartesi günü

açıklanacak olan merkezi yönetim bütçe verileri için öncü niteliğinde. 2025 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 2,3 trilyon TL

(GSYİH’nın %3,7s’i) düzeyinde. 2026 – 2028 yıllarına ilişkin açıklanan Orta Vadeli Programda (OVP) ise, 2025 bütçe açığı /

GSYİH oranı %3,1 seviyesinden %3,6 seviyesine, 2026 yılı için ise söz konusu oran %2,8’den %3,5’e revize edildi.

Yabancı yatırımcılar, dört haftalık satışın ardından hissede net alım gerçekleştirdi

24 – 31 Ekim haftasında yabancı yatırımcılar hisse senedi piyasasında, dört haftalık satışın ardından 242,8 milyon dolarlık

net alım gerçekleştirdi. Aynı hafta içerisinde yabancılar bono piyasasında ise (repo işlemleri hariç) 486,6 milyon dolar net

alım yaparken, yabancı yatırımcının toplam tahvil stoku içerisindeki payı ise bu dönemde %6,5’ten %6,7’ye yükseldi. Bu

dönemde, yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 130 milyon dolar, altın dahil toplam DTH

hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 800 milyon dolar artış gösterdi. 24 – 31 Ekim haftasında TCMB net döviz

rezervi 1,5 milyar dolar artışla 69,2 milyar dolara çıkarken, brüt döviz rezervi ise 1,9 milyar dolar azalarak 183,6 milyar dolar

oldu. Swap stoku bu dönemde 917 milyon dolar artarak 16,7 milyar dolara çıkarken, swap hariç net rezerv ise 614 milyon

dolar yükselerek 52,5 milyar dolara yükseldi. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/3403--3403
https://tacirler.com.tr/3403--3403
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKENR: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 306 milyon TL net zarar ile

açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 373 milyon TL net kar, bir önceki

çeyrekte ise 701 milyon TL net zarar elde edilmişti.

AKMGY: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 110 milyon TL net kar ile

açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık %29, çeyreksel bazda ise %30

azalış kaydetti.

AKSGY: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 425 milyon TL net kar ile

açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık %41, çeyreksel bazda ise %37

azaldı.

ARASE: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 529 milyon TL net kar ile

açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 454 milyon TL net zarar, bir önceki

çeyrekte ise 878 milyon TL net kar elde edilmişti.

ASUZU: Şirket, 3Ç25 sonuçlarını 33 milyon TL net kar ile açıkladı. Şirket

geçen yılın aynı döneminde, 128 milyon TL zarar açıklamıştı. Net satışlar

5.560 milyon TL olarak açıklandı ve geçen senenin aynı dönemine göre

%20 arttı. Şirket, 3Ç25'de 336 milyon TL FAVÖK açıklarken, bu rakam

geçen yılın aynı döneminde 128 milyon TL zarar idi.

• Şirket, 2025 yılı beklentilerini güncelledi. Ağır ticari araç yurt içi

satışlarında orta onlu yüzdelerde artış beklenirken, hafif ticari araç

satışlarında düşük yirmili yüzdelerde azalış öngörülüyor. Yurt dışı

satışlarda ise adet bazında düşük yirmili yüzdelerde artış bekleniyor.

Toplam pazar büyüklüğünün 2024 yılına paralel seyretmesi tahmin

ediliyor.

BIGCH: Şirket, pay fiyatında istikrarı desteklemek amacıyla 2 milyon adet

paya kadar, toplam 200 milyon TL tutarlı bir geri alım programı başlattı.

Programın süresi 6 ay olup, genel kurul onayına sunulacak.

CWENE: Şirket, 13,2 milyon USD (yaklaşık 555,7 milyon TL) tutarında

sözleşme imzaladı.

DOHOL (Nötr): Doğan Holding’in 3Ç25 sonuçlarını nötr

değerlendiriyoruz. Şirket 3Ç25’te 21,8 mlr TL gelir, 2,8 mlr TL FAVÖK

(%13 marj) ve 127 mn TL net kar açıkladı; Net Aktif Değer (NAD)

çeyreklik %2 artışla 2,7 mlr USD’ye ulaştı. Enerji, madencilik ve dijital

finansal hizmetlerde güçlü operasyonel performans sürerken,

otomotivde düzenlemelerin etkisi ve “seçici stok” politikası konsolide

büyümeyi sınırladı. NAD’deki sınırlı artış ve portföy genelindeki gider

disiplini görünümü dengeliyor. 12 aylık hedef fiyatımızı 25,90 TL’de,

AL tavsiyemizi koruyoruz. Şirket bugün TSİ 16:00’de telekonferans

düzenleyecek. 3Ç25 bilanço analizine buradan ulaşabilirsiniz.

EGGUB: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 163 milyon TL net kar ile

açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık %7, çeyreksel bazda ise %14

azalış kaydetti.

https://tacirler.com.tr/en/dogan-holding-dohol-3q25-financial-results--3408
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Şirket ve Sektör Haberleri
GENTS: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 28 milyon TL net kar ile açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 1 milyon TL net kar,

bir önceki çeyrekte ise 36 milyon TL net elde edilmişti.

GEREL: Şirket, Birleşik Arap Emirlikleri’ndeki China State Construction Engineering Corporation (Middle East) ile 2,3 milyon

USD tutarında tedarik sözleşmesi imzaladı.

GESAN: Şirket, Konya Su ve Kanalizasyon İdaresi (KOSKİ) tarafından düzenlenen Güneş Enerjisi Santrali (GES) Projesi ihalesini

23,5 milyon USD bedelle kazandı ve sözleşme imzaladı.

IPEKE: Şirketin unvanı İpek Doğal Enerji Kaynakları Araştırma ve Üretim A.Ş.’den TR Doğal Enerji Kaynakları Araştırma ve

Üretim A.Ş. olarak değişti.

ISMEN: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 1.514 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık %14, çeyreksel

bazda ise %24 azalış kaydetti.

KCHOL: Koç Holding, 3Ç25’te beklentilerle paralel 7,6 milyar TL net kar açıkladı. Açıklanan net kar yıllık bazda iyileşirken,

çeyreklik bazda hafif geriledi. FAVÖK ve satışlar çeyreklik bazda iyileşti. 3Ç’de 688,9 milyar TL satış geliri açıklanırken, 56,4

milyar TL FAVÖK açıklandı. Aynı dönemde şirketin solo net nakit pozisyonu 874 milyon ABD doları seviyesinde gerçekleşti.

KOTON (Sınırlı Negatif): Koton 3Ç25’te beklentilerimizle yüksek oranda paralel 7,9 mlr TL ciro, 1,7 mlr TL FAVÖK ve 3 mn

TL net kar açıkladı (Tacirler beklenti: 7,5 milyar TL ciro, 1,7 milyar TL FAVÖK). Ciro yıllık %4 geriledi, çeyreklik %3 arttı. Artan

maliyetlerin etkisiyle brüt kar marjı geçen yıla göre hafif daralarak %57 oldu; FAVÖK yıllık %22, çeyreklik %32 geriledi. Şirket

yıl sonu ciro beklentisini “düşük tek haneli büyüme”den yatay–kısmi daralma aralığına revize etti. Sonuçları, operasyonel

marjlardaki baskı nedeniyle sınırlı negatif değerlendiriyoruz; ancak yurt dışı ölçeklenme, omnichannel ve stok/tedarik

verimliliği ile finansal giderler tarafında iyileşme, orta vadede karlılıkta kademeli toparlanma alanı yaratıyor. 12 aylık hedef

fiyatımızı 27,00 TL’de, AL tavsiyemizi koruyoruz. Şirket bugün TSİ 11:00’de telekonferans düzenleyecek.

KOZAA: Şirketin unvanı Koza Anadolu Metal Madencilik İşletmeleri A.Ş.’den TR Anadolu Metal Madencilik İşletmeleri A.Ş.

olarak değişti.

KOZAL: Şirketin unvanı Koza Altın İşletmeleri A.Ş.’den Türk Altın İşletmeleri A.Ş. olarak değişti.

KRSTL: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçların 115 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık %172, çeyreksel

olarak %56 artış kaydetti.

MEDTR: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 26 milyon TL net kar ile açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 25 milyon TL net kar,

bir önceki çeyrekte ise 21 milyon TL net zarar elde edilmişti.

MGROS: Migros, beklentimizin üzerinde 106,9 milyar TL ciro, 9,4 milyar TL FAVÖK 3,9 milyar TL net kar açıkladı (Tacirler

beklenti: 106,2 milyar TL ciro, 7,3 milyar TL FAVÖK ve 1,9 milyar TL net kar). Ciro hem yıllık hem de çeyreklik bazda %8 arttı.

Brüt kar marjı hem yıllık hem çeyreklik iyileşti. Burada güçlü satışlar ve yıllık bazda iyileşen maliyetler etkili oldu. Faaliyet

marjları hem yıllık hem çeyreklik bazda iyileşti. Net kar marjı %3,7 olarak gerçekleşti. Şirket ek olarak, 23 adet Migros, 8 adet

Migros Jet, 3 adet Macrocenter, kişisel bakım mağazacılığı formatında 2 adet Mion olmak üzere toplam 36 yeni mağazayı ve

1 adet dağıtım merkezini Ekim ayı içerisinde hizmete açtığını duyurdu.

MOPAS: Mopaş, 3Ç25’te 4,2 milyar TL ciro, 210 milyon TL FAVÖK ve 108 milyon TL net kar açıkladı. Brüt kar marjı yıllık

bazda korunurken, çeyreklik bazda iyileşti. Faaliyet marjları hem yıllık hem çeyreklik bazda iyileşti.

NUHCM: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 415 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık %56 azalış,

çeyreksel bazda ise %23 artış kaydetti.
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RALYH: Ral Yatırım Holding, %100 oranında bağlı ortaklığı Ral Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş., dün gerçekleştirilen

ihalede, Samsun’da bulunan 2.621,24 m² yüzölçümlü, turizm ve ticaret imarlı arsa nitelikli taşınmaz için 385 milyon

TL tutarındaki teklifiyle en yüksek teklifi vermiş ve ihaleyi kazandığını açıkladı.

TATEN: Bağlı ortaklık Ağaoğlu Yenilenebilir Enerji’nin iştiraki Bakır Enerji tarafından yürütülen Kürekdağı RES kapasite artışı

kapsamında 4 türbinden 3’ü devreye alındı. 17,7 MW’lık ilaveyle santralin kurulu gücü 53,7 MW’a, toplam grup kapasitesi ise

339 MW’a yükseldi.

TEHOL: Şirketin yönettiği Tera Portföy DOH, T3B, TLY, TMV ve THF fonları, TEHOL paylarında 169,4 milyon TL nominal alım

ve 278,1 milyon TL nominal satış gerçekleştirdi. İşlemler sonucunda fonların TEHOL sermayesindeki toplam pay oranı

%38,0’dan %32,6’ya geriledi.

VAKBN: Banka, 3Ç25 finansal sonuçlarını piyasa beklentisinin %9 üzerinde 11.893 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan

net kar rakamı yıllık %48, çeyreksel bazda ise %19 artış kaydetti.

YUNSA: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 160 milyon TL net kar ile açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 5 milyon TL, bir

önceki çeyrekte ise 145 milyon TL net kar elde edilmişti.

THYAO (Nötr): Şirket, 3Ç25 sonuçlarını 56.051 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı, 50.085 milyon TL 

olan piyasa beklentisinin üzerindedir. Açıklanan net kar rakamı, yıllık bazda yüzde %9 artarken, çeyreksel bazda ise yüzde 

%109 arttı. Net satışlar 282.789 milyon TL olarak açıklandı ve geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %27 arttı. Açıklanan 

net satış rakamı piyasa beklentisi olan 283.470 milyon TL ile uyumlu gerçekleşti. Şirket, 3Ç25'de 62.536 milyon TL FAVÖK 

açıkladı ve bu rakam geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %6 artış gösterdi. Açıklanan FAVÖK rakamı piyasa beklentisi 

olan 70.398 milyon TL'nin altında gerçekleşti. FAVÖK marjı ise, geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre 452 baz puan azalarak 

%22 oldu.

TCELL (Nötr): Şirket, 3Ç25 sonuçlarını 5.398 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı, 5.066 milyon TL olan 

piyasa beklentisinin üzerindedir. Açıklanan net kar rakamı, yıllık bazda yüzde %72 azalırken, çeyreksel bazda ise, yüzde %20 

arttı. Net satışlar 56.616 milyon TL olarak açıklandı ve geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %11 arttı. Açıklanan net 

satış rakamı piyasa beklentisi olan 59.019 milyon TL ile uyumlu gerçekleşti. Şirket, 3Ç25'de 26.533 milyon TL FAVÖK açıkladı 

ve bu rakam geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %11 artış gösterdi. Açıklanan FAVÖK rakamı piyasa beklentisi olan 

25.920 milyon TL ile uyumlu gerçekleşti. FAVÖK marjı ise, geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre 23 baz puan azalarak %46,9 

oldu. 

KARDM (KRDMD, KRDMA): Şirket, 3Ç25 sonuçlarını 682 milyon TL zarar ile açıkladı. Açıklanan zarar rakamı, -166 milyon 

TL olan piyasa beklentisinin altındadır. Şirket geçen yılın aynı döneminde de, 1.294 milyon TL zarar açıklamıştı. Net satışlar 

16.058 milyon TL olarak açıklandı ve geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %17 azaldı. Şirket, 3Ç25'de 1.778 milyon TL 

FAVÖK açıkladı ve bu rakam geçen senenin aynı dönemine göre yüzde %110 artış gösterdi. Açıklanan FAVÖK rakamı piyasa 

beklentisi olan 1.853 milyon TL ile uyumlu gerçekleşti. FAVÖK marjı ise, geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre 672 baz puan 

artarak %11 oldu. 

MEGMT: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını 208 milyon TL net kar ile açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 36 milyon TL, bir 

önceki çeyrekte ise 761 milyon TL net kar elde edilmişti.

SISE: Şirket, Uluslararası Finans Kurumu (IFC) ile toplam 550 milyon EUR tutarında uzun vadeli kredi sözleşmesi imzaladı. 

Kredinin 150 milyon EUR’luk kısmı 2 yıl geri ödemesiz 7 yıl, kalan kısmı ise 2 yıl geri ödemesiz 5 yıl vadeli olacak. Sağlanan 

finansman, Tarsus Düzcam Fabrikası yatırımı ile mevcut tesislerin işletme sermayesi ihtiyaçlarının ve kısa vadeli kredilerin 

refinansmanında kullanılacak.



Günlük Bülten
7 Kasım 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 104 seviyelerine yükseldi. Trend güçlü. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 58 seviyesine yükselmesi, satış baskısının azaldığı ve alıcıların güçlendiği 

sinyallerini veriyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgeye yöneliyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,982 10,854 10,391

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,832 10,755 10,736

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,799 10,764 10,770

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,750 10,850 10,950 11,073 11,050 11,150 11,250 11,350
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.584 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.700 ve ardından 12.800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USD/TRY Günlük grafikte görünen yükseliş kanalı

içerisindeki hareketine devam ediyor. Hareketine kanal

içinde devam etmesi kademeli yükseliş eğiliminin

korunduğunu bizlere gösteriyor. Trend ve momentum

indikatörleri, kısa vadede fiyatın 42 seviyesinin altına kalıcı

bir hareket yapmasının güç olduğununa ve yıl sonuna kadar

42 – 44 bandının göz önünde olacağının sinyalini veriyor.

Kurda 42 ve 41,85 seviyelerini kısa vadeli destek olarak

takip ediyoruz.

EUR/USD

EUR/USD paritesi bu sabah 1,1550 seviyesinde, alçalan

kanal içindeki hareketinde devam ediyor. ABD tahvil faizleri

ile dolar endeksinde son dönemde görülen artışı, ana trend

içerisinde geçici bir yukarı yönlü düzeltme olarak

değerlendiriyoruz. Paritenin kısa vadede yatay ya da hafif

zayıf bir görünüm sergilemesi olası olmakla birlikte, orta

vadede yükseliş yönlü eğilimin korunacağı kanaatindeyiz.

Teknik indikatörler paritenin üst bandı olan 1,16

seviyesinden tepki alabileceğine işaret ediyor. Destekler

1,1470, 1,1430 ve 1,1385; dirençler ise 1,1550 ve 1,1590

olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Son dönemde ABD tahvil faizlerindeki yükseliş eğiliminin

korunması, değerli metallerde yukarı yönlü hareketlerin

sınırlı kalmasına neden oluyor. Bu çerçevede, ons altının

kısa vadede dalgalı ancak sınırlı bir bant içinde; nitekim bir

denge arayışı sürecinde olduğunu değerlendiriyoruz.

İndikatörler, yakın vadede 3.850$ seviyesinin altında kalıcı

bir hareket olasılığının güç olduğuna işaret ediyor ve aynı

zamanda gelecek dönemde 3.850$ - 4.250$ bandında bir

hareket ihtimalini destekliyor. Ons altında 3.950$, 3.900$ ve

3.870$ seviyeleri destek, 4000$, 4.025$ ve 4.060$ ise direnç

konumunda.

XAG/USD

Gümüş bu sabah 48,50$ seviyesinde, yatay bant içerisinde

işlem görmeye devam ediyor. Gümüşte mevcut jeopolitik

riskler ve sanayi talebinden gelen destek korunmakla

birlikte, kısa vadede fiyatların kar realizasyonlarından

kaynaklı yaşadığı düşüşün sınırlı kalacağını düşünüyoruz.

Teknik indikatörler 46$ altında kalıcı bir hareketin

gerçekleşme olasılığının güç olduğuna işaret ediyor. Teknik

açıdan 48,75$, 49,40$ ve 50$ seviyeleri direnç; 47,77$,

47,20$ ve 46.60$ seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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