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Güne Başlarken

Günaydın. ABD borsalarında Nvidia iyimserliği yarım gün bile

sürmezken, Fed yöneticilerinden gelen mesajlarda enflasyon

endişelerine yer verilmesi ve Aralık’ta faiz indirimi konusunda

çekimser kalınması Wall Street’e sert satışlar getirdi. Tüm ABD

endekslerinde 50 günlük üssel hareketli ortalamaların belirgin

şekilde kırıldığını, 100 günlük üssel ortalama sınırına gelindiğini

görüyoruz. Mevcut satış baskısının devamı halinde yaklaşık %4

aşağıda bulunan 200 günlük üssel ortalamalar hedeflenebilir. Bu

sürecin küresel bir satış baskısına dönüşmesi halinde Borsa

İstanbul’da son dönemde dışarıya görece pozitif seyreden

ayrışmanın da tersine dönme riski bulunuyor. Henüz bu riski yüksek

olasılık vermiyoruz, ancak dikkatle izlenmesi gerektiğini

düşünüyoruz. BIST 100 Endeksi dün %0,70 yükselirken endekse en

fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket KOZAL, DSTKF, TCELL,

YKBNK, SAHOL oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat

çeken şirketler ise ASELS, DSTKF, ENERY ve CCOLA. Kısa vadeli

periyotta, BIST 100 endeksinde 11.000 / 11.050 bandı ilk direnç alanı

olarak, 10.900 ve 10.700 / 10.750 bandı ise destek olarak takip

edilebilir. Günün ajandasında Avrupa ve ABD’de açıklanacak PMI

verileri öne çıkıyor. Türkiye beş yıl vadeli CDS primleri ise güne 240

baz puandan, düne göre beş baz puan aşağıdan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:45 | ABD | Hizmet PMI |

▪ 17:45 | ABD | Üretim PMI |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın son işlem gününe başlarken küresel risk iştahı zayıf seyrediyor. Nvidia bilançosunun ilk anda yarattığı yükseliş

hızla tersine dönerken, Fed’in şahin tonlaması, AI değerleme endişeleri ve güçlenen volatilite küresel fiyatlamalarda

belirleyici oldu. ABD borsaları gün içinde güçlü pozitif açılışlar yapmasına rağmen seansın ilerleyen bölümünde satıcılı

tarafa döndü; bu dönüşte özellikle mega-cap teknoloji hisselerinde gelen yoğun kar realizasyonu ve yeniden yükselen

tahvil getirileri etkili oldu ve VIX endeksi %11 yükselişle 26,42 seviyesine çıktı. Eylül ayı tarım dışı istihdam artışı 119 bin ile

beklentilerin iki katından fazla gelirken, işsizlik oranının %4,4’e yükselmesi işgücü piyasasında kırılganlığın sürdüğüne

işaret etti. Ancak bu verilerin hükümet kapanması nedeniyle geçmişe dönük olması, yatırımcıların radarını daha çok Aralık

toplantısı öncesinde gelecek yeni verilere çevirdi. Fed Guvernörü Michael Barr başta olmak üzere birçok FOMC üyesinin

enflasyonun %3 seviyesinde “yapışkan” kalmasından duyduğu rahatsızlığı dile getirmesi, aralık ayında ilave faiz indirimi

ihtimalini belirgin şekilde zayıflattı. Asya cephesinde Japonya Maliye Bakanı Katayama’dan gelen sert uyarılar, yenin hızlı

değer kaybını durdurmak için müdahale ihtimalini yeniden gündeme taşıdı. Bugün yurt dışı ajandada İngiltere’de TSİ

10:00’da ekim ayı perakende satış rakamlarını, TSİ 11:30’da Almanya’da, TSİ 12:00’da ise Euro Bölgesi’nde ve TSİ 12:30’da

İngiltere’de İmalat, Hizmet ve Bileşik PMI Endekslerini karşlılayacağız. ABD’de ise TSİ 17:45’te İmalat, Hizmet ve Bileşik PMI

Endeksleri, TSİ 18:00’da ise Michigan Tüketici Güven Endeksi verileri yayımlanacak. Ayrıca TSİ 11:30’da Avrupa Merkez

Bankası Başkanı Lagarde’ın ve TSİ 17:00’da Dallas Fed Başkanı Logan’ın konuşmaları takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,84 azalarak 45.752,26

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %1,56 negatif seyrederek 6.538,76 puanda ve Nasdaq endeksi %2,15 azalışla

22.078,05 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,40 artarak 563,94 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,62 kazançla 42.917,64, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,34 yükselişle 7.981,07 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,21 kazançla 9.527,65 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,50 değer kazanarak 23.278,85 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %2,17 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %1,54 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %1,47 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın dördüncü işlem gününü 5,2 baz puan azalışla %4,0845, 5 yıllık tahvil faizi ise 6,3 baz puan

düşüş ile %3,6455 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 5,8 baz puan azalarak %3,5327 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,5 baz puan yükselişle %2,71 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan artarak %3,47 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

2,8 baz puan artışla %3,48 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın dördüncü işlem gününü %0,07 kayıpla 100,15 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise

%0,09 kayıpla 1,153 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,45 yükselerek 1,307 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,47 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,02 düşüşle 4.077,19$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %1,35 kayıp ile 50,66 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 80,48 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol perşembe gününü %0,20 düşüş ile varil başına 63,38$ seviyesinden, ham petrol ise %0,50 azalarak varil

başına 59,14$ seviyesinden kapattı.



Günlük Bülten
21 Kasım 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Ekonomi ve Politika Haberleri

Tahvile yabancı girişi sürerken, hisse senedi piyasasında net yabancı satışı gerçekleşti

7–14 Kasım haftasında yabancılar hisse senedi tarafında 158,8 milyon dolar net satış yönünde pozisyonlanırken, tahvil

piyasasında ise repo işlemleri hariç 499,8 milyon dolarlık net alım gerçekleştirdi. Yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı

ise %6,8 seviyesinde sabit kaldı. Bu dönemde, yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 46

milyon dolarlık sınırlı bir artış kaydederken, altın dahil toplam DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak 742 milyon

dolar arttı. 7 – 14 Kasım haftasında TCMB net döviz rezervi 1,1 milyar dolar düşüşle 72 milyar dolar, brüt döviz rezervi 2,4

milyar dolar artışla 187,5 milyar dolar ve swap hariç net rezerv 517 milyon dolar gerileyerek 57,6 milyar dolar oldu. Ayrıntılı

rapor için tıklayınız.

Tüketici güven endeksi kasımda 85’e yükseldi

Tüketici güven endeksi kasım ayında 83,6 seviyesinden 85’e yükselirken, 3 aylık ortalamada ise endeks seviyesi 83,9’dan

84,2’ye çıktı. Kasım verisinin alt kalemlerine baktığımızda; Mevcut dönemde hanenin maddi durumuna ilişkin endeks

67,7’den 69,6’ya, gelecek 12 aylık dönemde hanenin maddi durum beklentisine ilişkin alt endeks 84,2’den 85,7’ye, gelecek

12 aylık dönemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi 78,6’dan 79,6’ya ve iç talep görünümüne yönelik önemli bir

kalem olan gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi endeksi ise 104 seviyesinden

105’e çıktı. Nisan ayından bu yana 84 – 85 bandında görece yatay bir seyir izleyen ve 100 eşik değerin altında yer almakta

olan tüketici güven endeksi, tüketici güvenindeki kötümser durumun devam ettiğine işaret ediyor.

Hazine, kasım ayı iç borçlanma programını tamamladı

Hazine ve Maliye Bakanlığı dün gerçekleştirdiği 2 yıl vadeli dolar cinsi devlet tahvili doğrudan satışında 21,9 milyar TL, 2 yıl

vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışında ise 7,6 milyar TL borçlandı ve kasım ayı iç borçlanma programını

tamamladı. Böylelikle kasım ayı iç borçlanma programını tamamlayan Hazine, bu ay içerisinde toplam 99,4 milyar TL’lik iç

borçlanma gerçekleştirerek, 128,3 milyar TL olan borçlanma projeksiyonunun altında bir borçlanma gerçekleştirmiş oldu.

Hazine’nin bir sonraki 3 – aylık (Aralık 2025 – Şubat 2026) iç borçlanma programı 28 Kasım Cuma günü saat 17:30’da

açıklanacak. Bir önceki programda Hazine, aralık ayı için 108,3 milyar TL’lik itfası karşılığında 136,1 milyar TL düzeyinde bir iç

borçlanma öngörüsü paylaşmıştı.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-7-14-kasim--3476
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-7-14-kasim--3476
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALVES: Şirket gerçek kişi ortağı, 6 milyon adet ALVES payını 28 TL fiyatla Borsa

İstanbul Toptan Satışlar Pazarı üzerinden sattığını ve işlem sonrası pay oranının

%26,72’den %22,97’ye düştüğünü açıkladı.

CVKMD: Şirket, hakim ortağı tarafından 455 milyon TL tutarında finansman

desteği sağlandığını açıkladı.

CWENE: Şirket, yurt içi bir müşteriyle arazi tipi GES kurulumu için 2,06 milyon

USD (87,3 milyon TL) tutarında sözleşme imzaladığını ve projenin 2026 üçüncü

çeyrek sonuna kadar tamamlanmasının planlandığını açıkladı.

DAGI: Şirket, azami 35 milyon adet payı ve/veya 300 milyon TL fon tutarına

kadar geri alım yapılmasını öngören geri alım programını onayladığını açıkladı.

EKGYO: Şirket, Fenerbahçe Spor Kulübü ile yapılan iş birliği protokolü

kapsamındaki İstanbul Ataşehir Küçükbakkalköy arsa satışı karşılığı gelir

paylaşımı ihalesinin ilk oturumunun 2 Aralık’ta yapılacağını duyurdu.

GESAN: Şirket, yurt içi bir müşteriyle 2 milyon USD (yaklaşık 82,6 milyon TL)

tutarında yeni bir iş sözleşmesi imzaladığını açıkladı.

GLCVY: Şirket, Garanti Bankası’nın satışa çıkardığı 545,1 milyon TL anapara

büyüklüğündeki bireysel portföy için kazandığı ihaleye ilişkin devir ve temlik

işlemlerinin tamamlandığını açıkladı.

KAYSE: Şirket, 706 milyon TL olan sermayesini 3 milyar TL’ye çıkaran %324,93

bedelsiz sermaye artışı için SPK’ya başvurduğunu açıkladı.

LINK: Şirket, sermayesini 21,75 milyon TL’den 891,75 milyon TL’ye çıkaran

%4000 bedelsiz sermaye artırımı için Ticaret Bakanlığı onayının alındığını açıkladı.

MACKO: Şirket, 300 milyon TL tutarında 12 aylık reklam satış sözleşmesi

imzaladığını açıkladı.

OFSYM: Şirketin %100 bağlı ortaklığı, Kocaeli Körfez’de depo ve antrepo

yapımına uygun 40,2 milyon TL bedelli arsa satın aldığını ve bölgedeki yatırım

alanını genişlettiğini açıkladı.

RYGYO: Şirket, sermayesini 2 milyar TL’den 5 milyar TL’ye çıkarmak üzere %50

bedelli ve %100 bedelsiz olmak üzere toplam %150 oranında sermaye artırımı

için SPK’ya başvurduğunu açıkladı.

SASA: Şirket, Adana’daki 402.500 ton/yıl kapasiteli elyaf yatırımının 350.000

tonluk bölümünü tam kapasiteyle devreye alarak ticari üretime başladığını

açıkladı. Güncel yatırım değeri 510 milyon USD, yıllık ciro katkısı beklentisi 400

milyon USD seviyesinde. Kalan 52.500 ton/yıl kapasiteli low-melt bölümünde

çalışmalar sürüyor ve gelecek ay deneme üretimine geçilmesi hedeflenmektedir.

Bu bölümün yatırım değeri 140 milyon USD, beklenen yıllık ciro katkısı ise 70

milyon USD düzeyindedir.

TATEN: Şirket, Kürekdağı RES’te yapılan kapasite artışı kapsamında 5,9 MW ilave

kurulu gücün bakanlık kabulünün tamamlandığını ve santralin toplam gücünün

59,6 MW seviyesine çıktığını açıkladı.

ZOREN: Şirket, %100 bağlı ortaklığı Gökçadağ Rüzgar Enerji Üretim A.Ş.’nin

tamamını temsil eden 31,58 milyar adet payın Rönesans Yenilenebilir Enerji’ye

satışı için hisse alım sözleşmesi imzaladığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinde yükseliş trendi mevcut, 

izlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 56 seviyesine yükselerek trendin yukarı yönlü dönüşü için sinyaller veriyor. 

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgeye yöneliyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerine çıktı. Kısa ve orta vadede trend yönünü yukarı

çevirdi. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,834 10,659 10,854

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,787 10,764 10,755

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,783 10,774 10,764

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,700 10,800 10,900 10,980 10,969 11,100 11,200 11,300
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.270 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.400 ve ardından 12.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Tüm zamanların en yüksek seviyesinden işlem gören parite

42,45 seviyelerinde yükseliş hareketine devam ediyor.

Teknik göstergeler doğrultusunda bu kademeli yükseliş

hareketin yıl sonuna kadar 42 – 44 aralığında devam

etmesini bekliyoruz. Paritede 42,30, 42,25 ve 42,10

seviyelerini kısa vadeli destek seviyeleri olarak takip

edilebilir.

EUR/USD

Dolar endeksinin 100 seviyesi üzerinde kalıcılık

sağlaması, EURUSD’deki yükseliş çabalarını baskılayarak

paritenin yeniden eski kanal yapısına geri çekilmesine yol

açtı. Teknik göstergeler, kanal direncinin geçtiği 1,1543

seviyesinin kırılması durumunda, paritenin momentumlu

bir şekilde 1,1658 seviyesine doğru yukarı yönlü

hareketin devam edebileceğini gösteriyor. Paritede

1,1550, 1,1650 ve 1,1668 seviyeleri direnç, 1,1510, 1,1470

ve 1,1435 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

XAU/USD

4 gündür yatay hareketine devam eden altın, bu sabah

4.055$ seviyelerinde hareketine devam ediyor. Fed’in aralık

toplantısına ilişkin azalan faiz indirim beklentileri yakın

vadede metaller üzerinde baskı unsuru yaratabilecek olsa

da, genel çerçevede yükseliş eğiliminde bozulma

beklemiyoruz. Teknik göstergeler, 4.050$ seviyesinin aşağı

kırılması ile birlikte, aşağı yönlü hareketin 3.925$

seviyelerine kadar gerileyebileceğine işaret ediyor. Ons

altında 4.050$, 4.000$ ve 3.930$ seviyeleri destek; 4.100$,

4.140$ ve 4.200$ seviyeleri ise direnç olarak izlenebilir.

XAG/USD

Fed’in faiz indirimi konusundaki belirsizlik gümüş

fiyatlarında baskı yaratıyor. Bu sabah 49.80$ seviyelerinden

işlem gören gümüşte, teknik göstergeler fiyatların 49,30$

seviyesinden destek bularak yukarı yönlü hareketine devam

edebileceğini gösteriyor. Teknik görünümde 49,30$, 47,85$

ve 46,80$ seviyeleri destek; 51,20$, 52,00$ ve 52,50$

seviyeleri ise direnç olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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