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Güne Başlarken

Günaydın. Nvidia’nın beklentileri aşan 3Ç25 sonuçları ABD borsaları

öncülüğünde küresel borsalara alım getiriyor. Fed’den faiz indirim

beklentilerinin dünkü tutanaklarla daha da azalması sonrasında

Nvidia etkisinin çok uzun soluklu olacağını düşünmüyoruz. Ayrıca,

ABD’de hükümetin kapalı kaldığı dönemde sağlıklı veri

toplanamadığı için Ekim ayı istihdam verilerinin açıklanamayacağı

bildirildi. Eylül istihdam verilerinin ise bugün açıklanması bekleniyor.

Fed’in Aralık ayında ve sonrasında alacağı aksiyona dair

belirsizliklerin bir süre daha devam edeceğini, faiz indirim beklentileri

ötelendikçe de bunun ABD borsaları üzerindeki baskısının süreceğini

düşünüyoruz. Yine de Nvidia destekli pozitif hava hafta sonuna kadar

etkisini koruyabilir.Borsa İstanbul’da dışarıya görece uzun süreli

negatif ayrışma ardından, son dönemde belirginleşen pozitif ayrışma

devam ediyor. Dün Avrupa borsalarında negatif seyir yaşanırken,

BIST 100 Endeksi artan hacim ve para girişi ile beraber %1,63

yükselerek 10.900’e tırmandı ve tüm hareketli ortalamaları üzerinde

bir kapanış sergiledi. Endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş

şirket THYAO, AKBNK, DSTKF, YKBNK, BIMAS olurken, son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise GARAN,

KRDMD, DSTKF, IEYHO, SASA, YKBNK ve TUPRS oldu. Kısa vadeli

periyotta, BIST 100 endeksinde 11.000 / 11.050 bandı ilk direnç alanı

olarak, 10.700 / 10.750 bandı ise ilk destek alanı olarak takip

edilebilir.Günün ajandasında içeride tüketici güveni, TCMB rezervleri

ve yabancı işlemleri takip edilecek. ABD’de Eylül istihdam verileri,

mevcut konut satışları ve Fed yöneticilerinden gelen açıklamalar

izlenecek. Türkiye beş yıl vadeli CDS primleri ise güne 245 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam |

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın dördüncü işlem gününe girerken küresel piyasalarda fiyatlamaların odağında Nvidia’nın beklentileri aşan

bilançosu, Fed tutanaklarının ortaya koyduğu politika ayrışması ve bugün açıklanacak tarım dışı istihdam verisi yer alıyor.

ABD endeksleri dört günlük düşüşünü sonlandırırken, veri akışı ve merkez bankası açıklamaları risk iştahının yönünü

belirlemeye devam ediyor. Nvidia’nın hem gelir hem kâr tarafında tahminleri aşması ve dördüncü çeyrek için açıkladığı 65

milyar dolarlık rekor gelir beklentisi, AI temasına yönelik son dönemde zayıflayan güveni yeniden canlandırdı. Açıklanan

FOMC tutanakları, Ekim toplantısında yapılan 25 baz puanlık indirime rağmen Komite üyelerinin faizlerin mevcut düzeyi ve

Aralık toplantısında atılacak adımlara ilişkin ciddi şekilde ayrıştığını gösterdi. Bazı üyeler ekonomik faaliyetteki direnç ve

gevşeyen finansal koşullar nedeniyle mevcut faizlerin fazla kısıtlayıcı olmadığı görüşünde. Diğer bir grup ise zayıf istihdam

görünümü nedeniyle ek bir indirimin uygun olabileceğini savunuyor. Değerli metaller tarafında iki günlük yükselişin

ardından altın 4.070 dolar seviyesinde yatay seyrediyor. ABD’nin Ekim istihdam raporunu yayımlamayacak olması Fed için

önemli bir veri boşluğu yaratırken, dolar endeksinin son haftaların en güçlü yükselişini kaydetmesi altın üzerinde baskı

unsuru oldu. Bugün yurt dışı ajanda da TSİ 18:00’da Euro Bölgesi’nde kasım ayı tüketici güven endeksi verisini

karşılayacağız. ABD’de ise TSİ 16:30’da gecikmeli eylül ayı Tarım Dışı İstihdam, Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları, TSİ

18:00’da Conference Board Öncü Göstergesini ve Güncel Konut Satışlarını, TSİ 19:00’da Kansas Fed İmalat Aktivite Endeksi

verilerini takip edeceğiz. Son olarak, TSİ 21:40’ta Chicago Fed Başkanı Goolsbee’nin konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,10 artarak 46.138,77

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,38 pozitif seyrederek 6.642,16 puanda ve Nasdaq endeksi %0,59 artışla 22.564,23

puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,02 düşerek 561,71 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,44 kayıpla 42.651,49, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,18 azalışla 7.953,77 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,47 kayıpla 9.507,41 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,08 değer kaybederek 23.162,92 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %2,82 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,35 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,07 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününü 2,3 baz puan yükselişle %4,1367, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,4 baz puan

artış ile %3,7083 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,9 baz puan artarak %3,5915 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,5 baz puan yükselişle %2,71 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 0,4 baz puan azalarak %3,45 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 0,3 baz puan artışla %3,46 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,68 kazançla 100,22 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise

%0,37 kayıpla 1,153 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,65 düşerek 1,305 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 154,79 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın üçüncü işlem gününü %0,26 yükselişle 4.077,98$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %1,30 kazanç ile 51,35 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 82,80 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %2,13 azalış ile varil başına 63,51$ seviyesinden, ham petrol ise %2,14 azalarak varil başına

59,44$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki doğrudan satış düzenleyecek ve kasım iç borçlanma programını tamamlayacak

Hazine ve Maliye Bakanlığı, bugün 2 yıl vadeli dolar cinsi tahvil ile 2 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan satışları

düzenleyecek ve kasım ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın 3 aylık (Kasım 2025 –

Ocak 2026) iç borçlanma programına göre bu ay içerisinde 95 milyar TL’lik itfa karşılığında iç piyasalardan toplam 128,3

milyar TL borçlanma gerçekleştirilmesi hedefleniyor – öngörülen geri çevirme rasyosu %135. Ay başından bu yana toplam

99,4 milyar TL borçlanan Hazine’nin, kasım ayı iç borçlanma programı çerçevesinde, yarın gerçekleşecek olan doğrudan

satışlarda yaklaşık 30 milyar TL’lik bir borçlanma gerçekleştirmesi beklenebilir.

Saat 10:00’da kasım tüketici güven endeksi açıklanacak

Tüketici güven endeksi ekimde 83,9’dan 83,6’ya geriledi. Ekim verisinin alt kalemlerine baktığımızda; Mevcut dönemde

hanenin maddi durumuna ilişkin endeks ekimde 67,8’den 67,7’e sınırlı bir gerileme gösterirken, gelecek 12 aylık dönemde

hanenin maddi durum beklentisine ilişkin alt endeks 84’ten 84,2’ye hafif bir yükseliş kaydetti. Gelecek 12 aylık dönemde

genel ekonomik durum beklentisi endeksi 78’den 78,6’ya çıkarken, iç talep görünümüne yönelik önemli bir kalem olan

gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi endeksi ise 105,7’den 104’e geriledi.

Nisan ayından bu yana 84 – 85 bandında görece yatay bir seyir izleyen ve 100 eşik değerin altında yer almakta olan tüketici

güven endeksi, tüketici güvenindeki kötümser durumun devam ettiğine işaret ediyor.

Saat 14:30’da 7 – 14 Kasım haftasına ilişkin TCMB verileri açıklanacak

Bugün saat 14:30’da 7 – 14 Kasım haftasına ilişkin yabancı menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile uluslararası

rezerv verileri açıklanacak. Yabancı yatırımcılar, 31 Ekim – 7 Kasım haftasında hisse senedi piyasasında 35,7 milyon dolar,

tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 311,5 milyon dolar net alım gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının tahvil stoku

içerisindeki payı ise %6,7 seviyesinden %6,8’e yükseldi. Aynı hafta içerisinde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden

arındırılmış DTH’ları 1,3 milyar dolar gerilerken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 625

milyon dolar azaldı. 31 Ekim – 7 Kasım haftasında TCMB net döviz rezervi 3,9 milyar dolar artışla 73,1 milyar dolar, brüt

döviz rezervi ise 1,5 milyar dolar yükselerek 185,1 milyar dolar oldu. Swap stoku bu dönemde 1,7 milyar dolar azalarak 15

milyar dolara inerken, swap hariç net rezerv ise 5,7 milyon dolar yükselerek 58,2 milyar dolar oldu. Ayrıntılı rapor

için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/3443--3443
https://tacirler.com.tr/3443--3443
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Şirket ve Sektör Haberleri
ASELS: Şirket, TUSAŞ ile aviyonik sistem tedariki kapsamında 101,76 milyon ABD

doları tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı.

ASUZU: Şirket, Özbekistan’da faaliyet gösteren JV SamAuto LLC’nin %75,2

hissesini 80 milyon ABD doları bedelle saatin almak üzere hisse devir sözleşmesi

imzaladığını ve işlemin 2025 icinde tamamlanmasinin hedeflendiğini açıkladı.

CMBTN: Rekabet Kurulu, Malatya’daki hazır beton pazarında fiyat tespiti ve

müşteri paylaşımı iddiasıyla şirkete 19,05 mn TL idari para cezası uygulanmasına

karar verdi.

DEVA: Şirket, Kocaeli Kartepe tesislerindeki tevsi ve modernizasyon yatırımı için

381,8 mn TL tutarında Yatırım Teşvik Belgesi aldığını bildirdi.

EGPRO: Şirket bugün pay başına 0,5 TL brüt temettü dağıtacak olup, temettü

verimi son kapanış fiyatına göre %1,9 düzeyindedir.

ERCB: Şirket gerçek kişi ortakları, şirket sermayesinin %19,9’una tekabül eden

15,5 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

GESAN: Şirket, TEİAŞ tarafından düzenlenen bir ihalede 178,6 milyon TL bedelle

en avantajlı teklifi vererek ihaleyi kazandığını ve sözleşme için davet aldığını

açıkladı.

GUBRF: Şirket, 2025–2026 dönemi toplu iş sözleşmesinde anlaşmaya varıldığını

ve Yarımca tesislerindeki grevin sona erdiğini açıkladı.

LIDFA: Şirket, bedelsiz sermaye artırım oranını %95’e yükselterek sermayesini

558,4 mn TL’den 1,09 milyar TL’ye çıkarma kararı aldı.

MEKAG: Şirket gerçek kişi ortağı, şirket sermayesinin %3’üne tekabül eden 24

milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

RGYAS: Şirket, geçmiş yıllar kârından pay başına 1,64 TL brüt nakit temettü

dağıtılmasını teklif ettiğini ve ödemenin 31 Aralık 2025’e kadar yapılmasının

planlandığını açıkladı.

SEKUR: Şirket bugün, %100 bedelli ve %150 bedelsiz sermaye artırımıyla

sermayesini 53,6 mn TL’den 187,6 mn TL’ye çıkaracak. Bedelli rüçhan hakları 20

Kasım–4 Aralık 2025 tarihleri arasında kullanılabilecek.

TEHOL: Tera Portfoy yönetimi yönetimindeki fonlar, yaklaşık 37,4 milyon adet

net satım gerçekleştirdi. Toplam pay adedi 329,4 milyondan 292,0 milyona

geriledi ve sermaye içindeki pay oranı %16,51’den %14,63’e düştü.

THYAO: Türk Hava Yolları, %49 oranında paya sahip olduğu Air Albania’daki

hisselerinin tamamının satışına karar verdi.

YKBNK: Banka, yurtiçinde nitelikli yatırımcılara satılmak üzere 7 milyar TL tutara

kadar özkaynak hesaplamasına dahil edilecek nitelikte borçlanma aracı ihracı için

yönetim kurulu kararı aldığını açıkladı.

ZOREN: Şirket, %49,99 oranında iştiraki olan Electrip Global Limited’in sermaye

artırımı kapsamında azami 10 milyon Euro’ya kadar katkı yapma kararı aldığını ve

ilk talep doğrultusunda 2 milyon Euro ödeme gerçekleştirdiğini açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 98 seviyesinde yükseliş trendi mevcut, İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 54 seviyesine yükselerek trendin yukarı yönlü dönüşü için sinyaller veriyor. 

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgeye yöneliyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerine çıktı. Kısa ve orta vadede trend yönünü yukarı

çevirdi. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Zayıflayan düşüş 10,762 10,659 10,795

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Baskı azalabilir 10,769 10,764 10,734

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,775 10,774 10,755

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,600 10,700 10,800 10,904 10,865 11,000 11,100 11,200
BIST-100



Günlük Bülten
20 Kasım 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.295 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.400 ve ardından 12.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Parite bu sabah 42,35 seviyelerinde işlem görürken, yükseliş

trendinin yıl sonuna kadar 42 – 44 bandında hareketine

devam edeceği ön plana çıkıyor. Paritede 42,25, 42,10 ve

41,85 seviyelerini kısa vadeli destek seviyeleri olarak takip

edilebilir.

EUR/USD

Parite dün Dolar Endeksinin yukarı doğru momentumlu

hareketi ile değer kaybetti ve kanal içine tekrardan giriş

yaptı. Teknik indikatörler, 1,1470 altına kalıcı hareketlerin

yaşanmasının güç olduğuna işaret ediyor. Paritede

1,1550, 1,1650 ve 1,1668 seviyeleri direnç, 1,1510, 1,1470

ve 1,1435 seviyeleri ise destek olarak takip edilecek.

XAU/USD

Bugün açıklanacak olan tarım dışı istihdam değişimi

verilerinde zayıf görünümün devam etmesi halinde,

metallerde yukarı yönlü eğilim güçlenebilir. Teknik

göstergeler, 4.050$ seviyesinden yukarıda yapılan günlük

kapanışların fiyatı 4.250 seviyelerine taşıyabileceğini

gösteriyor. Ons altında 4.050$, 4.000$ ve 3.930$ seviyeleri

destek; 4.100$, 4.140$ ve 4.200$ seviyeleri ise direnç olarak

takip edilebilir.

XAG/USD

ABD'de hükümetin açılması ile birlikte açıklanmaya

başlanacak olan verilerin, son dönemde azalan faiz indirimi

beklentilerini yeniden artırması durumunda, gümüşün

54.40$ seviyesi üzerini hedef almasına yol açabilir. Teknik

göstergeler 49,30$ seviyesinin altına kalıcı hareket

gerçekleşme olasılığının güç olduğuna işaret ediyor. Teknik

görünümde 50,60$, 49,40$ ve 48,60$ seviyeleri destek;

51,30$, 52,00$ ve 52,50$ seviyeleri ise direnç olarak takip

edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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