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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de hükümetin açılmasına karşın, bazı Fed

yöneticilerinin Aralık’ta faiz indirimi olmayabileceği mesajları ve

teknoloji şirketlerine gelen satışlar dün ABD borsalarında %2’lere

varan geri çekilmeler yaşattı. Avrupa borsalarının dün, Asya

borsalarının ise bu sabah ABD’deki satışlara eşlik ettiğini görüyoruz.

Vadeliler ise bu sabah yatay. Fed odaklı beklentilerde, bundan

sonraki ilk faiz indirimine dair fiyatlamanın Mart 2026’ya ötelenmesi

dikkat çekiyor. Muhtemelen, bir süre boyunca bu konuda yoğun bir

haber akışı ve açıklama trafiği ile sürekli bir algı değişimi göreceğiz.

Bu nedenle, Fed beklentilerine dayalı volatilitenin en azından 10

Aralık Fed toplantısına kadar süreceğini düşünüyoruz. Bu durumun

TL varlıklara etkisi sınırlı kalabilir, ancak küresel borsalar ve kıymetli

madenler bu volatiliteden etkilenebilir.

BIST’te dün %0,11 gerileme yaşanırken TUPRS, THYAO, KOZAL,

ENERY, CANTE endekse pozitif katkı sağladı, ASELS, BIMAS, SASA,

KUYAS ve PASEU ise endeksi aşağı çekti. Son bir haftada düzenli

para girişi ile dikkat çeken şirketler ise VAKBN, CIMSA, OYAKC,

TTKOM, TOASO ve SISE. Bugün, dışarıdaki satışlara paralel

10.580’den geçen ve üç gündür test edilen destek bir kez daha test

edilebilir, tepki halinde ise 10.700 / 10.800 direnç bölgesi

izlenecektir. Günün ajandasında, içeride TCMB Piyasa Katılımcıları

Anketi, Avrupa’da büyüme verileri, ABD’de ise perakende satışlar

izlenecek. Türkiye beş yıl vadeli CDS primleri ise güne 245 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 23:20 | ABD | FOMC Üyesi Bostic’in Konuşması | 
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın son işlem gününe başlarken küresel risk iştahı zayıf seyrediyor. ABD endeksleri sert satışlarla günü tamamladı;

S&P 500, Nasdaq 100 ve Dow Jones’ta kayıplar derinleşirken, piyasalar Aralık ayında faiz indirimi ihtimalini yeniden

fiyatlıyor. Hükümet kapanması nedeniyle resmi verilerin gelmemesi, Fed’in sonraki adımlarına yönelik belirsizliği artırarak

volatiliteyi yükseltti. Veri akışındaki “karanlık dönem”, oynaklığı yükseltti. VIX endeksi %14’ün üzerinde yükselerek,

piyasadaki temkinli duruşu yansıttı. Yatırımcılar resmi istihdam ve enflasyon raporları olmadan yön bulmakta zorlanıyor.

Makro cephede de belirsizlik sürüyor. IMF yetkilileri, ABD ekonomisinde kapanma nedeniyle dördüncü çeyrek

büyümesinin önceki tahminlerin altında kalabileceğini, iç talepteki ivme kaybı ve yavaşlayan istihdam artışının riskleri

artırdığını belirtti. Kapanmanın veri akışını bozması nedeniyle IMF’nin ABD değerlendirmeleri de ertelenirken, ocak

ayındaki güncel raporda bu etkilerin işlendiği bir projeksiyon bekleniyor. ABD Başkanı Trump, gıda fiyatlarını dengelemek

için yeni ticaret hamleleri gerçekleştiyor. Arjantin, Guatemala, El Salvador ve Ekvador ile yapılan çerçeve anlaşmalar

kapsamında temel gıda ürünlerinde gümrük vergilerinin azaltılması planlanıyor. Altın fiyatları, ABD hükümetinin yeniden

açılmasının ardından belirsiz veri takvimi ve zayıf ekonomik görünüm nedeniyle yükselişini hızlandırdı. Ons altın 4.200

dolara yakın işlem görerek haftalık bazda yaklaşık %5 artışa ilerlerken, gümüşte haftalık getiriler %10’un üzerine çıktı.

Bugün yurt dışı ajandada Avrupa’da TSİ 13:00’da Euro Bölgesi üçüncü çeyrek büyüme oranı verisi, ABD’de ise Atlanta Fed 

Başkanı Bostic’in, Kansas Fed Başkanı Schmid’in konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,65 azalarak 47.457,22

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %1,66 negatif seyrederek 6.737,49 puanda ve Nasdaq endeksi %2,29 azalışla

22.870,36 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,61 azalarak 580,67 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,08 kayıpla 44.755,36, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,11 düşüşle 8.232,49 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,05 kayıpla 9.807,68 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %1,39 değer kaybederek 24.041,62 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,74 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %1,66 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,89 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın dördüncü işlem gününü 4,9 baz puan artışla %4,1192, 5 yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan

yükseliş ile %3,7064 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,3 baz puan artarak %3,5909 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4,4 baz puan yükselişle %2,68 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 4,8 baz puan artarak %3,42 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

3,9 baz puan artışla %3,41 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın dördüncü işlem gününü %0,34 kayıpla 99,15 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,35

kazançla 1,163 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,45 yükselerek 1,319 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 154,56 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,57 düşüşle 4.171,52$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %1,79 kayıp ile 52,29 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 79,77 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol perşembe gününü %0,48 yükseliş ile varil başına 63,01$ seviyesinden, ham petrol ise %0,34 artarak varil

başına 59,70$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da TCMB kasım ayı Piyasa Katılımcıları Anketi sonuçları açıklanacak

TCMB’nin Ekim 2025 dönemine ilişkin Piyasa Katılımcıları Anketi sonuçlarında, beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşen

eylül ayı enflasyon verisinin ardından katılımcıların gelecek döneme ilişkin enflasyon beklentilerinde önemli bir bozulma

yaşandığı dikkat çekmişti. Bu çerçevede, katılımcıların 2025 yıl sonu TÜFE beklentisi ekim ayında %29,86 seviyesinden

%31,77 seviyesine çıkarken; 12 ay sonrası TÜFE beklentisi %22,25’ten %23,26’ya, 24 ay sonrası TÜFE beklentisi ise

%16,78’den %17,36’ya yükselmişti. Tahminlerin hafif altında gelen ekim ayı enflasyon verilerinin ardından piyasa

katılımcılarının enflasyon beklentilerindeki bozulmanın kasım ayı anketinde durulabileceğini değerlendiriyoruz.

Mevsimselliğin etkisi ile birlikte aylık TÜFE’nin yılın son iki ayında belirgin şekilde gerilemesini bekliyoruz. Şimdiye kadar

derlediğimiz fiyatlarla birlikte, aylık TÜFE artışının kasım ayında %1,5 civarında oluşabileceği görüşündeyiz. Aylık TÜFE’nin

aralık ayında ise %1’e doğru gerileyeceğini tahmin ediyoruz. Bu hesaplamalarımız doğrultusunda 2025 yıl sonu TÜFE

tahminimizi %31,5 seviyesinde koruyoruz. 2026 yıl sonu TÜFE tahminimiz ise %23 seviyesinde bulunuyor.

Tahvile olan yabancı ilgisi artarken, yerleşiklerin DTH’larında gerileme izlendi

Yabancı yatırımcılar, 31 Ekim – 7 Kasım haftasında hisse senedi piyasasında 35,7 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo

işlemleri hariç 311,5 milyon dolar net alım gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı ise %6,7

seviyesinden %6,8’e yükseldi. Aynı hafta içerisinde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 1,3

milyar dolar gerilerken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 625 milyon dolar azaldı. 31

Ekim – 7 Kasım haftasında TCMB net döviz rezervi 3,9 milyar dolar artışla 73,1 milyar dolar, brüt döviz rezervi ise 1,5 milyar

dolar yükselerek 185,1 milyar dolar oldu. Swap stoku bu dönemde 1,7 milyar dolar azalarak 15 milyar dolara inerken, swap

hariç net rezerv ise 5,7 milyon dolar yükselerek 58,2 milyar dolar oldu. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Konut satışları ekimde aylık %9,1 artışla 164.306 oldu

Türkiye genelinde toplam konut satışı ekim ayında aylık bazda %9,1 artış, yıllık bazda ise %0,5 düşüş kaydederek 164.306

adet oldu. Konut satış verilerini mevsimsellikten arındırdığımızda ise aylık bazda %0,3 artış, yıllık bazda ise %2,8 oranında

gerileme yaşandığını hesaplıyoruz. İpotekli konut satışları ekimde 23.527 adet ile aylık bazda %10,6, yıllık bazda ise %311,5

artış gösterirken, mevsimsellikten arındırılmış satışların aylık %0,7 ve yıllık %28,1 gerilediğini hesaplıyoruz.Konut kredi

faizlerine baktığımızda, eylül ayında ortalama %38,8 seviyesinde bulunan konut kredi faizinin ekim itibarıyla %37,9’a

gerilediği görülüyor. Geçen yılın aynı döneminde ise (Ekim 2024) faiz oranı %41,5 seviyesindeydi. Faizlerdeki yıllık

gerilemenin sınırlı kaldığı, son dönemde %30–%60 bandında seyreden ipotekli satışlardaki güçlü yıllık artışın ise ekimde

%10,6’ya kadar gerilediği izleniyor.Manşet veri, konut kredi faizlerinin seyri ve mevsimsellikten arındırılmış göstergeleri

birlikte değerlendirdiğimizde, konut talebindeki eğilimin manşet verinin ima ettiğinden daha zayıf seyrettiğini görüyoruz.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/3443--3443
https://tacirler.com.tr/3443--3443
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Şirket ve Sektör Haberleri
BALSU: Şirket bugün pay başına 0,18 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1 düzeyindedir.

CWENE: Şirket, Türkiye genelindeki 7 satış noktasıyla toplam 2,1 milyar

TL tutarında 2026 yılı ürün alım sözleşmesi imzaladı. Anlaşmanın, 2025’in

ilk 9 aylık hasılatına göre yaklaşık %20 oranında olumlu etki yaratması

bekleniyor.

DURKN: Şirket bugün pay başına 0,03TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,2 düzeyindedir.

MAVI: Mavi Giyim, 39,00 TL fiyattan 290 bin adet pay geri alımı 

gerçekleştirdiğini ve geri alınan payların sermayeye oranının yaklaşık 

%1,28’e yükseldiğini duyurdu.

ODAS: Şirket, %29,29 oranında pay sahibi olduğu Çan2 Termik’in

sermayesini 7 milyar TL’den 10 milyar TL’ye yükseltme kararı

kapsamında, kendi payına düşen 878,6 milyon TL sermaye taahhüdünü

sermaye avansı olarak şirkete aktardı. Bu tutar için herhangi bir faiz veya

finansman maliyeti talep edilmeyecek.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 96 seviyelerine geriledi. Trend zayıfladı. 

İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 44 seviyesine geriledi, satış baskısı artıyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye yöneliyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların altında. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,705 10,963 10,660

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 10,783 10,840 10,697

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,782 10,804 10,743

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,350 10,450 10,550 10,629 10,641 10,750 10,850 10,950
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.902 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.000 ve ardından 12.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 11.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.700 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Bu sabah erken işlemlerde 42,33 üzerine çıkarak yeni tarihi

seviyelerini test eden USD/TRY, halihazırda %0,17 artışla

42,32 seviyelerinde işlem görüyor. Teknik göstergeler,

kurdaki kademeli yükseliş eğiliminin devamına işaret ediyor.

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller çerçevesinde yıl

sonuna kadar 42 - 44 bandında bir hareket bekliyoruz.

Paritede 42,25, 42,10 ve 41,85 seviyelerini kısa vadeli destek

seviyeleri olarak takip ediyoruz.

EUR/USD

Düşen kanalı yukarı kıran paritede yükseliş bu sabah da

devam ediyor. Dolar endeksinin güçsüz hareketleri

sebebiyle yukarı yönlü hareketini sürdüren paritede,

teknik sinyaller doğrultusunda kısa vadede 1,1450 –

1,1650 bandında bir hareket bekliyoruz. 1,16 üzerinde

günlük kapanış gerçekleştiğinden 1,1650, 1,1668 ve 1,17

dirençleri ön plana çıkacakken, paritenin 1,16 seviyesinin

tekrardan altına gelmesi durumunda 1,550, 1,1510 ve

1,1470 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Altın, bu sabah 4.200$ seviyelerinde işlem görüyor. Altın

fiyatlarını destekleyen küresel alımlar ve jeopolitik risklerde

çözülme sinyali görülmedikçe, geri çekilmelerin sınırlı

kalacağını öngörüyoruz. Teknik göstergeler yakın vadede

4.100$ altında kalıcı hareketlerin yaşanma ihtimalinin zor

olduğunu işaret ediyor. Kısa vadede 4.000$ – 4.380$ bandı

ön planda izlenebilir. 4.135$, 4.100$ ve 4.060$ destek;

4.216$, 4.270$ ve 4.330$ seviyeleri ise direnç olarak takip

edilebilir.

XAG/USD

Dün tüm zamanların en yüksek seviyesi civarından tepki

satışı gelen gümüş bu sabah tekrardan yukarı yönlü

hareketine devam ediyor. Teknik göstergeler gümüşün

52,62$ üzerinde tutunma çabasının ön planda olabileceğine

işaret ederken, teknik olarak 52,20$, 51,80$ ve 51,30$

seviyeleri destek; 53,50$, 54,30$ ve 54,70$ seviyeleri ise

direnç seviyeleri olarak ön plana çıkıyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
14 Kasım 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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