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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel tarafta risk iştahı genel olarak hafta ortasında da

korunuyor; ABD’de hükümetin yeniden açılmasına yönelik geçici

bütçe tasarısı Senato’dan 60’a 40 geçtikten sonra gözler

bugün/yarın Meclis oylamasına ve akabindeki imza sürecine

çevriliyor. ABD ve Avrupa endekslerinde dün görülen rekor

seviyelere doğru yönelim, bu sabah vadelilerde de korunuyor.

Asya’da ise karışık görünüm devam etmekle beraber bu sabah

toparlanma çabası içerisinde. Borsa İstanbul tarafında zayıf seyir dün

de sürdü. BIST 100 endeksi günü %1,97 düşüşle 10.576 puandan

tamamladı. Gün içinde 10.373 seviyesine kadar gerileyen endekste

satışların geniş tabana yayıldığı görüldü. Bankacılık endeksi %2,4,

holding endeksi %1,3 düşüş kaydetti. Dün öğleden sonra gelen

politik haber akışları ön plandaydı. Siyasi risklerin tekrardan

gündeme gelmesi, fiyatlamalar üzerinde baskı oluşturdu. Borsa

İstanbul’da kısa vadeli dalgalanmalara rağmen uzun vadeli

beklentiler korunuyor. Teknik görünümde 10.500 – 10.450 bandı gün

içi ilk destek olarak izleniyor. Yukarı yönlü denemelerde 10.800 ve

10.900 seviyeleri ilk direnç bölgeleri olarak takip ediliyor. Ana direnç

bölgemiz 11.000 – 11.100 aralığı.12 aylık BIST 100 endeks hedefi

15.500 seviyesine taşınmış durumda ve bu da endeks bazında

%45’in üzerinde getiri potansiyeline işaret ediyor. Günün

ajandasında yurt içinde Eylül ayı cari işlemler dengesi açıklanacak.

Yurt dışında ise Japonya’da makine siparişleri, Almanya’da TÜFE ve

ABD’de haftalık mortgage başvuruları takip edilecek. Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri güne 241 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 21:00 | ABD | 10 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın üçüncü işlem gününe başlarken küresel piyasalarda ABD hükümetinin yeniden açılmasının yarattığı iyimserlik,

teknoloji hisselerinde kâr satışları, Avrupa’da zayıflayan yatırımcı güveni ve altında tepki hareketi sonrasında duraklama

eğilimi öne çıkıyor. Avrupa tarafında, ZEW Yatırımcı Güven Endeksi Kasım ayında 38,5’e gerileyerek beklentilerin altında

kaldı. Avrupa Merkez Bankası üyeleri Elderson ve Kocher, faizlerin “uygun seviyede” olduğunu ancak veri odaklı karar alma

sürecinin süreceğini ifade etti. Elderson, enflasyonun orta vadede %2 hedefine yakınsamasını beklediklerini söylerken;

Kocher, mevcut politika duruşunun iyi bir konumda olduğunu ancak “gerektiğinde manevra alanının korunması”

gerektiğini vurguladı. Değerli metaller tarafında altın, üç günlük yükselişin ardından hafif negatif seyrediyor. Zayıf istihdam

verileri faiz indirimi beklentilerini arttırsa da, yatırımcıların hükümetin yeniden açılmasıyla resmi veri akışını beklemeye

başlaması, fiyatların yukarı yönlü momentumunu sınırladı. Bugün yurt dışı ajandada Almanya’da ise TSİ 10:00’da ekim ayı

TÜFE verisini karşılayacağız. ABD’de ise birçok Fed yetkilisinin konuşması bulunuyor. TSİ 17:20’de NY Fed Başkanı

Williams’ın, TSİ 18:00’da Philadelphia Fed Başkanı Paulson’ın, TSİ 18:20’de Fed Guvernörü Waller’ın, TSİ 20:15’te Atlanta

Fed Başkanı Bostic’in ve TSİ 20:30’da Fed Guvernörü Miran'ın Konuşmaları takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,18 yükselerek 47.927,96

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,21 pozitif seyrederek 6.846,61 puanda ve Nasdaq endeksi %0,25 düşüşle

23.468,30 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%1,28 artarak 580,13 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,24 kazançla 44.438,88, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,25

yükselişle 8.156,23 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,15 kazançla 9.899,60 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,53 değer kazanarak 24.088,06 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,15 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,34 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,51 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil piyasaları salı günü Veterans Day tatili sebebiyle kapalıydı.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,8 baz puan düşüşle %2,65 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1 baz puan azalarak %3,40 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 1

baz puan düşerek %3,42 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,16 kayıpla 99,46 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,23

kazançla 1,158 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,18 düşerek 1,315 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 154,14 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,28 yükseliş 4.127,06 $ seviyesinden tamamladı. Gümüş %1,43 kazanç ile 51,23 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 80,55 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %1,79 yükseliş ile varil başına 64,87$ seviyesinden, ham petrol ise %0,37 artarak varil başına

60,13$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cari işlemler dengesinin eylülde 2,1 milyar dolar fazla vermesini bekliyoruz

Bugün saat 10:00’da eylül ayı ödemeler dengesi istatistikleri açıklanacak. Cari işlemler dengesinin eylül ayında 2,1 milyar

dolar fazla vereceğini tahmin ediyoruz. Eylül ayında ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret açığının 2,8 milyar dolardan 4,4

milyar dolara yükselmesini, seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirin azalması ile birlikte hizmetler dengesi fazlasının ise

9,5 milyar dolardan 7,6 milyar dolara gerilemesini bekliyoruz. 2025 yıl sonu cari açık tahminimiz 22 milyar dolar (GSYİH’nın

%1,5’i) seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimizi yönelik risklerin aşağı yönlü olduğunu değerlendiriyoruz.

Hazine, dün gerçekleştirdiği iki ihalede ROT satışlar dahil 47,5 milyar TL borçlandı

Hazine ve Maliye Bakanlığı dün düzenlediği 2 ve 5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ROT satışlar dahil piyasalardan

toplam 47,5 milyar TL borçlandı. 2 yıl vadeli ihalede talep / satış rasyosu 2,42x olurken, ortalama bileşik getiri ise %39,99

düzeyinde oluştu. 5 yıllık ihalede ise talep / satış rasyosu 6,02x ile yüksek bir talebi işaret ederken, ortalama bileşik getiri

%36,72 seviyesinde gerçekleşti. Dün gerçekleşen ihaleler ile birlikte Hazine’nin bu ayki toplam iç borçlanması 81,6 milyar

TL’ye ulaştı. Bu haftaki ihalelerin ardından Hazine, 18 Kasım Salı günü 2 yıl vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikası

doğrudan satışı, 20 Kasım Perşembe günü ise 2 yıl vadeli dolar cinsi tahvil ile 2 yıl vadeli dolar cinsi kira sertifikası doğrudan

satışlarını düzenleyecek ve kasım ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın 3 aylık (Kasım

2025 – Ocak 2026) iç borçlanma programına göre bu ay içerisinde 95 milyar TL’lik itfa karşılığında iç piyasalardan toplam

128,3 milyar TL borçlanma gerçekleştirilmesi hedefleniyor – öngörülen geri çevirme rasyosu %135.

Cari İşlemler Dengesi (yıllık, milyar US$)

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yatırım

0

20

40

60

80

100

120

140

-80.00

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

O
ca

-1
4

K
a
s-

1
4

Ek
i-

15

Ey
l-
1
6

A
ğ
u
-1

7

H
az

-1
8

M
ay

-1
9

N
is

-2
0

M
ar

-2
1

O
ca

-2
2

A
ra

-2
2

K
a
s-

2
3

Ey
l-
2
4

A
ğ
u
-2

5

Yıl lık Cari İşlemler Dengesi

Yıl lık Çekirdek Denge (enerji & altın hariç)

Brent Petrol (sağ eksen,  varil başına $)
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Şirket ve Sektör Haberleri
ASELS: Şirket, Savunma Sanayii Başkanlığı ile hava savunma

sistemlerinin seri üretimine yönelik toplam 1,12 milyar EUR tutarında

yeni sözleşmeler imzaladı. Teslimatların 2027–2030 yılları arasında

tamamlanması planlanıyor.

BRLSM: Şirket, mekanik tesisat işlerine ilişkin 185 milyon TL ve 3,9

milyon USD tutarında, güncel kurla toplam 419,2 milyon TL değerinde

sözleşme imzaladı.

GENIL: Şirket, bugün pay başına 0,13 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,1 düzeyindedir.

KOZAL: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını piyasa beklentisinin %92

üzerinde 2.764 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı

yıllık %167, çeyreksel bazda ise %126 artış kaydetti.

MGROS: Şirket, bugün pay başına 3,59 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,7 düzeyindedir.

TCELL: Şirket, Türkiye’nin dijital dönüşümünü hızlandırmak amacıyla

Google Cloud ile stratejik iş birliği anlaşması imzaladı. İş birliği

kapsamında, 2028–2029 yıllarında faaliyete geçmesi planlanan yeni

Google Cloud bölgesi için altyapı Turkcell tarafından sağlanacak. Şirket,

bu yatırımla veri merkezi kapasitesini 2032’ye kadar iki katına, bulut

gelirlerini ise altı katına çıkarmayı hedefliyor. Toplam yatırım tutarı 1

milyar USD seviyesinde öngörülüyor.

TTKOM: Şirket gerçek kişi ortağı, şirket sermayesinin %0,1’ine tekabül

eden 4 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm

başvurusu gerçekleştirdi.

UNLU: Şirket gerçek kişi ortağı, şirket sermayesinin %10’una tekabül

eden 17,5 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm

başvurusu gerçekleştirdi.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 97 seviyelerine geriledi. Trend zayıfladı. 

İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 42 seviyesine geriledi, satış baskısı artıyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye yöneliyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların altında. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,795 10,982 10,475

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 10,813 10,832 10,680

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,795 10,799 10,740

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,250 10,350 10,450 10,576 10,596 10,650 10,750 10,850
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.972 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.100 ve ardından 12.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 11.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.800 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Parite bu sabah 42,25 seviyelerinde işlem görüyor. Yakın

vadede 42 altında kalıcı bir düşüş beklememekle birlikte,

teknik sinyaller doğrultusunda yıl sonuna kadar 42 – 44

bandının ön planda olacağı beklentisindeyiz. Kurda 42,10,

42 ve 41,85 seviyelerini kısa vadeli destek olarak takip

ediyoruz.

EUR/USD

EUR/USD paritesi bu sabah 1,1575 işlem görüyor. Aşağı

yönlü kanalın üst bandını dün kıran parite, kırdığı direnci

şuan destek olarak test etme aşamasında. Teknik

indikatörler paritenin üst bandı olan 1,16 seviyesinden

kademeli satışların gerçekleşebileceğine işaret ediyor.

Destekler 1,1540, 1,1500 ve 1,1470; dirençler ise 1,1590 ve

1,1670 olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Haftanın ilk işlem gününde momentumlu hareket

gerçekleştiren altının 4.000$ üzerinde dengelenme

eğilimine devam ettiğini görüyoruz. Teknik göstergeler ve

temel faktörler, ons altında görülebilecek geri çekilmelerin

sınırlı kalabileceğine işaret ediyor. Kısa vadede 4.000$ –

4.380$ bandı ön planda izlenebilir. 4.135$, 4.100$ ve 4.060$

destek; 4.180$, 4.216$ ve 4.270$ seviyeleri ise direnç olarak

takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüş bu sabah 51$ seviyelerinde işlem görüyor. Teknik

göstergeler kısa vadede 50$ üzerinde kalma olasılığının

güçlü olup, aşağı yönlü olası bir sarkmada ise 49,30$

seviyesinden toparlanma yaşayabileceğini gösteriyor.

Gümüşte arz kısıtlarının, sanayi kaynaklı talep artışının ve

jeopolitik risklerin etkisiyle yükseliş eğilimi korunuyor.

Teknik olarak 50,75$, 49,40$ ve 48,75$ seviyeleri destek;

51,44$, 52,48$ ve 53,50$ seviyeleri direnç konumunda

bulunuyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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