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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar yeni güne dengeli bir görünümle

başlıyor. ABD ve Avrupa vadelileri hafif negatif tarafta, Asya

borsalarında ise alımlar var. Dün ABD’de beklentilerin çok altında

kalan özel sektör istihdam rakamı Fed'den faiz indirim beklentilerinin

yeniden öne çekilmesine neden oldu, anca bu durumun kalıcı

olmasını beklemiyoruz. Ek olarak, ABD’de kurumlar vergisinde

indirim planlarının bütçe üzerinde 2,5 trilyon dolara yakın ek yük

yaratabileceğine dair uyarılar da piyasalar tarafından takip edildi.

Yurt içine baktığımızda, enflasyon verileri sonrasında güçlenen

momentum dün de devam etti ve BIST 100 endeksi 9.500 direncine

yaklaşarak dünü 9475 seviyesi ile günün en yükseğinden kapattı.

Para girişi ve teknik göstergelerde iyileşme devam ediyor, fakat

makro açıdan büyüme üzerindeki riskler ve ekonomi dışı belirsizlikler

de halen sürmekte. Bu nedenlerle, dün de paylaştığımız gibi 9500 -

9800 direnç bölgesinin test edilebileceği görüşümüzü korumakla

beraber, bu bölge üzerine bir yönelim için yeni ve pozitif katalistlere

ihtiyaç olacağını düşünüyoruz. BIST’te geri çekilme halinde ise 9340

ve 9250 destekleri izlenebilir. Günün ajandasında içeride haftalık

yabancı işlemleri, Avrupa'da ÜFE ve ECB faiz kararı, ABD de ise

haftalık işsizlik maaşı başvuruları izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 298 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:15 | AB | Mevduat Hesap Oranı (%) |
▪ 15:15 | AB | Faiz Oranı Kararı |
▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) |
▪ 15:45 | ABD | Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de mayıs ayına ilişkin açıklanan ve yarın gelecek olan tarım dışı istihdam verisinin öncüsü niteliğinde kabul edilen

ADP özel sektör istihdamı, 114.000 olan beklentinin oldukça altında kalarak 37.000 olarak gerçekleşti. Aynı döneme ait

ISM hizmet endeksi de 52 beklentisine karşılık 49,9’a gerileyerek Haziran 2024’ten bu yana ilk kez 50 eşik seviyesinin altına

indi. Verilerin beklentiyi karşılamamasıyla birlikte dolar endeksi 98,70’in altına sarkarken, ABD 10 yıllık tahvil faizleri

yaklaşık 10 baz puan düştü. Ancak ADP verisi ile yarın açıklanacak tarım dışı istihdam verisi arasında her zaman güçlü bir

korelasyon olmadığını hatırlatmakta fayda var. ADP özel sektör istihdamı, yaklaşık 400.000 çalışanın bordro verilerine

dayanarak Moody’s Analytics tarafından hesaplanırken; tarım dışı istihdam verisi, çok daha geniş bir örneklemle ABD İşçi

İstatistikleri Bürosu tarafından hazırlanan kamu datasıdır. Bu nedenle iki veri arasında farklılıklar görülebilir. Bugün TSİ

15:15’te açıklanacak olan Avrupa Merkez Bankası toplantı kararında Banka’nın faizleri 25 baz puan indirmesi ve yılın geri

kalanı için bekle – gör modunda kalınacağının sinyalini vermesi bekleniyor. Kararın ardından Başkan Lagarde’ın 15:45’te

düzenleyeceği basın konferansı yakından izlenecek. Ayrıca TSİ 09:00’da Almanya nisan ayı fabrika siparişleri, TSİ 12:00’da

Euro Bölgesi nisan ayı ÜFE verileri açıklanacakken, akşam saatlerinde TSİ 19:00’da Fed YK üyesi Kugler ve TSİ 20:30’da

Philadelphia Fed Başkanı Harker ile Kansas Fed Başkanı Schmid konuşacak.

Küresel Borsalar:

ABD'de zayıf gelen verilerin ardından endeksler günü karışık bir seyirle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, %0,22

azalarak 42.427,74 puana indi. S&P 500 endeksi yatay (+%0,01) seyirle 5.970,81 puan olurken, Nasdaq endeksi %0,32

artışla 19.460,49 puana çıktı.

Avrupa borsaları günü artıda kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,47 artışla 551,02 puana çıktı.

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,16 artarak 8.801,29, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,77 değer kazanarak 24.276,48,

Fransa'da CAC 40 endeksi %0,53 yükselerek 7.804,67 ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,02 artışla 40.080,88 puandan

kapandı.

Bu sabah Çin’den gelen Caixin hizmet PMI verisinin 51,1 ile beklentilerin hafif üzerinde gelmesinin ardından Hong Kong

Hang Seng %0,8 ve Çin CSI 300 endeksi %0,1 primle seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi ise %0,2 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 10 baz puana yakın düşüşle %4,3552 seviyesinden kapatırken, 5 yıllık tahvil faizi ise 9,7 baz

puan gerileyerek %3,9233’e indi. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 8,5 baz puan gerileyerek %3,8665 seviyesinden kapandı.

Avrupa tahvil getirilerindeki yatay seyir dün de korundu. Almanya 10 yıllık tahvil faizi %2,5280, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise

%3,4920 seviyesinden yatay bir kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da da 10 yıllık tahvilin getirisi ise 1,5 baz puanlık sınırlı bir

artışla %3,20 üzerine çıktı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,4 kayıpla 98,78 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise gün içerisinde 1,1435 seviyesine

kadar yükselmesinin arından %0,4 primli 1,1417 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,3 primle 1,3554 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise %0,8’lik düşüşle 142,77 seviyesinden günü

tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı günü %0,6 primle 3.372,72$ seviyesinden kapatırken, gümüş ise 34,50$ seviyesinden yatay bir kapanış

gerçekleştirdi. Altın / gümüş rasyosu ise 97,15’ten 97,74’e çıktı. Teknik göstergeler altın / gümüş rasyosunun yakın vadede

92 seviyesine kadar gerileyebilecek alanı olduğunun sinyalini veriyor. Bu çerçevede yakın vadede gümüşteki performansın

daha ön planda olması beklenebilir.

Brent petrol günü %1,2 kayıpla varil başına 64,86$ seviyesinde kapatırken, ham petrol ise %0,9 gerileyerek varil başına

62,85$ seviyesinden günü tamamladı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB net döviz rezervinin 1,5 milyar dolar artışa 49,4 milyar TL olduğunu hesaplıyoruz

Bugün saat 12:00’de 23 – 30 Mayıs haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ve uluslararası rezerv

verileri açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde 23 – 30 Mayıs haftasında TCMB net

döviz rezervinin 1,5 milyar dolar artışla 49,4 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 186 milyon dolarlık sınırlı bir artışla 153,5

milyar dolara yükseldiğini tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin hesaplamalarımıza paralel bir artışı işaret

etmesini bekleriz. Bir önceki haftaya ilişkin açıklanan verilere yönelik raporumuza linkten ulaşabilirsiniz.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-16-23-mayis--2700
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Şirket ve Sektör Haberleri
EBEBK: Ebebek, Mayıs ayında mağazaları ziyaret edenlerin sayısının

yıllık %10 artışla 4,3 milyon, İnternet sitesi ziyaretçi sayısının ise yıllık %7

artışla 10,2 milyon kişi olarak gerçekleştiğini açıkladı.

EKOS: Ekos Teknoloji, AYEDAŞ tarafından düzenlenen ihalede 3 milyon

dolar bedelle en avantajlı teklif sunularak 1. olunduğunu açıkladı.

GWIND: Galata Wind, Mersin RES ek kapasite yatırımı kapsamında son

türbinin de devreye alınmasıyla projeyi tamamladığını duyurdu. Böylece

toplam kurulu güç 99,9 MWm / 95,85 MWe’ye ulaşırken, şirketin toplam

kurulu gücü 354,1 MW oldu. (2024: 297,2 MW)

HALKB: Bağlı ortaklığı olarak faaliyet gösterecek Halk Katılım Bankası

A.Ş.'nin kuruluşu için BDDK’ya yapılan başvuru onaylandı. Karar, 4

Haziran 2025 tarihli Resmi Gazete'de yayımlandı.

MGROS: Migros Mayıs ayında 16 Migros, 2 Migros Jet, 5 Macrocenter

ve 3 Mion olmak üzere toplam 26 yeni mağaza açtı. Toplam mağaza

sayısı 31 Mayıs 2025 itibarıyla 3.664'e ulaştı.

SARKY: Sarkuysan Elektrolit Bakır Sanayi, şirket 1 yıl süreli sermayesinin

%1’ine tekabül eden azami 6 milyon adet ve/veya azami 150 milyon TL

fon tutarına kadar geri alım programı başlatma kararı aldı.

TNZTP: Tapdi Oksijen, %83 oranında bedelsiz sermayesini 218 milyon

TL’den 400 milyon TL’ye yükseltme kararı kapsamında SPK’ya başvuruda

bulundu.

YKNBK: Yapı ve Kredi Bankası, 2022 tarihli genel kurulda bedelsiz

sermaye artırımı yapılmamasına ilişkin kararın iptali talebiyle açılan

davada verilen ret kararının 4 Haziran 2025 itibarıyla kesinleştiğini ve

davaya ilişkin sürecin sona erdiğini duyurdu.

Haziran ayı BIST geri alım endeks değişimleri açıklandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi son yükselişle birlikte ivme kazanmaya başladı. 

Önceki günlere göre daha güçlü bir toparlanma sinyali veriyor. Ancak bu hareketin sürdürülebilirliği henüz net 

değil. Yön pozitif olmakla birlikte temkinli yaklaşım korunmalı..

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, eşik seviyenin üzerine çıkarak alım yönlü güçlenmeye işaret etmeye başladı..

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi sinyal çizgisine yaklaşmış durumda ve negatif bölgedeki

zayıf görünüm toparlanma eğilimine girdi. Henüz güçlü bir alım sinyali oluşmasa da baskının azaldığı ve yönün

yukarı dönmeye çalıştığı izleniyor. Orta vadeli görünümde toparlanma çabası ön planda. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, kısa vadeli ortalamaların üzerine çıkarken 90 ve 200 günlük ortalamalara yaklaşmış

durumda. Bu seviyeler aşılmadıkça teknik görünümde temkinli duruş korunmalı.

Hacim: Yükselişe rağmen işlem hacminde anlamlı bir artış görülmedi. Tepki alımları hacimle desteklenmediği

sürece yukarı yönlü hareketlerin sınırlı kalma riski devam ediyor. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Zayıflayan düşüş 9,273 9,174 9,564

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,328 9,347 9,435

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,445 9,469 9,545

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,050 9,250 9,300 9,475 9,402 9,530 9,600 9,780
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10.701 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10.800 ve ardından 10.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Bu sabah Türk lirası, dolar karşısında %0,4 değer kaybıyla

GOÜ para birimleri arasında en zayıf performansı

sergileyerek negatif ayrışıyor. Dün 39,17 civarında kapanan

kurun, bu sabah yükselişini 39,30 üzerine taşıdığı görülüyor.

Yakın vadede 39 üzerinde bir konsolidasyon ve kademeli

yükselişle 39,50 seviyesine yönelim bekliyoruz. Teknik

sinyaller doğrultusunda kısa vadede 39 – 40 bandının ön

planda olmasını bekliyoruz.

EUR/USD

Paritedeki yükseliş eğiliminin korunduğunu görüyoruz.

Teknik sinyaller çerçevesinde yakın vadede 1,13 üzerindeki

hareketin korunabileceğini ve 1,13 – 1,15 bandında bir

hareketin ön planda olabileceğini değerlendiriyoruz. Teknik

indikatörler, gelecek dönemde yükselişin 1,15 üzerine

doğru genişleyebilecek potansiyeli olduğuna işaret ediyor.

EURUSD’de 1,1380, 1,1350 ve 1,13 seviyeleri destek, 1,1470,

1,1510 ve 1,1570 seviyeleri direnç konumunda.

XAU/USD

Trend ve momentum indikatörlerinin ürettikleri sinyaller

doğrultusunda ons altında kısa vadede 3.330$ üzerinde bir

tutunma veyükseliş eğiliminin devamını bekliyoruz.

Göstergeler, yakın vadede 3.330$ – 3.500$ bandında bir

hareketin etkili olabileceğine işaret ederken, 3.500$ üzerinin

test edilebileceği bir potansiyeli de destekliyor. Altında

3.350$, 3.330$ ve 3.285$ seviyeleri destek, 3.385$ ve 3,431$

seviyeleri ise direnç konumunda.

XAG/USD

Teknik göstergeler, altın / gümüş rasyosunun yakın vadede

92 seviyesine kadar gerileyebilecek alanı olduğunun

sinyalini verirken, gümüşteki yukarı yönlü eğilimin ivme

kazanabileceği bir zemini destekliyor. Teknik görünümde,

yükselişin 35$ üzerine taşınabileceğine ve fiyatların 35$ –

38$ bandında konsolide olabileceğine yönelik sinyaller öne

çıkıyor. Gümüşte 34,50$, 34,25$ ve 33,71$ seviyeleri destek,

34,87$, 35,72$ ve 36$ seviyeleri ise direnç olarak öne

çıkıyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji, mobilya

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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