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Güne Başlarken

Günaydın. İran – İsrail gerilimi, ABD’nin şimdilik sözlü, ancak yakın

gelecekte fiziki olması beklenen katılımıyla devam ederken küresel

piyasalarda tedirginlik sürüyor. Karşılıklı tehditler, uyarılar ve füze

saldırıları devam ederken, değerlemeler uygun olsa bile bu ortamda

borsalarda alım yönünde bir iştah bulmak zor. Yurt içinde de farklı

bir görünüm yok, Borsa İstanbul'da dün yatay bir kapanış ve dengeli

bir para giriş - çıkış seyri izlendi. Dolayısıyla, teknik açıdan endeks

bazında destekler ve dirençlerde de önemli bir değişiklik yok,

jeopolitik tansiyon yatışmadıkça BIST’te anlamlı bir yukarı yönlü

eğilim göreceğimizi düşünmüyoruz. Teknik açıdan, BIST 100

endeksinde 9430 ve 9560 direnç, 9210 ve 9060 destek olarak

izlenebilir. TCMB’nin, ağırlıklı ortalama fonlama maliyetini %46’ya

düşürmesi finansal sistemde de karşılık bulmaya başladı ve

bankaların kaynak maliyetlerinde gerileme görmeye başladık.

Dolayısıyla da İran – İsrail gerilimi geride bırakıldığında, yurt içinde

faizlerdeki gevşemenin finansman maliyetleri ve büyüme üzerinde

beklenen olumlu etkileri Borsa İstanbul’u destekleyecektir. Günün

ajandasında içeride önemli bir veri yok, Avrupa'da enflasyon verileri,

Amerika'da ise konut sektörüne dair veriler izlenecek. Akşam

21:00’de Fed faiz kararı açıklanacak. Fed'den faiz değişikliği

beklemiyoruz, 21:30 da Fed Başkanı Powell'ın yapacağı açıklamalar

ve Fed üyelerinin gelecek döneme dair makro beklentileri

izlenecektir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri ise güne 295 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 12:00 | AB | TÜFE (Yıllık) (%) |
▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) |

▪ 21:00 | ABD | FOMC Açıklaması |

▪ 21:00 | ABD | Faiz Oranı Kararı (%) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

İsrail – İran arasındaki çatışmalar sürerken, küresel piyasalarda risk iştahı zayıf kalmaya devam ediyor. İsrail ordusu

Tahran’a yeni saldırı dalgası başlattığını duyururken, İran ise İsrail’e 25 füzeyle yeni bir misilleme saldırısı gerçekleştirdi.

Devam eden gerilim ile birlikte dün ABD ve Avrupa borsaları günü düşüşle tamamlarken, VIX endeksi ise %13 yükselerek

21 seviyesi üzerine çıktı. Bu sabah saatlerinde ABD vadelilerinde %0,1’lik sınırlı primlerle tepki arayışı izlenirken, Avrupa

vadelileri ise satıcılı seyrediyor. Orta Doğu’da yükselen jeopolitik gerilim nedeniyle ekonomik veriler gündemdeki ağırlığını

bir miktar kaybetmiş olsa da, toz duman dağıldığında piyasa odağının yeniden buraya döneceği kanaatindeyiz. Bu

nedenle açıklanan verileri de kısaca hatırlatmakta fayda görüyoruz. ABD’den dün gelen perakende satışlar mayıs ayında

beklentilerin üzerinde bir daralma gösterirken, önceki aya göre değişim göstermesi beklenmeyen mayıs sanayi üretimi

verisi ise %0,2 düşüş kaydetti. Zayıf aktivite verilerinin ardından, Fed’in bugün TSİ 21:00’da açıklanacak olan toplantı kararı

ve Fed Başkanı Powell’ın TSİ 21:30’da düzenleyeceği basın toplantısı yakından takip edilecek. Fed’den faiz değişikliği

beklenmezken, yayınlanacak olan ekonomik projeksiyonlar ve üyelerin faiz tahminlerini yansıtan dot plot (noktasal

tahmin) grafiği yakından takip edilecek. Fed kararının yanı sıra bugün TSİ 09:00’da İngiltere ve TSİ 12:00’de Euro

Bölgesi’nden gelecek olan mayıs TÜFE verileri ve TSİ 15:30’da ABD’de açıklanacak olan mayıs ayı yapı ruhsatları & konut

başlangıçları ile haftalık işsizlik maaşı başvuruları verileri de takip edilecek.

Küresel Borsalar:

Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimin sürmesi ile birlikte ABD borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones

endeksi %0,7 azalarak 42.215,80 puana, S&P 500 endeksi %0,84 azalışla 5.982,72 puana ve Nasdaq endeksi %0,91 kayıpla

19.521,09 puana geriledi. Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde %0,1 civarında sınırlı tepki arayışları izleniyor.

Avrupa borsaları da günü düşüşle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,85 değer kaybederek

542,26 puana indi. Almanya'da DAX 40 endeksi %1,12 düşüşle 23.434,65 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,76 azalarak

7.683,73 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,36 düşüşle 39.387,22 puana geriledi. İngiltere'de FTSE 100 endeksi de

%0,46 değer kaybederek 8.834,03 puan oldu. Avrupa vadelilerinde bu sabah satıcılı seyir sürüyor.

Asya borsaları bu sabah karışık seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,7 primli işlem görürken, Hong Kong Hang Seng

endeksi %1,2 ve Çin CSI 300 endeksi %0,2 ekside seyrediyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi dün 5,7 baz puan gerileyerek %4,3888’den kapanırken, 5 yıllık tahvil faizi ise 4 baz puan azalışla

%3,99 seviyesinden günü tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,4 baz puan gerileyerek %3,9518 oldu.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1 baz puan yükselişle %2,5280 seviyesinden kapatırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 1,3

baz puan azalarak %3,45 seviyesi altına indi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,23 seviyesinde yatay bir kapanış

gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,8 primle 98,82 seviyesinden kapatırken, endeksteki yükseliş ile birlikte paritelerde kısmi satış

baskısı izlendi. 1,15 seviyesi altına inen EURUSD paritesi %0,7 kayıpla 1,1480’den kapanırken, GBPUSD ise %1,1’lik kayıpla

1,3429 seviyesinden günü tamamladı. USDJPY ise kapanışta %0,4 artışla 145,29 seviyesine yükseldi.

Emtia Piyasaları:

Ons altın günü %0,1’lik sınırlı bir yükselişle 3.388$ seviyesinin hemen üzerinde tamamlarken, gümüş fiyatları ise 37,25$

seviyesine kadar yükselerek Ocak 2012’den bu yana en yüksek seviyesini test etmesinin ardından günü %2,2’lik güçlü bir

primle 37,11$’den kapattı. Altın / gümüş rasyosu ise 93,21’den 91,28 seviyesine indi.

Pazartesi günkü kar satışlarının ardından dün petrol fiyatlarında yönün yeniden yukarı döndüğü takip edildi. Brent petrol

günü %4,4’lük primle varil başına 76,45$, ham petrol ise %4,3 artışla varil başına 74,84$ seviyesinden tamamladı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine ve Maliye Bakanlığı, Haziran ayı iç borçlanma programını tamamladı

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün düzenlediği 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli ve 9 yıl vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesinde,

ROT satışlar dahil toplam 79 milyar TL borçlandı. Dün ilk ihracı gerçekleştirilen 4 yıl vadeli 13.06.2025 itfa tarihli TLREF’e

endeksli ihalede dönemsel faiz %12,47 olurken, ihaleye gelen düşük talep ile birlikte talep / satış rasyosunun 1,62x

seviyesinde oluştuğu takip edildi. 9 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ise talep / satış rasyosu 4,21x ile güçlü bir talebi

işaret ederken, ihalede ortalama bileşik getiri %34,26 oldu. Dün gerçekleşen ihaleler ile birlikte haziran iç borçlanma

programını tamamlayan Hazine, ay içerisinde toplam 237,5 milyar TL ile 279 milyar TL olan projeksiyonun altında bir iç

borçlanma gerçekleştirmiş oldu. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın bir sonraki üç aylık (Temmuz – Eylül 2025) iç borçlanma

programı 30 Haziran Pazartesi günü saat 17:30’da açıklanacak. Bir önceki programda (Haziran – Ağustos 2025), Hazine

temmuz ayına ilişkin olarak 316 milyar TL’lik yüksek itfası karşılığında 349,4 milyar TL tutarında bir iç borçlanma öngörüsü

paylaşmıştı.

İhale Tarihi 10/06/2025 10/06/2025 10/06/2025 16/06/2025 16/06/2025 17/06/2025 17/06/2025

(milyar TL)

9ay 

kuponsuz                

(11.03.2026 

ilk ihraç)

5y TL sabit 

kuponlu 

(12.09.2029 

yeniden 

ihraç)

7y TL değişken 

faizli 

(10.03.2032 

yeniden ihraç)

2y TL sabit 

kuponlu 

(05.05.2027 

yeniden ihraç)

4y TÜFE'ye 

endeksli 

(13.06.2029 

ilk ihraç)

4y TLREF'e 

endeksli 

(13.06.2029 

ilk ihraç)

9y TL sabit 

kuponlu 

(27.09.2034 

yeniden 

ihraç)

Toplam

İhalede net satış 8.80 38.94 8.03 33.66 0.72 47.10 5.79 143.03

Talep/Satış Rasyosu 1.85 1.68 1.95 1.91 7.03 1.62 4.21 -

Piyasaya yapılan ROT satış 2.50 24.00 5.50 20.00 0.90 17.00 6.50 76.40

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 2.05 5.01 3.00 2.53 3.00 2.50 0.00 18.09

Ortalama bileşik faiz (%) 46.81 37.88
22.61 

(dönemsel faiz)
44.19

5.87 (reel 

bileşik)

12.47 

(dönemsel 

faiz)

34.26
-

Piyasaya satış tutarı 11.3 62.9 13.5 53.7 1.6 64.1 12.3 219.4

Toplam satış tutarı 13.4 67.9 16.5 56.2 4.6 66.6 12.3 237.5

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALVES: Alves Kablo Sanayi, 2025 yılında devreye alınan bakır ergitme

tesisinde üretilecek toplam 970 ton elektrolize bakır filmaşin ve iletken

için yurtiçindeki kablo üreticileriyle yaklaşık 400,7 milyon TL (güncel

kurla 10,17 milyon USD) tutarında satış sözleşmeleri imzaladı

BERA: Bera Holding, grup şirketlerinden Koveka Tekstil’in, Konya'da

4.000 kWe kurulu güce sahip GES kurulumu için 1,5 milyon dolar

tutarında anlaşma yaptığını açıkladı.

BIMAS: BİM, bugün pay başına 4 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,8 düzeyindedir.

BUCIM: Bursa Çimento, bugün pay başına 0,07 TL brüt temettü

dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1

düzeyindedir.

FONET: Fonet Bilgi Teknolojileri, mevcut 144 milyon TL olan

sermayesini iç kaynaklardan %550 oranında artırarak 936 milyon TL’ye

çıkarma kararı aldı.

HLGYO: Halk Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı, bugün pay başına 0,004 TL

brüt temettü dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre

%0,2 düzeyindedir.

SMRVA: Sümer Varlık Yönetimi, bugün pay başına 0,3 TL brüt temettü

dağıtacak olup, temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,2

düzeyindedir.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi sert düşüşün etkisiyle önceki yüksek 

seviyelerinden geri çekildi. Kısa vadede alım yönlü ivmenin zayıfladığı görülüyor. Ancak bu düşüşe rağmen gün içi 

toparlanma sinyali, tamamen negatif bir tablo oluşmadığını gösteriyor. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 50 seviyesinin altına inerek alım yönlü ilginin azaldığını işaret ediyor. Bu,

teknik olarak güç kaybına işaret etse de gün içi tepki dikkate alındığında RSI’da tekrar toparlanma ihtimali mevcut.

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): Orta vadeli görünümde teknik bozulma sinyali oluşmuş durumda. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat, yeniden hem 200 hem de 90 günlük ortalamaların altına sarkmış durumda. Kısa

vadeli ortalamalar da yukarı yönlü momentumunu koruyamıyor. Kritik direnç seviyelerinden yaşanan geri dönüş,

teknik olarak görünümün bozulduğunu gösteriyor. Negatif.

Hacim: Hacimdeki kademeli artış görünümü olumlu olsa da olumlu değerlendirilmemeli. Hacmin yönü izlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 9,393 9,525 9,292

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,390 9,408 9,398

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 9,452 9,467 9,500

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,000 9,100 9,200 9,340 9,363 9,430 9,500 9,750
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10.372 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10.500 ve ardından 10.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

GoÜ para birimleri bu sabah dolar karşısında karışık bir

seyir izlerken, Türk lirası ise %0,1’lik sınırlı bir değer kaybı ile

alt sıralarda yer alıyor. Dün %0,4 artışla 39,50 üzerinde

kapanan USDTRY’de, teknik göstergelerin ürettikleri

sinyaller doğrultusunda yakın vadede 39,50 üzerinde bir

konsolidasyon oluşabileceği görüşündeyiz. Teknik sinyaller

doğrultusunda kısa vadede 39 – 40 bandının ön planda

olacağını tahmin etmekle birlikte, 39 altında kalıcı bir

hareket öngörmüyoruz.

EUR/USD

Dolar endeksinde dün izlenen yükseliş ile birlikte 1,15 altına

gerileyen EURUSD paritesinde, teknik göstergeler geri

çekilmelerin sınırlı kalabileceğini ve paritenin yakın vadede

1,14 üzerindeki hareketini koruyabileceğine işaret ediyor.

Teknik sinyaller doğrultusunda dolar endeksinde 99

üzerinde kalıcı bir yükseliş beklememekle birlikte, paritede

kısa vadede 1,14 – 1,17 bandının ön planda olabileceği

görüşündeyiz. EURUSD’de 1,1470, 1,1430 ve 1,1385 destek,

1,1510, 1,1570 ve 1,1620 ise direnç konumunda.

XAU/USD

Trend ve momentum göstergelerinin ürettikleri sinyaller

doğrultusunda, ons altında iki gündür etkili olan zayıf fiyat

hareketinin bir süre daha korunabileceğini

değerlendiriyoruz. Ancak, teknik indikatörler 3.250$ altında

kalıcı bir düşüşün zor olduğuna işaret ederken, yakın vade

için 3.250$ – 3.500$ bandında bir hareket olasılığını öne

çıkarıyor. Genel yükseliş eğiliminin korunduğu ons altında

geri çekilmelerin sınırlı kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

Altında 3.385$, 3.350$ ve 3.330$ seviyeleri destek, 3.415$ ve

tarihi zirve bölgesi olan 3.450$ ise direnç olarak öne çıkıyor.

XAG/USD

Beklentimize paralel olarak yükseliş eğilimini 37$ üzerine

kadar taşıyan gümüş fiyatlarında, yukarı yönlü potansiyel

korunuyor. Teknik sinyaller doğrultusunda yükselişin kısa

vadede 38$ üzerine doğru devam edebileceği görüşümüzü

sürdürmekle birlikte, indikatörler yakın vadede 35$ – 38,75$

bandında bir hareket ihtimalini destekliyor. Gümüşte

37,20$, 36,80$ ve 36,40$ seviyeleri destek, 37,60$, 38$ ve

38,56$ seviyeleri ise direnç olarak izlenecek.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
18 Haziran 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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