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Güne Başlarken

Günaydın. ABD - Çin müzakerelerinde ilerleme sağlanırken küresel

piyasalar Ortadoğu'da artan risklere odaklanmaya başladı.

Amerika'nın bölgedeki askeri ve diplomatik bazı temsilcilerini ve

ailelerini bölgeden geri çekmesi ABD - İran - İsrail ekseninde

artabilecek jeopolitik gerginliğin habercisi olarak yorumlanıyor.

Karşılıklı açıklamalar da bu gerilimi körüklüyor. Küresel piyasaların

gelişmelere negatif yönde tepki verdiğini görüyoruz, ABD ve Avrupa

vadileri ile Asya borsaları genel olarak negatif bölgede. Bu

gelişmelerle VİOP'ta dün akşam seansında da kapanışa doğru %1’e

yakın geri çekilme gördük. Borsa İstanbul'da bu sabah zayıf bir

başlangıç bekliyoruz. Açılışın ardından 100 ve 200 günlük üssel

hareketli ortalamaların geçtiği 9.570 civarı önemli bir destek seviyesi

olarak takip edilebilir. 9.800 - 10.000 bölgesi ise direnç alanı olarak

varlığını koruyor. Dün Amerika'da açıklanan TÜFE verileri

beklentilere paralel geldi. Bugün de ÜFE verileri açıklanacak. Nisan

ayında negatif bölgede kalan aylık ÜFE rakamlarının Mayıs’ta pozitif

gelmesi ve yıllık ÜFE göstergelerinde artış bekleniyor. Dünkü TÜFE

verilerin önemli bir piyasa etkisi olmamıştı, ancak bugünkü ÜFE

verileri piyasalar üzerinde baskı yaratabilir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 289 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Sanayi Üretimi (Aylık) |

▪ 10:00 | Türkiye | Sanayi Üretimi (Yıllık) |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 15:30 | ABD | ÜFE (Aylık) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de mayıs TÜFE verileri beklentilerin altında gelerek Trump’ın gümrük tarifelerinin ekonomik görünümü bozduğuna

ilişkin endişeleri hafifletirken, ABD Başkanı Trump’ın Çin ile ticaret anlaşmasının tamamladığını duyurması da dün küresel

risk iştahını destekledi. TÜFE verileri sonrasında ABD vadelileri negatiften pozitife dönerken, dolar endeksi ve ABD 10 yıllık

tahvil faizi geriledi. Ancak, piyasalardaki risk-on modunun kalıcı olmadığı takip edildi. Güne artıda başlayan ABD borsaları,

kapanışa doğru gelen satışlarla zayıf bir kapanış gerçekleştirdi. Avrupa borsaları da İngiltere hariç düşüşle kapandı. Akşam

saatlerinde gelen haber akışında ABD Dışişleri Bakanlığı’nın ülkenin Irak’ta görevli personel sayısını güvenlik

değerlendirmeleri sonrasında azaltma kararı alındığını duyurması ve İsrail’in İran'a operasyon düzenleyebileceği

yönündeki iddialar dün petrol fiyatlarında %4’ü aşan primleri beraberinde getirdi. Bugün yurt dışında TSİ 15:30’da ABD’de

mayıs ayı ÜFE verileri açıklanacak. Ayrıca, akşam TSİ 20:00’da ABD Hazinesi’nin düzenleyeceği 30 yıl vadeli tahvil

ihracatının sonuçları da takip edilecek.

Küresel Borsalar:

Güne yükselişle başlayan ABD borsaları, kapanışa doğru gelen satışlarla zayıf bir kapanış gerçekleştirdi. Kapanışta Dow

Jones endeksi yatay seyirle 42.865,77 puan olurken, S&P 500 endeksi %0,27 düşüşle 6.022,24 puana ve Nasdaq endeksi

%0,5 kayıpla 19.615,88 puana geriledi. Bu sabah ABD vadelilerinde %0,3 civarında satışlar izleniyor.

Avrupa borsaları günü İngiltere hariç düşüşle tamamladı. Kapanışta gösterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,27 değer

kaybederek 551,64 puana indi. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,16 azalarak 23.948,9 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,36 değer kaybederek 7.775,9 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,07 düşerek 40.180,24 puana geriledi.

İngiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,13 artarak 8.864,35 puana çıktı. Avrupa vadelilerinde bu sabah satışlar ön planda.

Bu sabah Asya piyasalarında zayıf bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei endeksi %0,7 ve Hong Kong Hang Seng endeksi %0,5

düşüşle seyrederken, Çin CSI 300 endeksi ise %0,1’lik sınırlı bir primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD Hazinesi’nin dün düzenlediği 10 yıl vadeli tahvil ihalesinde talep / satış rasyosu 2,52x ile önceki ihaleye göre (2,60x)

düşük bir talebi işaret etti. Beklentilerin altında gelen ABD TÜFE verileri sonrasında %4,42 altına inen ABD 10 yıllık tahvil

faizi, zayıf geçen ihalenin ardından ise düşüşünü %4,4045 seviyesine taşıdı. Getiri, günü 5 baz puana yakın düşüşle%4,42

seviyesinden tamamladı. ABD Hazinesi’nin bugün TSİ 20:00’de gerçekleştireceği 30 yıl vadeli tahvil ihracı sonuçlarının, ABD

tahvil getirilerindeki hareketlilik açısından önemli olacağını hatırlatmakta fayda var.

Avrupa tahvil getirilerinde ise dün sınırlı bir yükseliş kaydedildi. Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1 baz puan artışla

%2,5350, İtalya 10 yıllık tahvil faizi de 1 baz puan yükselişle %3,4460 seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık

tahvilin getirisi 2,3 baz puan artarak %3,2250 seviyesine çıktı.

Para Piyasaları:

ABD’de beklentilerin altında açıklanan TÜFE verilerinin ardından dolar endeksi günü %0,5 düşüşle 98,65 seviyesinden

kapatırken, EURUSD paritesi ise %0,5 yükselerek 1,1487’den günü tamamladı.

Japonya Merkez Bankası’nın faiz artırımlarını gelecek yıl ilk çeyreğe kadar erteleyebileceği beklentilerinin güçlenmesi ile

birlikte dün yen değer kaybederken, USDJPY paritesi de dolar endeksindeki düşüşe rağmen %0,2’lik görece sınırlı bir

kayıpla 144,56 seviyesinden günü tamamladı. GBPUSD paritesi ise %0,4 yükselişle 1,3547 seviyesinden kapandı.

Emtia Piyasaları:

Zayıflayan dolar endeksi ons altını desteklerken, geçtiğimiz hafta %9 yükselen gümüş fiyatlarında ise kar realizasyonları

etkili oldu. Altının ons fiyatı günü %1’e yakın yükselişle 3.355,12$ seviyesinden, gümüş ise %0,8 kayıpla 36,25$

seviyesinden tamamladı. Altın / gümüş rasyosu ise 90,96’dan 92,55’e yükseldi.

Dolar endeksindeki gerilemenin yanında, ABD Dışişleri Bakanlığı’nın ülkenin Irak’ta görevli personel sayısını güvenlik

değerlendirmeleri sonrasında azaltma kararı alındığını duyurması ve İsrail'in İran'a operasyon düzenleyebileceği

yönündeki iddialar dün petrol fiyatlarında %4’ü aşan primleri beraberinde getirdi. Brent petrol günü %4,3 yükselişle varil

başına 69,77$, ham petrol ise %4,9 kazançla varil başına 68,15$ seviyesinden tamamladı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da nisan sanayi üretimi verileri açıklanacak

Dış ticaret verileri, sanayi üretimi tahminlerimiz açısından yol gösterici nitelikte. Nisan verilerinde altın ve enerji harici ara

malı ithalatı aylık bazda %14,6, yıllık bazda ise %13,7’lik görece güçlü bir artış kaydetti. Sanayi üretimine yönelik diğer bir

öncü gösterge olan İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI ise nisan ayında 47,3 ile önceki aya göre değişim

göstermemişti. Öncü göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda nisan ayında mevsimsel etkilerden arındırılmış aylık

sanayi üretiminin pozitif bölgede kalması beklenebilir. Ancak, yurt içinde mart itibariyle yaşanan türbülans ve peşi sıra

sıkılaşan finansal koşullar çerçevesinde yılın ikinci çeyreğinde ekonomik aktivitenin yavaşlamasını bekliyoruz. Yıl sonu

büyüme tahminimiz %3,1 seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimize yönelik aşağı yönlü risklerin artmakta olduğunu

değerlendiriyoruz.

TCMB brüt döviz rezervinin 156 milyar dolar, net döviz rezervinin ise 50,8 milyar dolara

ulaştığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 30 Mayıs – 6 Haziran haftasına ilişkin TCMB haftalık uluslararası rezervler ve döviz likiditesi verileri

açıklanacak. Her hafta perşembe günü rezerv verileri ile birlikte açıklanan haftalık menkul kıymet ve para & banka

istatistikleri verileri ise, Kurban Bayramı tatili nedeniyle bu hafta cuma günü (yarın) açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden

yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde 30 Mayıs – 6 Haziran haftasında TCMB net döviz rezervinin 2,9 milyar dolar artışla

50,8 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 2,7 milyar dolar yükselişle 156 milyar dolara tırmandığını tahmin ediyoruz.

Bugün açıklanacak olan resmi verilerin hesaplamalarımıza paralel bir artışı işaret etmesini bekleriz. Bir önceki hafta, 23 – 30

Mayıs döneminde TCMB net döviz rezervi 1,4 milyar dolar artışla 49,3 milyar dolara ulaşırken brüt döviz rezervi ise 153,4

milyar dolar ile önemli bir değişim göstermedi. Bu dönemde swap stoku 300 milyon dolar azalarak 19,3 milyar dolara

inerken, swap hariç net rezerv ise 1,7 milyar dolar artarak 30 milyar dolara ulaştı. Bir önceki haftaya ilişkin açıklanan

verilere yönelik raporumuza linkten ulaşabilirsiniz.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-23-30-mayis--2735
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Şirket ve Sektör Haberleri
EREGL: Ereğli Demir Çelik, bağlı ortaklığı Ermaden’in Sivas ili Kangal

ilçesi yakınlarındaki maden sahasında yürütülen sondaj çalışmalarında

altın madenine rastlandığını duyurmuş, olası rezervin belirlenmesi

amacıyla UMREK standartlarında çalışmaların başlatıldığını açıklamıştı.

5.800 hektarı aşkın ruhsat sahasının 14 hektarlık bölümünde aylık

ortalama 7.000 metre seviyesinde sürdürülen sondaj faaliyetleri

kapsamında olumlu bulgular elde edildiği açıklandı. Bu bulguların

UMREK standartlarına uygun kaynak raporuyla teyit edilmesine yönelik

çalışmaların devam ettiği, sürecin sağlıklı şekilde tamamlanabilmesi

amacıyla Avustralya merkezli Westech International firmasının

görevlendirildiği ve sondaj faaliyetlerinin alan genişletilerek

sürdürüldüğü açıklanmıştır.

OZATD: Özata Denizcilik, şirket ile ASFAT A.Ş. arasında yüzer havuzların

tamir - bakım ve onarımı kapsamında toplam 13,5 milyon EUR tutarında

sözleşme imzalandığını açıkladı.

THYAO: Türk Hava Yolları, mayıs ayı yolcu istatistiklerini yayınladı. Buna

göre,

• Toplam yolcu sayısı yıllık bazda %5,1 oranında artarak 7.6 milyon

kişiye ulaştı. Mayıs ayında yurt içi yolcu sayısı yıllık %1,8’lik sınırlı artış

kaydetmesine karşılık yurt dışı yolcu tarafı %7’lik artış sağladı.

• Ocak-Mayıs döneminde ise toplam yolcu sayısı yıllık %3,7 artışla 32,8

milyon oldu.

• Yolcu doluluk oranı Mayıs 2025 döneminde 2024 yılının aynı

dönemine göre 1,3 puan artarak %81,1 olarak gerçekleşmiştir.

• Taşınan kargo ve posta ise mayıs ayında yıllık %5,1 artışla 183,4 bin

ton, ocak-mayıs dönemi toplamında ise %2,7 artışla 836,2 bin ton

olarak gerçekleşmiştir.

• 2025 mayıs ayı sonunda filodaki toplam uçak sayısı 484 olmuştur.

(2024 yıl sonu: 492 adet)

• Mayıs ayında gerçekleşen yolcu ve kargo büyümesini olumlu

değerlendiriyoruz. THYAO için 12 aylık pay başına hedef fiyatımız

olan 428,00 TL’yi koruyoruz.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi yukarı yönlü ivmesini sürdürerek son 

dönemdeki en güçlü seviyelerinden birine ulaştı. Bu, alım yönlü hareketin hız kazandığını ve kısa vadeli pozitif 

beklentilerin güçlendiğini gösteriyor. Ancak geçmişte olduğu gibi bu seviyelerde yaşanabilecek kar 

realizasyonlarına karşı dikkatli olunmalı. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI, 50 seviyesinin üzerinde tutunmayı başarıyor. Bu durum piyasadaki alıcı

ilgisinin sürdüğüne işaret ediyor. Endeksin bu bölge üzerinde kalması halinde yukarı yönlü hareketin daha da

güçlenmesi beklenebilir. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD çizgisi sinyal çizgisini yukarı kesmiş durumda ve negatif bölgeden

çıkma çabasında. Bu görünüm, orta vadeli satış baskısının kırıldığını ve toparlanma yönlü eğilimin teknik olarak

destek kazandığını gösteriyor. Ancak göstergenin pozitif bölgeye geçişi daha net sinyal için takip edilmeli. Pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Kritik eşikte bulunulması nedeniyle bu bölgedeki hareketler yakından izlenmeli. İzlenmeli.

Hacim: Hacim tarafındaki destek henüz tam anlamıyla oluşmuş değil. İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 9,528 9,344 9,501

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Baskı azalabilir 9,397 9,342 9,457

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Baskı azalabilir 9,464 9,447 9,540

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,250 9,460 9,570 9,686 9,683 9,800 9,900 10,000
BIST-100



Günlük Bülten
12 Haziran 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

VIOP 30 Teknik Analiz

Haziran ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 10.808 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.

Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 10.900 ve ardından 11.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası

hareketlerde 10.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 10.600 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım



Günlük Bülten
12 Haziran 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Bu sabah GoÜ para birimleri dolar karşısında pozitif

seyrederken, Türk lirası ise %0,1’lik düşüş ile en alt sırada

yer alarak negatif ayrışıyor. 39,20 seviyesinden işlem

görmekte olan USDTRY’de, teknik göstergelerin ürettikleri

sinyaller doğrultusunda yakın vadede 39 üzerinde bir

konsolidasyon ve kademeli yükselişle 39,50 seviyesine

yönelim bekliyoruz. Teknik sinyaller doğrultusunda kısa

vadede 39 – 40 bandının ön planda olacağını tahmin

ediyoruz.

EUR/USD

Önceki bültenlerimizde işaret ettiğimiz üzere, parite 1,15

seviyesinin üzerine çıkarak yukarı yönlü beklentimizi teyit

etti. Teknik göstergeler pozitif sinyaller üretmeye devam

ederken, yakın vadede 1,15 civarında oluşabilecek bir

konsolidasyonun ardından yükselişin 1,20’ye doğru

genişleyebilecek alanı olduğunun sinyalini veriyor. Teknik

sinyaller doğrultusunda kısa vadede 1,14 altında kalıcı bir

hareket beklemiyoruz. Paritede 1,1510, 1,1470 ve 1,1430

destek, 1,1570, 1,1620 ve 1,1690 ise direnç konumunda.

XAU/USD

Dün akşam saatlerinde gelen haber akışı ile birlikte artan

jeopolitik gerilim ve dolar endeksindeki düşüş çerçevesinde

ons altında kısa vadede 3.300$ seviyesi üzerindeki

hareketini korumasını bekliyoruz. Teknik göstergeler yakın

vade için 3.300$ – 3.500$ bandında bir hareket olasılığına

işaret ederken, orta vadeli görünümde ise 3.500$ üzerinin

test edilebileceği bir potansiyeli destekliyor. Altında 3.350$,

3.330$ ve 3.285$ seviyeleri destek, 3.385$ ve 3,431$

seviyeleri ise direnç olarak öne çıkıyor.

XAG/USD

Teknik göstergelerin ürettikleri sinyaller doğrultusunda

gümüş fiyatlarının kısa vadede 35$ seviyesi üzerindeki

hareketini korumasını ve yükseliş eğilimini kademeli olarak

37$ seviyesi üzerine taşımasını bekliyoruz. Trend ve

momentum indikatörleri yukarı yönlü potansiyelin

sürdüğüne işaret ederken, yakın vade için 35$ – 38$

bandında bir hareket ihtimalini ön plana çıkarıyor. Gümüşte

36,30$, 35,90$ ve 35,53$ seviyeleri destek, 36,80$, 37,20$ ve

37,60$ ise direnç konumunda yer alıyor.
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, taahhüt

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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