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Güne Başlarken

Günaydın. Borsa İstanbul’da dün 11.300 civarında denge arayışı

izlenirken, 15:30 gibi gündeme düşen CHP İstanbul İl Başkanlığı’na

dair 8 Ekim 2023’teki İl Kongresi’nin iptali, yönetimin görevden

alınması, kongrede alınan tüm kararların iptali ve geçici yönetim

atanması kararları ile BIST 100 endeksi 10.600’e kadar çekilip

buradan gelen tepkilerle günü 10.877 puandan tamamladı. Borsaya

gelen satışların dışında tahvil, bono, eurobond getirileri yükselirken

Türkiye 5 yıl vadeli CDS priminde de 270 baz puan üzerine yönelim

gördük. Piyasalar, kongrenin iptali yönündeki karar nedeniyle, 15

Eylül’de görülmesi beklenen CHP'nin 38. Olağan Kurultayı’na ilişkin

iptal davası ile ilgili mutlak butlan, kayyum vb. olası senaryoları daha

fazla dikkate alacaktır. Bu nedenle, karar tarihine kadar Borsa

İstanbul’da artan bir kırılganlık ile negatif gelişmelere daha belirgin

tepki veren, pozitif gelişmeleri ise daha sınırlı fiyatlayan bir piyasa

eğilimi görebiliriz. Dün yaşanan gelişmeler sonrasında TL’de belirgin

bir değer kaybı görmemiş olmamız ise olumlu, ancak bu tarafın

rezerv verileri ile beraber dikkatle izlenmesi gerekiyor. Bu sabaha

bakarsak, küresel risk iştahı dengeli ancak dün akşam saatlerinde bu

sabaha baktığımızda genel görünüm zayıf. ABD’de gümrük

tarifelerine dair federal temyiz mahkemesinin kararı beklenirken,

Avrupa’da ise büyümede zayıflık ve Rusya ile devam eden

müzakerelerin çözümsüzlüğe ilerlemesi bir baskı unsuru. Günün

ajandasında içeride enflasyon verileri öne çıkıyor. Yıllık TÜFE’nin

%33,5 seviyesinden %32,5 civarına gerilemesini bekliyoruz. Dışarıda

ise Avrupa’da PMI ve ÜFE verileri, ABD’de fabrika siparişleri ile

dayanıklı mal siparişleri izlenecek.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Yıllık TÜFE |

▪ 10:00 | Türkiye | Aylık TÜFE |

▪ 17:00 | ABD | İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın ilk işlem gününde küresel risk iştahı zayıf seyretti. ABD ve Avrupa borsaları günü ekside kapatırken, VIX endeksi

ise %6,5 artarak yükselişini üçüncü güne taşıdı. ABD Başkanı Trump, mahkemenin gümrük tarifelerinin acil durum yetkileri

kapsamında değerlendirilemeyeceğine hükmetmesinin ardından, kararının bozulması için Yüksek Mahkeme’den

hızlandırılmış karar talep edeceğini söyledi. ABD borsalarındaki son düşüşü bu karara bağlayan Trump, piyasanın tarifeleri

desteklediğini savundu. Fed’e yönelik artan faiz indirim beklentileri ve bağımsızlık endişeleri değerli metallerde yükseliş

eğilimini güçlendirirken, ons altın 3.540$ üzerini test ederek rekor tazeledi. Bu sabah küresel risk iştahı temkinli seyrediyor.

ABD ve Avrupa vadelileri karışık bir seyir izlerken, Asya’da ise satış baskısı ön planda. Bugün TSİ 10:55’te Almanya,

11:00’da ise Euro Bölgesi’nde ağustos ayına ilişkin hizmet & bileşik PMI verilerinin son okuması, TSİ 12:00’de Euro Bölgesi

temmuz ÜFE verileri, TSİ 17:00’de ise ABD’de temmuz ayı JOLTS iş ilanları, farika ve dayanıklı mal siparişleri verileri

açıklanacak. Ayrıca, Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde TSİ 10:30’da Frankfurt’ta düzenlenecek bir

konferansta konuşacakken, Fed cephesinde ise St. Louis Fed Başkanı Musalem TSİ 16:00’da konuşma yapacak. Saat

21:00’da ise Fed’in Bej Kitap Raporu yayımlanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, 200 puanın üzerinde değer kaybetti ve %0,55

azalarak 45.295,69 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,69 azalışla 6.415,54 puana ve Nasdaq endeksi %0,82 kayıpla

21.279,63 puana indi. ABD vadelilerinde bu sabah karışık bir seyir izleniyor.

Avrupa borsaları günü düşüşle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %1,5 değer kaybıyla 543,17 puan

oldu. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,87 azalarak 9.116,69, İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,61 gerileyerek 41.727,58,

Fransa'da CAC 40 endeksi %0,7 düşerek 7.654,25 ve Almanya'da DAX 40 endeksi %2,29 değer kaybederek 23.487,33

puandan kapandı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Asya’da bu sabah satışlar ön planda. Japonya Nikkei endeksi %0,3, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,4 ve Çin CSI 300

endeksi %0,9 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 3,3 baz puan artışla %4,2614 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,6 baz puan yükselerek

%3,7218 seviyesinden kapandı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,2 baz puan yükselerek %3,6392 oldu.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4 baz puan artışla %2,7860 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 6,7 baz

puan tırmanarak %3,6760 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 4,6 baz puan artarak

%3,5820 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,6 primle 98,40 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,6 kayıpla 1,1640 seviyesinden

kapanış gerçekleştirdi.

İngiltere’de bütçe açığına yönelik artan endişeler ülke tahvillerine ve sterline satış getirirken, GBPUSD paritesi günü %1,1

kayıpla 1,3394 seviyesinden tamamladı. USDJPY ise Japonya'da iktidardaki LDP'nin iki düzey yöneticisinin seçim sonuçları

nedeniyle istifa edeceği iddiaları ile birlikte %0,8 primle 148,36 seviyesinden kapandı.

Emtia Piyasaları:

Günü %1,6 primle 3.533$ üzerinde tamamlayan ons altın, bu sabah 3.540$ üzerini test ederek rekor tazeledi. Gümüş ise

gün %0,5 primle 40.88$ seviyesinden kapanmasının ardından bu sabah 40.70$ civarında işlem görüyor. Altın / gümüş

rasyosu ise 85,41 seviyesinden 86,42’ye çıktı.

Brent petrol günü %1,45 primle varil başına 69,14$ seviyesinden, ham petrol ise %2,5 artışla 65,59$ seviyesinden

tamamladı.



Günlük Bülten
3 Eylül 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Ekonomi ve Politika Haberleri

CHP İstanbul İl Kongresi iptal edildi

8 Ekim 2023’te İstanbul’da gerçekleştirilen CHP İstanbul İl Kongresi’nin iptali için açılan davada mahkeme, CHP İstanbul İl

Başkanı Özgür Çelik ve yönetimini görevden alarak yerlerine geçici bir yönetim atadı. Geçici yönetim, Gürsel Tekin, Zeki

Şen, Hasan Babacan, Müjdat Gürbüz ve Ekran Narsap’tan oluşuyor. Mahkeme ayrıca, kongrede alınan tüm kararların

iptaline hükmetti. Haberinde ardından tahvil faizleri yükselirken, BIST-100 endeksinde kayıp %5’i aştı. Türkiye 5 yıllık CDS

primi ise 274 baz puanın üzerine çıktı. Kongre’nin iptali, piyasanın 15 Eylül’de görülecek olan CHP'nin 38. Olağan

Kurultayı’na ilişkin iptal davası ile ilgili olası senaryoları (mutlak butlan, kayyum vb.) değerlendirirken dikkate alacağı bir

unsur olacaktır.

Ağustos ayı aylık TÜFE artışının %1,9 olmasını bekliyoruz

Ağustos ayında TÜFE’nin aylık bazda %1,9 artmasını bekliyoruz. ForInvest tarafından düzenlenen anket sonuçlarına göre,

piyasa medyan tahmini ise aylık %1,8’lik artış beklentisi ile kurum tahminimizin hafif altında oluştu. Kurum beklentimize

paralel bir aylık gerçekleşme, yıllık TÜFE’yi %33,5 seviyesinden %32,8’e indirecek. 2025 yıl sonuna ilişkin %31 seviyesinde

bulunan TÜFE tahminimize yönelik aşağı yönlü risklerin artmakta olduğunu değerlendiriyoruz.

Yıllık TÜFE Tahmin Patikamız (%)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AEFES: Şirket, Rusya’daki ortak girişimin geçici yönetimi tarafından

unvan ve logo değişikliği yapıldığını, bu değişikliğin şirketin mülkiyet

yapısı ve hukuki statüsünde bir etkisi olmadığını açıkladı.

BEGYO: Şirket, 2024 yılı karından 4 taksit olmak üzere pay başına 0,09 TL

temettü dağıtma kararı aldı. Temettü verimi son kapanış fiyatına göre

%1,1 düzeyindedir.

BINHO: Şirket, %2645 oranındaki bedelsiz sermaye artırımı kapsamında

bedelsiz pay alma hakkı kullanım başlangıç tarihini 4 Eylül olarak açıkladı.

CEMAS: Şirket, kayıtlı sermaye tavanını 1 milyar TL’den 2 milyar TL’ye

çıkarmak ve geçerlilik süresini 2029 yılı sonuna kadar uzatmak üzere

karar aldığını açıkladı.

FORMT: Şirket, yatırımlarına kaynak sağlamak amacıyla %59,6 oranında

tahsisli sermaye artırımı kararı aldı. Sermaye 1.076 milyon TL’den 1.717

milyon TL’ye çıkarılacak.

GLCVY: Fiba Holding, %69,9 oranında pay sahibi olduğu Gelecek Varlık

Yönetimi’ndeki 13,1 milyon adet payın, sermayenin %9,4’üne tekabül

eden kısmının borsada işlem gören tipe dönüştürülmesi için SPK’ya

başvurduğunu açıkladı.

HATSN: Şirket, Rekabet Kurulu tarafından tersanecilik sektöründe

aralarında şirketin de bulunduğu 33 teşebbüs hakkında soruşturma

açıldığını, bu aşamanın herhangi bir ihlal veya cezai yaptırım anlamına

gelmediğini açıkladı.

KAYSE: Bir tüzel kişi ortağı, şirket sermayesinin %1,4’üne tekabül eden

10 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

ORGE: Şirket, devam eden Mandarin Oriental Etiler Projesi kapsamında

sözleşme bedelini artırdığını duyurdu. Mevcut 335,5 milyon TL

tutarındaki sözleşme, 92,5 milyon TL ek keşif bedeliyle birlikte 427,9

milyon TL’ye yükseltildi.

OZATD: Özata Denizcilik, yurt dışında mukim bir firma ile 2,75 milyon

dolar tutarında iki adet Gemi Tamir Bakım ve Onarım sözleşmesi

imzalandığını açıkladı.

PNLSN: Şirket, bugün pay başına 0,18 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,4 düzeyindedir.

RGYAS: Şirket pay sahipleri, şirket sermayesinin %20’sine tekabül eden

66,2 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

TRCAS: Şirket, unvan değişikliğinin tescil edilmesiyle birlikte Turcas

Petrol A.Ş. olan unvanının Turcas Holding A.Ş. olarak güncellendiğini

açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin altına inerek ivme kaybını işaret 

ediyor, trend zayıflıyor. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 45 seviyesine geriledi; aşırı alım bölgesinden uzaklaşarak satış baskısının

arttığını gösteriyor. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye geçti, orta vadede teknik

görünüm zayıflıyor. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Dünkü satış ile birlikte fiyat 22 günlük hareketli ortalamasını aşağı doğru kırdı ve 50

günlük hareketli ortalamasını test edip hafif üzerinde kapattı. 50 Günlük hareketli ortalamasının oluşturduğu

destek seviyesi izlenmeli. Nötr.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 11,173 11,366 10,949

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,062 11,039 10,667

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,679 10,620 10,287

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,500 10,600 10,700 10,878 10,942 11,000 11,100 11,300
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.553 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.700 ve ardından 12.800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.450 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Siyaset kaynaklı haber akışı dün TL’de satış yaratırken,

USDTRY ise 41,21 üzerini test etmesinin ardından 41,16

civarında dengelendi. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız

hesaplamalarda, TCMB net rezervinin geçtiğimiz hafta 19

Mart öncesi seviyelere ulaştığını görüyoruz. Kısa vadede

siyasi haber akışı kaynaklı volatilite devam edebilecek olsa

da, TCMB’nin kuru kontrol altında tutma eğiliminin devam

etmesini bekliyoruz. Günlük grafikte devam eden kanal

çerçevesinde, USDTRY’de yakın vade için 40,80 – 41,50

bandını öne çıkarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

Dünkü bültenimizde belirttiğimiz beklentimizle uyumlu

olarak 1,17 üzerinden geri çekilen EURUSD paritesinde,

yakın vadeye ilişkin olarak 1,15 – 1,1860 bandını öne

çıkarmaya devam ediyoruz. Fransa’da 8 Eylül’de

gerçekleşecek olan güven oylaması, parite üzerinde aşağı

yönlü riskleri artırma potansiyeli taşıyor. Paritedeki olası

yükselişlerin, Mayıs – Temmuz dönemine kıyasla daha sınırlı

kalmasını bekliyoruz. Kısa vadeli görünümde 1,1630, 1,1590

ve 1,1550 seviyelerini destek, 1,1660, 1,1690 ve 1,1730

seviyelerini ise direnç olarak izliyoruz.

XAU/USD

3.500$ bölgesinden gelen tepki satışlarıyla sabah

saatlerinde 3.470$ seviyesine gerileyen altında, düşüşün

düzeltme niteliğinde sınırlı kaldığını izledik. Yönünü yeniden

yukarı çeviren ve 3.540$ üzeri ile rekor tazeleyen altında,

yükseliş beklentimizi koruyoruz. Günlük grafikteki bayrak

formasyonu yükselişin 3.750$ – 4.000$ bandına doğru

devam etme potansiyeline işaret ederken, göstergeler

3.350$ altında kalıcı bir seyrin zor olduğunu gösteriyor.

Teknik göstergeler doğrultusunda, olası geri çekilmelerin

düzeltme olarak sınırlı kalmaya devam etmesini bekleriz.

XAG/USD

Beklentimiz doğrultusunda dün 40$ – 41$ bandında işlem

gören gümüşte, teknik göstergeler ve oluşan fiyat

formasyonları, yakın vade için 38$ – 42.50$ bandını öne

çıkarıyor. Nisan 2024’ten bu yana sürdürmekte olduğu

yükseliş kanalını yukarı yönlü kırmış olan gümüşte, yukarı

yönlü hareketin korunacağı ve olası geri çekilmelerin

düzeltme niteliğinde sınırlı kalacağı görüşündeyiz. Gümüşte

40,60$, 40$ ve 39,75$ seviyeleri destek; 41$, 41,60$ ve

42,15$ ise direnç olarak takip edilecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)



Günlük Bülten
3 Eylül 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
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mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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