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Güne Başlarken

Günaydın. Fed’den faiz indirim beklentileri küresel borsaları

desteklemeye devam ediyor. Bu etki son dönemde o kadar güçlü ki,

Fransa’da Bayrou Hükümeti’nin 67 yıl sonra ilk kez iktidar partisinin

kendi isteği ile gitti bir güven oylamasını kaybetmesine rağmen,

EUR/USD paritesi 1,1770’e yönelirken ons altın fiyatları da 3.650

dolar/ons üzerine yöneldi. ABD tahvil faizlerinde ise gerileme devam

ediyor. Yurt içinde, devam eden siyasi tansiyonun TL varlıklar

üzerindeki baskısı sürüyor. Döviz tarafı sakin, ancak tahvil faizlerinde

artış sürerken BIST’te de gerileme devam ediyor. 10.600 desteği

altında 10.300’e kadar geri çekilme alanı oluşacağını dün

paylaşmıştık. Para çıkışı ve yabancı satışları ile devam eden gerileme

nedeniyle 10.000 psikolojik destek seviyesinin de radara girdiğini

söyleyebiliriz. 10.600 ise artık direnç olarak izlenebilir. 12 aylık uzun

vadeli BIST 100 endeks hedeflerinde de hafif hafif aşağı yönlü

revizyonlar görmeye başladığımızı belirtelim. Bu revizyonların, siyasi

gelişmelerden çok PPK’dan beklenen faiz indirim patikasının

törpülenmesinden kaynaklandığını düşünüyoruz ve bir süre daha

devam etmesini bekliyoruz. Günün ajandası sakin. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri güne 273 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 3 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalarda risk iştahı pozitif seyretti. ABD ve Avrupa borsaları günü artıda kapatırken,

OPEC+’ın üretim artışı kararının büyük ölçüde fiyatlanmış olması ile birlikte petrol fiyatları yükseldi. Fransa’da dün

gerçekleşen güven oylaması sonucunda Başbakan François Bayrou’nun azınlık hükümeti düşerken, oylamanın ardından

Cumhurbaşkanı Emmanuel Macron’un yeni başbakan ataması bekleniyor. Piyasalar Fed’in gelecek haftaki toplantısında

faiz indirimine gideceğine kesin gözüyle bakarken, 50 baz puanlık indirim yapabileceğine ilişkin beklenti %13 üzerinde

fiyatlama ile beklentilerde yer almaya devam ediyor. Bununla birlikte haftanın ilk işlem gününde dolar endeksi ve ABD

tahvil faizlerindeki gerileme devam ederken, ons altın yükselişini 3.650$ üzerine taşıyarak rekor tazeledi. Gümüş ise 41.40$

üzerini test etti. Bu sabah küresel risk iştahı daha temkinli bir görünüm sergiliyor. ABD vadeli endekslerinde sınırlı alımlar

görülürken, Avrupa vadelileri ve Asya borsalarında karışık bir tablo öne çıkıyor. Genel olarak, Fed’e yönelik faiz indirimi

beklentileri, dolar endeksi ve ABD tahvil getirilerinde aşağı yönlü eğilimi desteklerken, Fed’in bağımsızlığına ilişkin artan

belirsizlikler değerli metallerdeki yükselişi güçlendirmeye devam ediyor. Bugün yurt dışı ajandada önemli bir veri akışı

bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları, haftanın ilk işlem gününü yükselişle kapattı. Kapanışta Dow Jones endeksi, %0,25 artarak 45.514,95 puana

çıktı. S&P 500 endeksi de %0,21 artışla 6.495,15 puana ulaştı. Nasdaq endeksi ise %0,45 kazançla 21.798,69 puana

yükseldi ve kapanış rekorunu tazeledi. Bu sabah ABD vadelilerinde alıcılı seyrin devamı izleniyor.

Avrupa borsaları da günü yükselişle tamamlarken, gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,52 artışla 552,04 puana çıktı.

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,14 artarak 9.221,44, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,89 değer kazanarak 23.807,13,

Fransa'da CAC 40 endeksi %0,78 yükselerek 7.734,84 ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,28 artışla 41.723,69 puandan

kapandı. Fransa’da hükümetin, dün gerçekleşen güvenoyu sonrasında düşmesinin ardından bu sabah Avrupa vadelilerinde

karışık bir resim ön planda.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,2 ve Hong Kong Hang Seng endeksi %0,7 primli

işlem görürken, Çin CSI 300 endeksi ise %0,5 kayıpla seyrediyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 3,4 baz puan düşüşle %4,04 altında tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise 2

baz puan azalarak %3,56 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,2 baz puan gerileyerek %3,4863 oldu.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %2,6420 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü 3,3

baz puan azalarak %3,4710 seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 4 baz puan gerileyerek %3,4080

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,3 düşüşle 97,45 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,4 artışla 1,1763 seviyesinden

kapanış gerçekleştirdi.

GBPUSD paritesi %0,3 artışla 1,3545 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 147,50 seviyesinden yatay bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Rekor tazelemeye devam eden ons altın haftanın ilk işlem gününü %1,4 primle 3.635,98$ seviyesinden kapatırken, gümüş

ise %0,9 artışla 41,35$ üzerinde günü tamamladı. Altın / gümüş rasyosu ise 87,47 seviyesinden 87,92 seviyesine yükseldi.

Petrol fiyatları haftanın ilk işlem gününü artıda kapattı. Brent petrol %0,8 primle varil başına 66$ seviyesinden kapanırken,

ham petrol ise %0,6 artışla 62,26$ seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine, 2 ve 5 yıl vadeli sabit kuponlu iki ihale düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı dün düzenlediği 9 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde ROT satışlar dahil piyasalardan toplam

67 milyar TL borçlandı. İhalede talep / satış rasyosu 1,74x olurken, ortalama bileşik getiri ise %40,51 düzeyinde oluştu.

Hazine ayrıca dün, 2 yıl vadeli TLREFK’ye (Türk Lirası Gecelik Katılım Referans Getiri Oranı) endeksli kira sertifikası doğrudan

satışı düzenledi. İlk defa gerçekleşen TLREFK’ye endeksli kira sertifikası satışında 80,1 milyar TL’lik yüksek bir ihraç

gerçekleşti. Bununla birlikte Hazine’nin dün gerçekleştirdiği toplam iç borçlanma tutarı 147,1 milyar TL oldu. Dün

gerçekleşen ihale ve doğrudan satışın ardından Hazine bugün 2 ve 5 yıl vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi

gerçekleştirecek.

• Hazine’nin üç aylık (Eylül – Kasım 2025) iç borçlanma stratejisine göre, eylül ayı içerisinde 255,8 milyar TL’lik itfa

karşılığında, beş ihale ve bir doğrudan satış ile toplam 346 milyar TL tutarında iç borçlanma yapılması hedefleniyor.

• Bu haftaki ihalelerin ve doğrudan satışın ardından Hazine, 16 Eylül Salı günü 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli ve 10 yıl vadeli

sabit kuponlu iki tahvil ihalesi daha düzenleyecek ve eylül ayı iç borçlanma programını tamamlayacak. 16 Eylül’de

gerçekleşecek olan 05.09.2035 itfa tarihli yeni 10 yıllık kâğıt, işlemlere başlamasının ardından 27.09.2034 vadeli mevcut

gösterge tahvilin yerine geçecek.

İhale Tarihi 08/09/2025 09/09/2025 09/09/2025 16/09/2025 16/09/2025

(milyar TL)

9ay kuponsuz                

(17.06.2026 

yeniden ihraç)

2y TL sabit 

kuponlu 

(14.07.2027 

yeniden ihraç)

5y TL sabit 

kuponlu 

(10.07.2030 

yeniden ihraç)

5y TÜFE'ye 

endeksli 

(11.09.2030 ilk 

ihraç)

10y TL sabit 

kuponlu 

(05.09.2035 ilk 

ihraç)

Toplam

İhalede net satış 25.95 25.95

Talep/Satış Rasyosu 1.74 -

Piyasaya yapılan ROT satış 10.00 10.00

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 31.05 31.05

Ortalama bileşik faiz (%) 40.51 -

Piyasaya satış tutarı 36.0 0.0 0.0 0.0 0.0 36.0

Toplam satış tutarı 67.0 0.0 0.0 0.0 0.0 67.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

Doğrudan Satış tarihi 08/09/2025

(milyar TL)

2y TLREFK'ye endeksli 

kira sertifikası          

(08.09.2027) 

Toplam

Net satış  80.1 80.1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

İhale & Doğrudan Satışlar Toplam (milyar TL) 147.07
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Şirket ve Sektör Haberleri
THYAO (Pozitif): Türk Hava Yolları, ağustos ayı yolcu istatistiklerini

yayınladı. Buna göre,

• Ağustos ayı toplam yolcu sayısı yıllık bazda %11,9 artışla 9,5

milyon kişiye ulaştı. Yurt içi toplam yolcu sayısı yıllık bazda %14,5 artışla

3,04 milyon kişiye ulaşırken, yurt dışı toplam yolcu sayısı yıllık %10,5

artışla 6 milyon kişiye ulaştı.

• Yolcu doluluk oranı Ağustos 2025 döneminde 2024 yılının aynı

dönemine göre 0.9 puan artarak %86,7 olarak gerçekleşmiştir.

• Ağustos ayında taşınan toplam kargo tonajı ise yıllık %10,5 artış, bir

önceki aya göre paralel gerçekleşerek 191 bin ton olarak gerçekleşti.

Ağustos ayına ait yolcu verilerini yıllık bazda iyileşmeler
doğrultusunda olumlu olarak değerlendiriyoruz. THYAO’yu 12 aylık
hisse başı 439 TL (Temettü etkisi hariç: 435,6 TL) hedef fiyatla model
portföyümüzde tutmaya devam ediyoruz.

AKBNK: Banka, 1,2 milyar TL tutarındaki takipteki kredi alacak portföyünü

287 milyon TL bedelle varlık yönetim şirketlerine devretti.

EKOS: Ekos Teknoloji, Türkiye'de yerleşik bir firma ile, Cezayir'de

gerçekleştirilecek olan 220 kV Trafo Merkezi Projesi kapsamında sözleşme

imzalandı. Sözleşme bedeli toplam 110 milyon TL olarak gerçekleşti.

GARAN: Banka, toplam 1,7 milyar TL anaparaya sahip tahsili gecikmiş

kredi portföyünü 279 milyon TL bedelle Ortak Varlık ve Gelecek Varlık’a

devretti.

ISGSY: Bir tüzel kişi ortağı şirket sermayesinin %1,3’üne tekabül eden 1

milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

MPARK: Şirket, Özel Gaziosmanpaşa Hastanesi’nin bağlı bulunduğu

Bileşim Turizm İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş. hisselerinin devralınmasına

yönelik sürecin şartların gerçekleşmemesi nedeniyle olumsuz

sonuçlandığını duyurdu.

SAYAS: Şirket, 1,3 milyon EUR tutarında rüzgar türbin kulesi iç aksamı

ihalesi kazandı.

TGSAS: Re-Pie portföy şirket sermayesinin %17,66 pay ve %61,16 oy hakkı

elde etti. Zorunlu pay alım teklifi için SPK’ya başvuru yapıldı.

TOASO: Şirket, Stellantis Europe S.P.A ile K9 model hafif ticari araçların

Türkiye’de üretimi için 256 milyon Euro’ya kadar yatırım öngören sözleşme

imzaladı. Proje, 2026 üçüncü çeyrekte başlayacak ve yaklaşık 150 bin adet

yıllık üretim kapasitesine sahip olacak. 2034 sonuna kadar toplam 660 bin

adet araç üretilmesi planlanıyor.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin altına inerek ivme kaybını işaret 

ediyor, trend zayıflıyor. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 45 seviyesine geriledi; aşırı alım bölgesinden uzaklaşarak satış baskısının

arttığını gösteriyor. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye geçti, orta vadede teknik

görünüm zayıflıyor. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Dünkü satış ile birlikte fiyat 50 günlük hareketli ortalamasını aşağı doğru kırdı. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,739 11,028 10,925

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 10,944 11,034 10,739

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,680 10,682 10,378

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,100 10,300 10,400 10,449 10,494 10,500 10,600 10,800
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.956 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.100 ve ardından 12.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 11.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.700 puan seviyesi. 

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Bu sabah GoÜ para birimleri dolar karşısında karışık bir

seyir izlerken, Türk lirası %0,1’lik düşüşle alt sıralarda yer

alarak negatif ayrışıyor. Sabah saatleri itibariyle 41,27

üzerinde işlem görmekte olan kurda, kademeli yükseliş

eğiliminin devamını bekliyoruz. Trend ve momentum

göstergelerinin ürettikleri sinyaller çerçevesinde, yakın vade

için 40,80 – 41,50 bandını öne çıkarmaya devam ediyoruz.

Kısa vadede siyasi haber akışı kaynaklı volatilite devam

edebilecek olsa da, TCMB’nin kuru kontrol altında tutma

eğiliminin devam etmesini bekliyoruz.

EUR/USD

Dolar endeksinde devam eden düşüş eğilimi ile birlikte 1,17

üzerindeki kazançlarını koruyan paritede, yakın vadede 50

günlük ortalamanın geçtiği 1,1665 üzerindeki hareketin

korunmasını bekliyoruz. Teknik göstergeler yakın vade için

1,1665 – 1,1830 bandında bir hareket ihtimalini

desteklerken, daha orta vadeli görünümde ise 1,15 – 1,19

bandının ön planda olabileceğinin sinyalini veriyor. Paritede

1,1757, 1,1730 ve 1,1690 seviyelerini destek, 1,1790, 1,1830

ve 1,19 seviyelerini ise direnç olarak izliyoruz.

XAU/USD

Günlük grafikteki bayrak formasyonu, yükselişin 3.750$

üzerini hedef alacak şekilde devam edebileceğine işaret

ediyor. Yukarı yönlü momentumun korunduğu ons altında,

trend ve momentum indikatörlerinin ürettikleri sinyaller

çerçevesinde düşüşlerin düzeltme niteliğinde sınırlı kalmaya

devam etmesini bekliyoruz. Altında tarihi zirve bölgesi olan

3.650$ civarı kısa vadede direnç olarak izlenecekken,

aşağıda 3.580$, 3.540$ ve 3.500$ destekleri yer alıyor.

XAG/USD

Trend ve momentum indikatörlerinin ürettikleri sinyaller

doğrultusunda, gümüş fiyatlarında kısa vadede 40$

üzerindeki hareketin korunmasını bekliyoruz. Teknik

göstergeler ve oluşan fiyat formasyonları, yükseliş

eğiliminin korunduğuna işaret ederken, gelecek dönem için

ise 38,50$ – 42,50$ bandında bir hareket ihtimalini öne

çıkarıyor. Gümüşte 41$, 40,60$ ve 40$ seviyeleri destek;

41,60$, 42,15$ ve 42,67$ ise direnç olarak takip edilecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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