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Güne Başlarken

Günaydın. ABD'de açıklanan zayıf istihdam verileri sonrasında Fed'den

faiz indirim beklentileri giderek güçleniyor. Bugün gözler saat 15:30

da açıklanacak tarım dışı istihdam rakamları ve işsizlik oranında

olacak. Zayıf veriler, Fed'in 17 Eylül toplantısında faiz indirim

beklentilerinin neredeyse kesin gözüyle fiyatlanmasına ve buna bağlı

olarak da küresel piyasaların moralli kalmasına sebep olacaktır. Bu

nedenle bugün açıklanacak ABD verileri oldukça kritik. Bu sabaha

baktığımızda ABD ve Avrupa vadileri ile Asya borsaları genel olarak

alıcılı. Borsa İstanbul'da dün %0,85 tepki verilerek 10.800 üzerinde

kapanış para girişi var, ancak yabancı iştahı zayıf. Bununla beraber,

gerçekleşti. Aktif kurumlar bazında BIST’te bugün de tepkinin devam

edebileceğini düşünüyoruz, 11.000 / 11.100 bölgesi ilk direnç alanı

olarak takip edilebilir. Destek seviyeleri ise 10.610 ve 10.500. Günün

ajandasında ABD verileri dışında Avrupa'da da büyüme ve istihdam

piyasasına dair veriler takip edilecek, ancak bu verilerin piyasa etkisi

sınırlı kalabilir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 268 baz puandan

başlıyor. CDS’lerin üç gün boyunca 270 baz puanın üzerinde kaldıktan

sonra tekrar 270 baz puan altına gerilemesini olumlu

değerlendiriyoruz, buradaki gerileme banka işleri açısından

destekleyici olacaktır.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç |

▪ 15:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD’de dün açıklanan ağustos ayı ADP özel sektör istihdam değişimi 68.000 olan tahminlerin altında kalarak 54.000 olarak

gerçekleşirken, zayıf veri Fed’in faiz indirimine gideceği ilişkin beklentileri destekledi. ABD borsaları günü yükselişle

tamamlarken, ABD tahvil faizleri geriledi. Fed üyelerinden dün gelen açıklamalarda ise istihdamdaki soğumaya vurgu ön

plana çıktı. Bu sabah küresel risk iştahı güçlü seyrediyor. ABD ve Avrupa vadelilerinde alıcılı bir seyir etkili olurken, Asya

borsaları genelinde de primler izleniyor. Haftanın son işlem gününde küresel piyasaların odağında, TSİ 15:30’da ABD’den

gelecek olan ağustos ayı tarım dışı istihdam değişimi, işsizlik oranı ve ücret artışları verileri olacak. Bloomberg

tahminlerine göre ABD’de tarım dışı istihdam değişiminin ağustosta 75.000 olarak açıklanması ve istihdamdaki zayıf seyrin

devamına işaret etmesi, işsizlik oranının ise bu dönemde %4,2’den %4,3’e yükselmesi bekleniyor. Ortalama saatlik

kazançların ise yıllık bazda %3,9’dan %3,8’e gerileyeceği tahmin ediliyor. ABD verilerinin yanı sıra bugün TSİ 12:00’de Euro

Bölgesi ikinci çeyrek büyüme verilerinin revizyonu yayımlanacak. Büyüme verilerinde çeyreklik %0,1 ve yıllık %1,4 ile

revizyon beklenmiyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları günü yükselişle tamamladı. Kapanışta Dow Jones endeksi, 300 puanın üzerinde değer kazandı ve %0,77

artarak 45.621,29 puana çıktı. S&P 500 endeksi %0,83 artışla 6.502,08 puana yükselerek rekor seviyeye ulaştı. Nasdaq

endeksi de %0,98 kazançla 21.707,69 puana tırmandı. ABD vadelilerinde bu sabah alıcılı seyir devam ediyor.

Avrupa borsaları günü Fransa hariç yükselişle kapattı. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,42 artışla 9.216,87 puana,

Almanya'da DAX 40 endeksi %0,74 primle 23.770,33 puana ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,49 yükselerek 41.989,71

puana ulaştı. Fransa'da CAC 40 endeksi ise %0,27 değer kaybederek 7.698,92 puandan kapandı. Avrupa vadelileri bu

sabah pozitif bir seyir izliyor.

Bu sabah Asya’da risk iştahı güçlü seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,8, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,6 ve Çin

CSI 300 endeksi %1’e yakın primle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi günü 5,6 baz puan düşüşle %4,1607 seviyesinden, 5 yıllık tahvil faizi ise 5 baz puana yakın azalarak

%3,6456 seviyesinden tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3 baz puan gerileyerek %3,5878 oldu.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,1 baz puan düşüşle %2,72 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 4,4

baz puan azalarak %3,5960 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 5 baz puan gerileyerek

%3,49 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,2 primle 98,35 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,1 düşüşle artışla 1,1649

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.

GBPUSD paritesi %0,1’e yakın yakın kayıpla 1,3434, USDJPY ise %0,3 yükselişle 148,49 seviyesinden kapandı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı, üst üste yedi günlük yükselişin ardından, rekor seviyelerden gelen tepki satışları ile birlikte günü %0,4

düşüşle 3.545,85$ seviyesinden kapattı. Gümüş ise %1,3 kayıpla 40,67$ civarından günü tamamladı. Altın / gümüş rasyosu

ise 86,37 seviyesinden 87,18’e yükseldi.

Petrol fiyatları OPEC+ üyelerinin Pazar günkü toplantıda yeni üretim artışı kararları açıklayabilecekleri yönündeki iddialarla

geriledi. Brent petrol günü %0,9 kayıpla varil başına 66,99$, ham petrol ise %0,8 düşüşle 63,48$ seviyesinden tamamladı.

Rusya Enerji Bakanı Novak, OPEC+'ın pazar günkü toplantısı için belirlenmiş bir gündem olmadığını belirterek, "Piyasanın

mevcut durumunu ve tahminleri ele alacağız" ifadelerini kullandı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Brüt rezervler rekor tazelerken, DTH’lar 4 milyar dolar geriledi

Yabancı yatırımcılar, 22 – 29 Ağustos haftasında hisse senedi piyasasında 140 milyon dolar satış gerçekleştirirken, tahvil

piyasasında (repo işlemleri hariç) 763,3 milyon dolar alım yaptı. Böylelikle tahvil piyasasındaki yabancı girişi üst üste üçüncü

haftada da devam ederken, yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisinde payı ise bu dönemde %6,5’ten %6,7’ye yükseldi. Aynı

hafta içerisinde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları, kurumların satışı öncülüğünde, 4,2

milyar dolarlık sert bir düşüş kaydederken, yerleşiklerin altın dahil toplam DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış olarak

4 milyar dolar azaldı. 22 – 29 Ağustos haftasında TCMB net döviz rezervi 1,9 milyar dolar artarak 73,6 milyar dolara

tırmanırken, brüt döviz rezervi ise 2 milyar dolar yükselerek 178,5 milyar dolara çıktı. Swap stoku bu dönemde 270 milyon

dolar azalarak 16,9 milyar dolar olurken, swap hariç net rezerv ise 2,1 milyar dolar yükselerek 56,7 milyar dolara çıktı. 3 Eylül

2025 tarihli analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, TCMB net döviz pozisyonunun 2 Eylül Salı

günü, altın etkisinden arındırılmış olarak yaklaşık olarak 4,7 milyar dolar azaldığını görüyoruz. Bu da, ekonomi basınında

TCMB’nin salı günü yaklaşık 5 milyar dolarlık satış yaptığı yönünde çıkan haberlerle uyumlu bir döviz satışına işaret ediyor.

Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-22-29-agustos--3125
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-22-29-agustos--3125
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKFYE: Şirket, bugün Denizli’deki hibrit GES projesinin kalan 1,24 MW’lık

kısmı ile RES kapasite artış projesinin kalan 4,8 MW’lık kısmının da

devreye alındığını açıkladı. Böylece toplam 24 MW’lık kapasite faaliyete

geçmiş olup, şirketin kurulu gücü 808 MW’a ulaştı. Devam eden

yatırımların tamamlanmasıyla 2025 sonunda kurulu gücün yaklaşık 887

MW’a çıkması hedefleniyor.

ASTOR: FMR LLC, 1 Eylül 2025’te yaptığı 390 bin adet alım işlemiyle

sermaye içerisindeki payını %8,37’den %8,40’a yükseltti.

BVSAN: Şirket, yurt dışında faaliyet gösteren bir firma ile 990 bin avro

tutarında vinç üretim ve teslim sözleşmesi imzaladı.

CEMAS: Şirket, kayıtlı sermaye tavanını 1 milyar TL’den 2 milyar TL’ye

yükseltmek üzere SPK’ya başvuru yaptı. Yeni tavan 2029 yılı sonuna

kadar geçerli olacak.

CWENE: Şirket, yurt içi bir müşteri ile 1,9 milyon USD (yaklaşık 77 milyon

TL) tutarında güneş paneli satışı sözleşmesi imzaladı.

EKGYO: Şirket, Muğla Bodrum Ortakent 1. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir

Paylaşımı işi kapsamında Torkam İnşaat ile sözleşme imzaladı.

Sözleşmeye göre toplam gelir 4,2 milyar TL, Emlak Konut payı ise %40

oranla 1,7 milyar TL olacak.

ESEN: Şirket, elektrikli araç ekosistemine yönelik yatırımları kapsamında

E-Garaj’a %10 oranında sermaye artırımı yoluyla ortak olduğunu açıkladı.

E-Garaj, elektrikli araç bakım-onarım ve satış faaliyetlerinin yanı sıra

YoYo markasının Türkiye’deki üretim haklarına da sahip olup, bu

yatırımın şirketin iklim teknolojileri stratejisine katkı sağlaması

bekleniyor.

HDFGS: Şirket, Hedef Portföy tarafından kurulan Findoor Girişim

Sermayesi Yatırım Fonu’na 106 milyon TL tutarında yatırım yapma kararı

aldığını açıkladı.

MIATK:Şirket, Ortadoğu’da (Suriye ve Körfez ülkeleri öncelikli olmak

üzere) dijital devlet hizmetleri, sağlık bilişim çözümleri ve hastane

yönetim sistemleri alanında faaliyet göstermek üzere uluslararası bir

kurumla iyi niyet ve gizlilik sözleşmeleri imzaladı. Çalışmalar 3 yıl içinde

pilot uygulamalarla başlayıp yaygınlaştırma hedefleriyle sürdürülecek.

TEHOL: Şirket, iştiraki Barikat İnternet Güvenliği Bilişim’in 100 milyon TL

olan sermayesinin 500 milyon TL’ye artırılacağı bedelli sermaye

artırımına 276 milyon TL ile katılma kararı aldı. Bu işlem sonucunda

Barikat’taki pay oranı %39,5’ten %63,1’e yükselecek ve şirket bağlı

ortaklık haline gelecek.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 100 seviyesinin altına inerek ivme kaybını işaret 

ediyor, trend zayıflıyor. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 45 seviyesine geriledi; aşırı alım bölgesinden uzaklaşarak satış baskısının

arttığını gösteriyor. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgeye geçti, orta vadede teknik

görünüm zayıflıyor. Negatif.

Hareketli Ortalamalar: Dünkü satış ile birlikte fiyat 22 günlük hareketli ortalamasını aşağı doğru kırdı ve 50

günlük hareketli ortalamasını test edip hafif üzerinde kapattı. 50 Günlük hareketli ortalamasının oluşturduğu

destek seviyesi izlenmeli. Nötr.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,961 11,340 10,895

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 11,016 11,061 10,698

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,687 10,646 10,331

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,500 10,600 10,740 10,829 10,821 10,900 11,000 11,200
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.387 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.500 ve ardından 12.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.100 puan seviyesi. 

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

3 Eylül 2025 tarihli analitik bilanço üzerinden yaptığımız

hesaplamalar çerçevesinde, TCMB net döviz pozisyonunun

2 Eylül Salı günü, altın etkisinden arındırılmış olarak yaklaşık

olarak 4,7 milyar dolar azaldığını görüyoruz. Bu döviz satış

miktarının, 19 Mart dönemine kıyasla çok daha sınırlı bir

müdahaleyi işaret ettiğini belirtmek gerekir. Kısa vadede

siyasi haber akışı kaynaklı volatilite devam edebilecek olsa

da, TCMB’nin kuru kontrol altında tutma eğiliminin devam

etmesini bekliyoruz. USDTRY’de yakın vade için 40,80 –

41,50 bandını öne çıkarmaya devam ediyoruz.

EUR/USD

50 günlük hareketli ortalamasını aşağı yönlü kıran EURUSD

paritesinde, teknik göstergeler düşüşün 1,16’ya doğru

genişleyebileceğine yönelik sinyaller üretmeye devam

ediyor. Fransa’da 8 Eylül’de gerçekleşecek olan güven

oylaması, parite üzerinde aşağı yönlü riskleri artırma

potansiyeli taşıyor. Teknik sinyaller çerçevesinde paritede

kısa vadeye ilişkin olarak 1,15 – 1,1860 bandını öne

çıkarmaya devam ediyoruz. EURUSD’de 1,1660, 1,1630 ve

1,1590 seviyelerini destek, 1,1690, 1,1730 ve 1,1757

seviyelerini ise direnç olarak izliyoruz.

XAU/USD

Yedi günlük aralıksız yükselişin ardından dün tepki

satışlarına maruz kalan ons altında, düşüşlerin düzeltme

niteliğinde sınırlı kalmasını bekliyoruz. Günlük grafikteki

bayrak formasyonu, yükselişin gelecek dönemde 3.750$ –

4.000$ bandına doğru devam etme potansiyeline işaret

ederken, göstergeler 3.350$ altında kalıcı bir seyrin zor

olduğunu gösteriyor. Altında tarihi zirve bölgesi olan 3.570$

– 3.580$ bandı kısa vadede direnç olarak izlenecekken,

aşağıda 3.500$, 3.450$ ve 3.420$ destekleri yer alıyor.

XAG/USD

Trend ve momentum indikatörlerinin ürettikleri sinyaller

doğrultusunda, gümüş fiyatlarında kısa vadede 40$

üzerindeki hareketin korunmasını bekliyoruz. Teknik

göstergeler ve oluşan fiyat formasyonları, yükseliş

eğiliminin korunduğuna işaret ederken, gelecek dönem için

ise 38$ – 42,50$ bandında bir hareket ihtimalini öne

çıkarıyor. Gümüşte 40,60$, 40$ ve 39,75$ seviyeleri destek;

41$, 41,60$ ve 42,15$ ise direnç olarak takip edilecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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