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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar yeni haftaya moralli bir başlangıç

yapıyor. ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya borsaları genel olarak

alıcılı. Borsa İstanbul'da ise cuma günü %2’ye varan belirgin bir

gerileme yaşadık, bu gerilemenin genel olarak ekonomi dışı

sebeplere dayandığını düşünüyoruz. Bu etkiler sürecektir, ancak

dışarıdaki iyimser görünümün bir miktar desteğini görebiliriz. BIST

100 endeksinde 11.070 ve 11.000 destekleri ile 11.250 / 11.300

direnç bölgesi izlenebilir. 11 bin desteği kritik, kırılması halinde

10.300 / 10.600 bölgesine kadar hızlı bir gerileme alanı oluşacaktır.

Bu nedenle, son günlerde yaşanan momentum kaybını da dikkate

alarak temkinli kalınması ve stop-loss disiplini ile hareket edilmesi

gerektiğini düşünüyoruz. Günün ajandasında içeride Kabine

toplantısı ve ekonomik güven endeksi takip edilecek, ABD’de ise

bekleyen konut satışları izlenecek. Haftanın devamında içeride Cuma

günü açıklanacak olan Eylül ayı enflasyon verileri öne çıkıyor.

TÜFE’de aylık %2,5 civarı bir artışla yıllık TÜFE’nin %32,5 civarına

gerilemesi bekleniyor. ABD’de ise bu hafta istihdam verileri

izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri bu sabah 260 baz

puandan güne başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:15 | ABD | ABD Başkanı Trump’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın dalgalı seyrinin ardından ABD endeksleri cuma gününü toparlanma ile kapattı. Hafta başında S&P 500 ve Nasdaq

vadeli işlemlerde yükselirken, yatırımcılar olası hükümet kapanması ve artan ticaret gerilimlerini fiyatlamaya devam ediyor.

Özellikle yapay zekâ temalı hisselerde yüksek değerlemelerin kalıcı olup olmayacağı tartışılırken, geçen hafta yaşanan satış

baskısında bu kaygıların etkili olduğu görüldü. Başkan Trump, 30 Eylül’de federal hükümetin kapanma riskini önlemek için

bugün Kongre’nin Demokrat ve Cumhuriyetçi liderleriyle bir araya gelecek. Bütçede uzlaşma sağlanamazsa, hükümet

1981’den bu yana 15. kez kısmi kapanmayla karşı karşıya kalacak. Son dönemdeki zayıf istihdam göstergeleri, Ekim

toplantısında Fed’in faiz indirimlerine gitmesi için gerekçe oluşturabilecek nitelikte görülüyor. Değerli metaller haftaya

güçlü bir başlangıç yaparken, altın 3.800 $ üzerine yükselerek yeni bir rekor kırdı. Gümüş, tarafında da sert artışlar

görülürken, yükselişler piyasalardaki sıkı arz koşulları ve ETF’lere giren güçlü sermaye akımlarıyla desteklendi. Yatırımcıların

odağında bu hafta ABD hükümetinin olası kapanması ve kritik işgücü piyasası verileri var. Böyle bir kapanma, Eylül ayı

istihdam raporu gibi kritik verilerin açıklanmasını geciktirerek Fed’in para politikası görünümüne ilişkin belirsizliği

artırabilir. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında TSİ 12:00’da Euro bölgesi Tüketici Güven Endeksi, ABD’de ise TSİ

17:00’da ağustos ayı aylık bekleyen konut satışları ve TSİ 17:30’da Dallas Fed İmalat Aktivite Endeksi verilerini takip ediyor

olacağız.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününü pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,65 artarak 46.247,29 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,59 artışla 6.643,70 puanda ve Nasdaq endeksi %0,44 kazançla 22.484,07 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde pozitif bir seyirle devam etti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,78 pozitif seyrederek 554,52 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,96 artarak 42.646,73, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,97 artışla 7.870,68 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,77 kazançla 9.284,83 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,87 değer kazanarak 23.739,47 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,82 kayıpla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng endeksi

%1,50 pozitif ve Çin CSI 300 endeksi %0,73 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü %0,05 düşüş ile %4,174 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi

ise %0,11 düşerek %3,763 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %0,49 kayıp ile %3,643 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı %2,745 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,577

seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,570 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,41 kayıpla 98,15 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,32

kazançla 1,170 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,43 artarak 1,340 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 149,49 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Geçtiğimiz hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın son işlem gününü %0,28 kazançla 3.759,98$ seviyesinden tamamladı.

Gümüş %1,99 kazançla 46,08 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 81,60 seviyesine işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %0,28 düşüş ile varil başına 68,45$ seviyesinden, ham petrol ise 64,98$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da eylül ekonomik güven endeksi açıklanacak

Ekonomik güven endeksi ağustos ayında 96,3 seviyesinden 97,9’a çıktı. Mart ayından bu yana 100 eşik değerinin altında

oluşmakta olan endeks, genel ekonomik duruma ilişkin algının kötümser tarafta kalmaya devam ettiğini gösteriyor. En son

alınan ağustos verisinin alt detaylarına baktığımızda: Ağustos ayında tüketici güven endeksi %0,9 gerileyerek 84,3’e inerken,

reel kesim güven endeksi %1,7 oranında artarak 100,6’ya çıktı. Hizmet sektörü güven endeksi %1,1 oranında artarak 111,1

değerini, perakende ticaret sektörü güven endeksi %0,8 artışla 108,8 değerini ve inşaat sektörü güven endeksi %4 oranında

gerileyerek 85,3 değerini aldı.

Ekonomik Güven Endeksi (3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
Irak-Türkiye Boru Hattı’nda akış yeniden başladı

6 Şubat 2023 depremleri nedeniyle kapalı kalan Irak-Türkiye Ham Petrol

Boru Hattı’nda yaklaşık iki buçuk yıl aradan sonra akış yeniden başladı.

Hattın 2023 Ekim ayında operasyona hazır hale getirildiği belirtilirken,

bugün itibarıyla resmi olarak faaliyete geçtiği duyuruldu.

Rekabet Kurulu’ndan beyaz et sektörüne 3,7 milyar TL ceza

Rekabet Kurulu, yürüttüğü soruşturma sonucunda 13 tavuk eti

üreticisine toplam 3 milyar 704 milyon TL idari para cezası

uygulanmasına karar verdi.

Borsa İstanbul tarafından BIST Katılım Endeksi dönemsel

değişiklikleri açıklandı.
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKSUE: Şirket, enerji sektöründe faaliyet gösteren firma ile yürütülen stratejik görüşmelerde birleşme seçeneği yerine

işbirliği alternatiflerini değerlendirme kararı aldı. Bu kapsamda, her iki şirketin değerlemesi SPK lisanslı bir kuruluşa

yaptırılacak.

AYGAZ: Aygaz, şirketin %43; Koç Holding'in %15,7 ve Tofaş'ın %41,3 oranında pay sahibi olduğu; Büyükdere Caddesi No :

145 Zincirlikuyu / İstanbul adresinde bulunan arsadaki payın, söz konusu duran varlığın nakde çevrilerek daha etkin bir

şekilde kullanılması amacı doğrultusunda, şirketin nihai ana ortağı Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş.'ye devrine karar verilmiş

olup, ödeme ve devir işlemlerinin Ekim ayı sonuna kadar tamamlanması öngörülmektedir.

BANVT: Banvit, Rekabet Kurulu tarafından şirkete 947 milyon TL tutarında idari para cezası uygulanmasına karar verildiğini

açıkladı. Gerekçeli kararın tebliğini takiben, yasal süre içinde %25 erken ödeme indiriminden yararlanarak cezanın

ödenmesi değerlendirilecektir.

BIMAS: Şirket, 26 Eylül’de pay geri alım programı kapsamında 50 bin adet payı 529 TL fiyattan geri aldı. Böylece şirketin

sahip olduğu paylar 6,2 milyon adete, sermayeye oranı ise %1,03’e ulaştı.

BVSAN: Şirket, %85 oranında iştiraki Bülbüloğlu Çelik Endüstri’nin, yurt içi bir firmayla savunma sanayii tesisi çelik

konstrüksiyon üretimi ve teslimi için 2,1 milyon USD tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı.

FROTO: Şirket, kayıtlı sermaye tavanını 500 milyon TL’den 10 milyar TL’ye çıkararak %1.900 artırmak ve geçerlilik süresini

2029 sonuna kadar uzatmak için SPK’ya başvurdu.

GUBRF: Şirket, bağlı ortaklığı Razi Petrochemical’deki pay satış süreci kapsamında 26 Eylül 2025’te yapılan açık artırmanın

sonuçlarının İhale Komisyonu tarafından Yönetim Kurulu’na sunulduğunu açıkladı.

INTEM: Şirket, Rekabet Kurulu tarafından uygulanan 64,8 milyon TL tutarındaki idari para cezasını uzlaşma kapsamında

%25 ek indirimle 48,6 milyon TL olarak ödeyecek.

KARTN: Şirket, %400 bedelli sermaye artırımı kapsamında sermayesini 75 milyon TL’den 375 milyon TL’ye çıkarmak üzere

SPK’ya başvurdu.

KOCMT: Şirket, Muş’ta GES yatırımı için 781.902 metrekare arsayı 134,5 milyon TL’ye satın aldı. Alım, aktiflerin %0,9’una

karşılık geliyor.

KORDS: Şirket, sermayesini %149 oranında artırarak 194,5 milyon TL’den 484,3 milyon TL’ye çıkarmak üzere bedelli

sermaye artışı için SPK’ya başvurdu. Artış kapsamında 289,8 milyon TL nominal değerli pay ihraç edilecek olup, satılamayan

payları Sabancı Holding satın almayı taahhüt etti.

MAVI: Mavi Giyim, 38,34 TL fiyattan 300 bin adet pay geri alındığını açıkladı. Bu işlemle birlikte geri alınan payların

sermayeye oranı yaklaşık %0,59’a yükseldi.

SANFM: Şirket bugün, 150 milyon TL olan sermayesini %150 bedelsiz artırarak 375 milyon TL’ye çıkaracak.

TTKOM: Şirket, yatırımlarının ve büyüme planlarının finansmanı için HSBC ile 221,8 milyon USD tutarında uzun vadeli kredi

anlaşması imzaladı. Kredinin nihai vadesi Mayıs 2036 olup, toplam maliyeti yıllık Term SOFR + %2,37 seviyesinde.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 101 seviyesine gerileyerek kısa vadeli yükseliş 
ivmesinin zayıfladığını gösterdi. İzlenmeli.
RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 53 seviyesine geldi; aşırı satım bölgesinden uzaklaşarak alım bölgesine doğru

yaklaşıyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede devam ediyor. Kısa ve orta

vadede alıcılar güçleniyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat 5 günlük hareketli ortalamanın altında seyrediyor. Kısa vadede satış baskısı artsa da,

22 ve 50 günlük ortalamaların üzerinde devam ediyor. Ana trend pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,263 11,084 10,884

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,071 10,923 10,991

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,845 10,736 10,689

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,800 10,900 11,000 11,151 11,218 11,350 11,450 11,550
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.614 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.700 ve ardından 12.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.400 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY’de süregelen yukarı yönlü ivme, günlük grafikte

devam eden yükseliş kanalıyla desteklenirken, kısa vadede

41,20 – 42 bandında bir fiyatlama eğiliminin öne çıktığı

görülüyor. Teknik görünüm, kademeli yukarı yönlü trendin

devam ettiğine işaret ederken, 41,20 seviyesinin altına

doğru kalıcı bir geri çekilmenin zorlaştığını ortaya koyuyor.

USDTRY’de 41,18, 41,10 ve 41,06 seviyeleri yakın vadeli

destek konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Paritede haftalık grafikte belirgin bir yükselen kanal

izleniyor. Kanalın alt bandından gelen tepki, önümüzdeki

dönemde 1,20 seviyesinin üzerinde bir hareketin

hedeflenebileceğine işaret ediyor. Teknik göstergeler, kısa

vadede 1,17 seviyesinin altında kalıcı bir geri çekilmenin

güç olduğunu vurgularken, ilerleyen dönemde 1,20’nin

üzerine doğru ivmelenme potansiyelinin sürdüğünü ortaya

koyuyor. 1,1680 ve 1,1612 destek; 1,1725 ve 1,1810 direnç

olarak yer almakta.

XAU/USD

Altın için orta-uzun vadeli görünümümüzde beklentimiz

yukarı yönlü olmaya devam ediyor. Olası düzeltmeler

açısından ise günlük grafikteki bayrak formasyonunun

hedef aralığı olan 3.830 – 3.835 bandı izlenebilir. Aşağıda

ise 3.730$, 3.700$ ve 3.660$ seviyeleri kısa vadeli destek

konumunda. Bu kapsamda, geri çekilmeleri bir alım fırsatı

olarak görüp, sınırlı kalmasını bekliyoruz. Direnç olarak ise

3.830$ – 3.835$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte yükseliş eğilimi devam ederken, trend ve

momentum indikatörleri yakın vadede 44 $ üzerindeki

hareketin korunabileceğini gösteriyor. Fiyat 46 $ direncini

aşıp, aynı seviyeyi destek olarak kullandı ve yukarı yönlü

hareketine devam ediyor. Destek bölgeleri: 46,00 $ ve 45,00

$; Direnç bölgesi ise 47,50 $ olarak görülmekte.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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