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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de beklentileri aşan büyüme verileri Fed’den faiz

indirim beklentilerini azaltarak Wall Street’e satış getirdi. Gün içi dip

seviyelerden ise tepki alımları gördük. Bugün ABD’de 15:30’da

açıklanacak çekirdek kişisel tüketim harcamaları (core PCE) kritik

olacak. Beklentileri aşan bir veri negatif, beklentilerin altında kalırsa

pozitif fiyatlanacaktır. Cumhurbaşkanı Erdoğan ile ABD Başkanı

Trump’ın Washington’da gerçekleşen görüşmesi tüm alt ve üst

başlıkları ile beraber bakıldığında, TL varlıklar açısından kısa vadede

nötr, orta – uzun vadede gelişmelerin de seyrine bağlı olarak pozitif

görünüyor. CAATSA yaptırımlarının sona ermesi, F35 programına

geri dönüş, F-16’ların modernizasyonu, enerji, havacılık, savunma

alanlarında işbirliklerine dair olumlu haber akışları ilerleyen

dönemde TL varlıkları destekleyecektir. Yakın vade için baktığımızda,

BIST 100 endeksinde 11.500 / 11.600 bandı direnç, 11.250 / 11.350

bandı destek olarak izlenebilir. Uzun vadeli değerlemeler ise, BIST

100 endeksi için 12 aylık vadede 15.000 civarında hedef endeks

değerlerine işaret etmeye devam ediyor ve endeks bazında %30,

“endeks üzeri getiri” beklenen şirketlerde ortalama %50 getiri

potansiyeli öngörülüyor. Bu rakamlar, beklenen enflasyonun ve olası

net mevduat getirisinin üzerinde ve yerli yatırımcılar için tatmin edici

düzeylerde. Kur beklentileri ile beraber bakıldığında, BIST’te yabancı

yatırımcılar açısından dolar bazında da cazip bir potansiyel

bulunduğunu görüyor, bu nedenle de yabancı ilgisinin süreceğini

düşünüyoruz. Günün ajandası ABD enflasyon verileri dışında sakin.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri bu sabah 260 baz puandan güne

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) |

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylık) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD borsaları üçüncü gün üst üste düşüşle kapanırken, S&P 500 %0,5 ve Nasdaq 100 %0,43 geriledi. Güçlü GSYH

büyümesi ve canlı tüketim harcamaları, faiz indirimlerine yönelik beklentileri törpülerken, dolar endeksi güçlendi ve ABD

10 yıllık tahvil getirisi %4,17’ye yükseldi. ABD’de Fed Yönetim Kurulu Üyesi Lisa Cook’un görevden alınmasına yönelik dava

yine gündemde. Trump yönetiminin girişimine karşı aralarında eski Fed başkanları Greenspan, Bernanke ve Yellen’in de

bulunduğu üst düzey isimler, Yüksek Mahkeme’ye sundukları görüşte, Cook’un görevden uzaklaştırılmasının Fed’in

bağımsızlığını zedeleyeceği ve para politikasının güvenilirliğini riske atacağı uyarısında bulundu. Ticaret cephesinde ise

Trump, 1 Ekim’den itibaren markalı veya patentli ilaçlara %100 gümrük vergisi getirileceğini açıkladı. Ayrıca ağır

kamyonlara %25 ve mutfak-banyo dolapları ile ilgili ürünlere %50 ek vergi uygulanacağı bildirildi. Yatırımcılar gözlerini

bugün açıklanacak PCE enflasyon verisine çevirmiş durumda. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafı sakin, ABD’de ise TSİ

15:30’da ağustos ayı kişisel tüketim harcamaları (PCE) ve TSİ 17:00’da Michigan Tüketici Güven Endeksi verilerini takip

ediyor olacağız. Beklentiler aylık PCE’de artışın %0,3, çekirdek PCE’deki aylık artışın %0,2 olması yönünde.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününü negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,38 azalarak 45.947,32

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,50 düşüşle 6.604,72 puanda ve Nasdaq endeksi %0,50 kayıpla 22.384,70 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde sınırlı negatif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın dördüncü işlem gününde negatif bir seyirle devam etti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx

Europe 600, %0,66 negatif seyrederek 550,22 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,43 düşerek 42.242,49,

Fransa'da CAC 40 endeksi %0,41 düşüşle 7.795,42 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,39 kayıpla 9.212,98 puandan

kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,56 değer kaybederek 23.534,83 puana düştü. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık

seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,60 kayıpla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng endeksi

%0,76 negatif ve Çin CSI 300 endeksi %0,59 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın dördüncü işlem gününü %0,65 yükseliş ile %4,176 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık

tahvil faizi ise %1,29 yükselerek %3,767 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %1,53 kazanç ile %3,661

seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,768 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,599 seviyesinden

tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,597 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın dördüncü işlem gününü %0,69 kazançla 98,55 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise

%0,61 kayıpla 1,167 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,76 düşerek 1,335 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 149,80 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Geçtiğimiz haftaki rekorunu tazeleyen ons altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,36 kazançla 3.749,44$ seviyesinden

tamamladı. Gümüş %2,88 kazançla 45,18 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 82,98 seviyesine işlem görüyor.

Brent petrol perşembe gününü %0,59 artış ile varil başına 68,64$ seviyesinden, ham petrol ise 65,08$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Ekonomik birimlerin enflasyon beklentileri gerilemeye devam ediyor

TCMB’nin eylül ayına ilişkin yayınlanan Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi’ne göre, 12 ay sonrasına ilişkin yıllık enflasyon

beklentileri bir önceki aya göre; piyasa katılımcıları için 0,6 puan azalarak %22,3’e, reel sektör için 0,9 puan azalarak %36,8’e,

hanehalkı için ise 1,1 puan azalarak %53 seviyesine geriledi. Ekonomik birimlerin enflasyon beklentilerindeki gerileme

devam ederken, beklenti seviyeleri arasındaki büyük farkın ise korunduğu dikkat çekiyor. Burada TCMB’nin enflasyon

beklentilerinde "seviye" değil "seyir" gözettiğine yönelik yaptığı sözlü yönlendirme çerçevesinde, beklentilerdeki düşüşün

sürüyor olmasını faiz indirimleri açısından destekleyici olarak değerlendiriyoruz. Ancak, eylül ve ekim aylarında %2,5

civarında gerçekleşmesini beklediğimiz aylık TÜFE artışı nedeniyle, TCMB’nin faiz indirim hızında azaltıma gitmeyi

değerlendirebileceği görüşündeyiz. Kurum olarak 2025 yıl sonu TÜFE beklentimiz %29,7 seviyesinde. 12 ay sonrasına ilişkin

(Eylül 2026) TÜFE beklentimiz ise %21,2.

Yabancı yatırımcılar hisse ve tahvilde net alım gerçekleştirdi

12 – 19 Eylül haftasında yabancı yatırımcılar hisse senedi piyasasında 407,6 milyon dolar, tahvil piyasasında ise (repo

işlemleri hariç) 178 milyon dolar net alım gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının toplam tahvil stoku içerisindeki payı ise %6,6

seviyesinde sabit kaldı. Bu dönemde, yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları, kurumların

talebinden kaynaklı olarak 534 milyon dolar artış kaydederken, altın dahil toplam DTH hesapları, fiyat etkisinden arındırılmış

olarak 1,2 milyar dolar yükseldi. 12 – 19 Eylül haftasında TCMB net döviz rezervi 800 milyon dolar artışla 70,3 milyar dolar,

brüt döviz rezervi ise 1 milyar dolar yükselerek 179 milyar dolar oldu. Swap stoku bu dönemde 460 milyon dolar

gerileyerek 17,3 milyar dolara inerken, swap hariç net rezerv ise 1,3 milyar dolar artışla 53 milyar dolar oldu. Ayrıntılı rapor

için tıklayınız.

Sektörel Enflasyon Beklentileri (gelecek 12 ay, %)

Kaynak: TÜİK, TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-12-19-eylul--3217
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-12-19-eylul--3217
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Şirket ve Sektör Haberleri
ADESE: Adese, bağlı ortaklık İrent Oto Kiralama ve Filo Hizmetleri’nin

finansal kiralama yoluyla edindiği 52 aracın taksit ödemelerinin

tamamlandığını ve bu araçların mülkiyetinin şirkete devredildiğini

açıkladı.

AEFES: Anadolu Efes, son dönemde medyada ve sosyal medyada Rusya

operasyonlarına ilişkin gerçeği yansıtmayan paylaşımlar bulunduğunu,

bugüne kadar yapılan açıklamalar dışında yeni bir gelişme olmadığını

duyurdu.

CWENE: CW Enerji, pay sahibi Tarzan Tarık Sarvan’ın, şirketteki %19

(190.000.000 adet B grubu) payını 1 TL nominal için 21,50 TL fiyatla A1

Capital aracılığıyla Borsa İstanbul Toptan Satışlar Pazarı’nda

29.09.2025’te kurumsal yatırımcılara satacağını bildirdi; işlemin

tamamlanması halinde pay oranının %49,74 ve oy hakkı oranının %70,05

olacağını, yönetim kontrolünü sürdürmeye devam edeceğini açıkladı.

HATSN: Hatsan, yurt dışı bir firmayla imzalanan “Gemi Tamir, Bakım ve

Onarım” sözleşmesinin başarıyla teslim edildiğini duyurdu; projenin nihai

bedelinin 1,75 milyon ABD doları olduğu açıklandı.

KOCMT: Koç Metalurji, Osmaniye OSB’de planlanan haddehane yatırımı

için 11.630 m² büyüklüğünde arsanın KDV dâhil 83 milyon TL bedelle

satın alındığını açıkladı.

MAVI: Mavi, 38,91 TL fiyattan 275.000 adet pay geri alımı yaptığını

duyurdu ve toplam geri alınan payların sermayeye oranının yaklaşık

%0,55’e yükseldiğini açıkladı.

THYAO: Türk Hava Yolları, 2029–2034 teslimat döneminde Boeing’den

50 kesin + 25 opsiyon olmak üzere toplam 75 adet B787-9/B787-10

uçağı siparişi kararı aldığını açıkladı; motor ve bakım hizmetleri için

Rolls-Royce ve GE Aerospace ile müzakerelerin sürdüğünü duyurdu;

ayrıca 100 kesin + 50 opsiyon olmak üzere toplam 150 adet 737-8/10

MAX için Boeing ile görüşmelerin tamamlandığını, CFM International ile

motor müzakereleri olumlu sonuçlanırsa siparişlerin verileceğini açıkladı;

bu siparişlerle 2035’e kadar filonun tamamen yeni nesil uçaklardan

oluşmasının ve yıllık ortalama büyümenin ~%6 seviyesinde

gerçekleşmesinin hedeflendiğini duyurdu.

ZOREN: Zorlu Enerji, stratejik odak kapsamında, bağlı ortaklık Zorlu

Yenilenebilir Enerji A.Ş. aktifindeki Osmaniye’de kurulu 135 MW + lisansa

derçli ilave 31 MW kapasiteli Gökçedağ RES üretim işletmesinin

kurulacak yeni bir şirkete ayni sermaye olarak devredilmesine karar

verildiğini açıkladı; yeni şirketin ihraç edeceği payların tek ortak olarak

ZOREN tarafından iktisap edileceğini duyurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 109 seviyesinde olması, endeksin yukarı yönlü 
ivmesini koruduğunu ve kısa vadede pozitif trendin sürdüğünü gösteriyor.
RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 60 seviyesine geldi; aşırı satım bölgesinden uzaklaşarak alım bölgesine doğru

yaklaşıyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede devam ediyor. Kısa ve orta

vadede alıcılar güçlü. Pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların üstünde seyrediyor. Yükseliş trendi devam ediyor.

Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,319 11,084 10,884

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,063 10,923 10,991

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,832 10,736 10,689

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,000 11,150 11,250 11,378 11,385 11,450 11,550 11,650
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.900 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.000 ve ardından 13.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.600 puan seviyesi. 

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Dün rekor tazeleyen USDTRY’de Günlük grafikte devam

eden yükseliş kanalı, kısa vadede 41,20 – 42 bandında bir

fiyat hareketinin öne çıkabileceğine işaret ediyor. Teknik

tablo, kademeli yukarı yönlü trendin sürdüğünü

gösterirken, 41,20 seviyesinin altına doğru kalıcı bir geri

çekilmenin güç olduğuna işaret ediyor. USDTRY’de 41,18,

41,10 ve 41,06 seviyeleri yakın vadeli destek konumunda

yer alıyor.

EUR/USD

Paritede haftalık grafikte bir yükselen kanal formasyonu

görülüyor. Kanal ve kanalın alt bandından alınan tepki ile

önümüzdeki dönemde 1,20 seviyesinin üzerinde bir

hareketin hedeflenebileceğini gösteriyor. Teknik

göstergeler ise kısa vadede 1,17 seviyesinin altında kalıcı bir

geri çekilmenin zor olduğunu ortaya koyarken, gelecek

dönemde 1,20’nin üzerine doğru bir ivmelenmenin

mümkün olduğuna işaret ediyor. 1,1680 ve 1,1612 destek;

1,1725 ve 1,1810 direnç olarak yer almakta.

XAU/USD

Altın için orta-uzun vadeli görünümümüzde beklentimiz

yukarı yönlü olmaya devam ediyor. Olası düzeltmeler

açısından ise günlük grafikteki bayrak formasyonunun

hedef aralığı olan 3.830 – 3.835 bandı izlenebilir. Aşağıda

ise 3.730$, 3.700$ ve 3.660$ seviyeleri kısa vadeli destek

konumunda. Bu kapsamda, geri çekilmeleri bir alım fırsatı

olarak görüp, sınırlı kalmasını bekliyoruz. Direnç olarak ise

3.830$ – 3.835$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte yükseliş eğilimi devam ederken, trend ve

momentum indikatörleri yakın vadede 44 $ üzerindeki

hareketin korunabileceğini gösteriyor. Fiyat 45 $

direncinden tepki almış olsa da, kısa vadede bu direncin

aşılıp yükseliş hareketinin devam etmesini bekliyoruz.

Destek bölgeleri: 44,50 $ ve 43,80 $; Direnç bölgesi ise

45,00 $ olarak görülmekte.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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