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Güne Başlarken

Günaydın. Fed Başkanı Powell’ın “tarife etkisi geçici, ancak tedarik

zincirleri nedeniyle enflasyon riskleri birkaç çeyrek daha sürebilir”

açıklaması ve hisse senedi değerlerinin yüksek olduğuna dikkat

çekmesi dün Wall Street’e satış getirdi. ABD’de özellikle teknoloji

şirketlerinin yüksek çarpanlarına yönelik yorumları son dönemde

daha sık görüyoruz, ancak Fed’in faiz indirimlerine başlaması

nedeniyle bu durumun makul karşılandığını ve ciddi bir endişe

yaratmadığını belirtelim. Yine de, ABD borsalarında kar satışlarını

tetikleyebilecek bir gelişme, ilerleyen dönemde kısa sürede hızlı bir

gerilemeye neden olabilir. Bu sabaha baktığımızda ABD vadelileri

hafif pozitif, Avrupa vadelileri negatif, Asya borsaları ise karışık bir

görünüm sergiliyor. Borsa İstanbul’da, dün siyasi risk fiyatlamasının

yeniden baskı yaratması ile Pazartesi günü oluşan boşluk kapandı ve

BIST 100 endeksi gün sonunda 11.250 / 11.300 destek bandı

üzerinde kalarak günü %1,1 düşüşle 11.332 seviyesinden tamamladı.

Kısa vadede 11.250 / 11.300 destek, 11.500 / 11.600 bölgesi ise

direnç olarak izlenebilir. Günün ajandasında içeride reel kesim

güveni ve sanayi üretimi, ABD’de ise konut satışları ve inşaat izinleri

izlenecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri bu sabah 260 baz

puandan güne başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Kapasite Kullanım Oranı |

▪ 17:00 | ABD | Yeni Konut Satışları |

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel hisse senetleri, Fed Başkanı Jerome Powell’ın temkinli mesajları sonrasında geri çekildi. Powell, gelecek faiz

indirimlerinde aceleci olunmayacağını ve hisse değerlemelerinin “oldukça yüksek” seviyelerde olduğunu belirtirken,

beklentilerin altında kalan PMI verileri ABD’de enflasyon ve büyüme endişelerini artırdı. S&P 500 %0,55, Nasdaq ise %0,95

geriledi. ABD’de açıklanan öncü PMI verileri Eylül ayında 53,6’ya gerileyerek büyümede yavaşlamaya işaret etti. İstihdam

endeksi son 5 ayın en düşük seviyesine inerken, maliyet baskıları yeniden gündeme geldi. Değerli metaller tarafında Çin’in

altın rezervlerini artırma ve dost ülkelerin altınlarını Şanghay Altın Borsası’nda depolama girişimleri dikkat çekiyor. Bu

hamle, Pekin’in küresel finans sisteminde dolar bağımlılığını azaltma stratejisinin parçası olarak öne çıkıyor. Değerli

metaller cephesinde, altın fiyatları 3.765$’a yükselerek rekor seviyelere yaklaştı. Altın; Fed’in olası faiz indirimleri, enflasyon

belirsizliği ve jeopolitik risklerle güçlü seyrini koruyor. Değerli metallerde yukarı momentum devam ediyor. Dolar endeksi

haftanın ikinci işlem gününü %0,09 kayıpla 97,22 seviyesinden tamamladı. Dolar endeksi Fed Başkanı Powell’ın konuşması

sonrası yükselse de genel görünüm aşağı yönlü olmaya devam ediyor. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında TSİ

11:00’da Almanya IFO İş Güveni Endeksi ve ABD’de TSİ 17:00’da ağustos ayı Yeni Konut Satışları verilerini takip ediyor

olacağız.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününe negatif başlarken, Dow Jones endeksi, %0,14 azalarak 46.292,78 puana düştü.

S&P 500 endeksi %0,44 düşüşle 6.656,92 puanda ve Nasdaq endeksi %0,95 kayıpla 22.573,47 puanda tamamladı. Bu

sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününe karışık bir seyirle başladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,28 pozitif seyrederek 554,95 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,13 artarak 42.477,76, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,54 yükselişle 7.872,11 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,04 kayıpla 9.223,32 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,36 değer kazanarak 23.611,33 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,08 kazançla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng endeksi

%0,79 pozitif ve Çin CSI 300 endeksi %0,46 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü %0,99 düşüş ile %4,106 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi

ise %0,89 düşerek %3,668 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %0,47 kayıp ile %3,588 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,751 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,554 seviyesinden

tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,572 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,09 kayıpla 97,22 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,10

kazançla 1,1815 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,09 yükselerek 1,353 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 147,629 seviyesinden bir haftalık kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Geçtiğimiz haftaki rekorunu tazeleyen ons altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,48 kazançla 3.764,29$ seviyesinden

tamamladı. Gümüş %0,08 kayıpla 44,03 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 85,44 seviyesine çıktı.

Brent petrol pazartesi gününü %1,77 yükseliş ile varil başına 67,13$ seviyesinden, ham petrol ise 63,39$ seviyesinden

kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da eylül reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) ağustos ayında 100,2‘den 100,6 seviyesine yükselirken, mevsim

etkilerinden arındırılmış endeks seviyesi ise 98,9’dan 100,6’ya çıktı. Gelecek dönem beklentileri RKGE’yi ağustos ayında

negatif etkilerken, genel gidişat ve son 3 aya ilişkin sipariş endeksleri ise endeksteki yükselişi destekleyen faktörler olarak

öne çıktı. Bu çerçevede; gelecek 3 aya ilişkin üretim hacmi endeksi 119,2’den 116,1’e inerken, gelecek 3 aya ilişkin toplam

istihdam endeksi ise 102,2’den 100,2’ye geriledi. Diğer yandan; son 3 aya ilişkin toplam sipariş endeksi bu dönemde 96

seviyesinden 100,1’e, mevcut durumda mamul mal stoku endeksi 98,7’den 102,1’e ve genel gidişat endeksi 86,3’ten

91,50’ye çıktı. Bunun yanı sıra, kapasite kullanım oranı (KKO) ağustos ayında %74,2’den %73,5’e, mevsimsel etkilerden

arındırılmış KKO ise %74,1’den %73,6’ya geriledi.

• İkinci çeyrekte elde edilen güçlü büyümenin ardından öncü göstergeler, yılın üçüncü çeyreğinde ekonomik faaliyette

yavaşlama sinyalleri veriyor. Sanayi sektörü aktivitesinde ikinci çeyrekte görülen hızlı yükselişte (%6,1), düşük baz etkisi

belirleyici oldu. Düşük baz etkisinin yanında, sanayi sektöründe ikinci çeyrekte görülen artışın sektörler geneline

yayılmadığını, savunma sanayi ve yüksek teknoloji gibi ayrıştırıcı sektörler dışında ana eğilimdeki zayıflığın sürdüğünü

takip ediyoruz. İkinci çeyrekte sanayi sektörü aktivitesindeki büyümeye katkı sağlayan düşük baz etkisinin üçüncü çeyrek

itibariyle devreden çıkmasını ve sanayi sektöründeki zayıf eğilimin daha belirgin olmasını bekliyoruz.

• 2025 geneline ilişkin büyüme tahminimiz %3,1 seviyesinde bulunmakla birlikte, güçlü ikinci çeyrek büyümesi ve verilere

yönelik yapılan revizyonların ardından tahminimize yönelik yukarı yönlü risklerin arttığını değerlendiriyoruz. TÜİK’in

Ulusal Hesaplar Sistemi’nde gerçekleştirdiği kapsamlı revizyonun ardından büyüme modelimizi güncelleme

aşamasındayız. Şu aşamada, 2025 yıl sonu büyümesinin %3,3 - %3,5 civarında oluşabileceği görüşündeyiz.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALVES: Şirket, Doğu Balkanlar’da yerleşik iki firma ile 152,9 milyon TL

(3,7 milyon USD) tutarında bakır iletkenli enerji kablosu satış sözleşmesi

imzaladı.

BANVT: Şirket, dolaylı hakim ortağı BRF S.A’daki payların Marfrig Foods

ile takaslandığını ve Marfrig’in BRF üzerinde tam hakimiyet sağladığını

bildirdi. Kontrol değişikliği gerçekleşmezken, güncel pay sahipliği

oranları ayrıca duyurulacak.

ENTRA: Şirket, sermayesini %119 artırarak 1.845 milyon TL’den 4.041

milyon TL’ye çıkarma kararı aldı. Artırımın %100’ü (1.845 milyon TL)

bedelsiz, %19’u (350,6 milyon TL) bedelli yapılacak.

FONET: Şirket, Kahramanmaraş İl Sağlık Müdürlüğü’nün hizmet alımı

ihalesine 113,4 milyon TL ile en uygun teklifi verdi.

KIMMR: Şirket, İstanbul Bağcılar’daki 7.282 m² kapalı alana sahip bina

ve arsayı 300 milyon TL bedelle peşin olarak satın aldı.

KOCMT: Şirket bugün, sermayesini %449,45 bedelsiz artırarak 455

milyon TL’den 2,5 milyar TL’ye çıkaracak.

KRDMD: Şirket, Ekim–Aralık 2025 dönemi için toplam 599 bin ton ürün

satış programı açıkladı. Buna göre 171 bin ton kütük, 164 bin ton

nervürlü inşaat demiri, 137 bin ton kangal-çubuk ve 127 bin ton profil

satışı planlandı. Satışların %30’u taahhütlü, %70’i serbest şekilde

yapılacak.

KRSTL: Şirket, Kırıkkale’deki yeni PET hattı yatırımında makine

kurulumlarını tamamlayarak seri üretime geçtiğini açıkladı. Tesiste

üretimler sorunsuz devam ederken, 2026 sezonunda fabrikanın tam

kapasiteyle çalışması hedefleniyor.

MACKO: Şirket, bugün pay başına 0,55 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,3 düzeyindedir.

MAVI: Mavi Giyim, 38,06 TL fiyattan 325 bin adet pay geri alındığını

açıkladı. Bu işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık

%0,50'ye yükseldi.

OZATD: Şirket, yurt dışında mukim bir firma ile 2,75 milyon USD

tutarında imzaladığı iki adet gemi tamir bakım sözleşmesinin ilave

taleplerle birlikte 3,58 milyon USD’ye (yaklaşık 147,8 milyon TL) ulaştığını

açıkladı.

SANFM: Şirket gerçek kişi ortağı şirket sermayesinin %9,3’üne tekabül

eden 14 milyon adet payın borsada işlem gören tipe dönüşümü için

başvuruda bulundu. Söz konusu paylar, 18,50 TL fiyatla Borsa İstanbul

Toptan Satışlar Pazarı’nda satılacak olup, satışın 25 Eylül’de

gerçekleşmesi planlanmaktadır.
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Şirket ve Sektör Haberleri
TBORG: Şirket, Antalya Alkollü ve Alkolsüz İçecek’in hisselerinin tamamının devralınmasına ilişkin işlemin Rekabet Kurulu

tarafından onaylandığını açıkladı. Satın alma bedeli 56 mn USD olup, pay devri kapanış koşullarının tamamlanmasıyla

sonuçlandırılacak.

TKFEN: Şirket, ARY Holding’in yönetim kurulu seçim kararlarının iptali için açtığı davada mahkemenin yürütmeyi durdurma

talebini reddettiğini açıkladı. Dava 20.11.2025’te esastan görüşülmeye devam edecek.

USAK: Şirket, sermayesini %200 bedelli artırma kararı alarak mevcut 1.225 milyon TL sermayesini 3.7 milyar TL’ye çıkaracak.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 107 seviyesinde olması, endeksin yukarı yönlü 
ivmesini koruduğunu ve kısa vadede pozitif trendin sürdüğünü gösteriyor.
RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 59 seviyesine geldi; aşırı satım bölgesinden uzaklaşarak alım bölgesine doğru

yaklaşıyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede, kısa ve orta vadede alıcı

güçlü. Pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların üstünde seyrediyor. Yükseliş trendi devam ediyor.

Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,252 10,979 11,028

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,001 10,887 11,034

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,787 10,713 10,682

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,000 11,150 11,250 11,332 11,353 11,450 11,550 11,650
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.981 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.100 ve ardından 13.200 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.700 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Günlük grafikte devam etmekte olan yükseliş kanalı, kısa

vadede 41,20 - 42 bandında bir hareketin ön planda

olabileceğini gösteriyor. Teknik görünüm kademeli yükseliş

eğiliminin devamına işaret ederken, 41,20 altında kalıcı bir

düşüşün zor olduğunun sinyalini veriyor. USDTRY’de 41,18,

41,10 ve 41,06 seviyeleri yakın vadeli destek konumunda

yer alıyor.

EUR/USD

Paritede haftalık grafikte oluşan bayrak formasyonu,

önümüzdeki dönem için 1,20 üzeri seviyelerin

hedeflenebileceğine işaret ediyor. Teknik göstergeler ise,

kısa vadede 1,17 seviyesinin altında kalıcı bir geri

çekilmenin sınırlı kalabileceğini gösteriyor. Teknik sinyaller

doğrultusunda paritede yakın vadede 1,17 – 1,20 bandında

bir hareket alanı öngörüyoruz. Bir devam formasyonu olan

bayrak, paritedeki yukarı eğilimin sürebileceğine işaret

ediyor. Kısa vadeli fiyatlamalarda öne çıkan destek

seviyeleri: 1,1680 / 1,1720 / 1,1760; direnç seviyeleri ise:

1,1810 ve 1,1830 olarak izleniyor.

XAU/USD

Altın için orta-uzun vadede beklentimiz temel ve teknik

dinamikler çerçevesinde yukarı yönlü. Olası düzeltmeler için

günlük grafikteki bayrak formasyonunun hedef aralığı olan

3.830 – 3.835 bandı takip edilebilir. Aşağıda ise 3.737$,

3.700$ ve 3.660$ seviyeleri kısa vadeli destek konumunda.

Bu kapsamda, geri çekilmeleri bir alım fırsatı olarak görüp,

sınırlı kalmasını bekliyoruz. Direnç olarak ise 3.830$ –

3.835$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte yükseliş eğilimi devam ederken, trend ve

momentum indikatörleri yakın vadede 43$ üzerindeki

hareketin korunabileceğini ve 43 $ - 45 $ bandında bir

hareketin ön planda olabileceğini gösteriyor. Fiyat 44,50 $

direncinden tepki almış olsa da, kısa vadede ise 43 $ – 45 $

aralığının üst bandına doğru olan hareketin tamamlanması

oldukça olası. Destekler: 41,50 $ ve 42,70 $; Dirençler ise

44,50 $ ve 45,00 $ olarak görülmekte.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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