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Güne Başlarken

Günaydın. Fed’den faiz indirim beklentileri sürerken, ABD

şirketlerinin karlılıklarında iyileşme beklentileri de Wall Street

öncülüğünde küresel borsaları destekliyor. ABD vadelileri bu sabah

hafif negatif, ancak Avrupa vadelileri pozitif ve Asya’da Çin ile Hong

Kong dışında genel görünüm alıcılı. Borsa İstanbul’da, Türkiye - ABD

ilişkilerinde iyileşme beklentileri pozitif fiyatlamayı destekliyor. Dün

açılışla beraber 11.250 / 11.300 direnç bölgesini boşluk bırakarak

aşan BIST 100 endeksi gün içinde 11.500 / 11.600 direnç bölgesini

birkaç kez test etti, ancak kapanışa doğru hafif bir gerileme ile günü

%1,54 yükselişle 11.468 seviyesinden tamamladı. Pozitif

momentumun devamını bekliyoruz, olası bir kar satışı halinde ise

dünkü boşluğu kapatma eğilimi izlenebilir. Bu anlamda, 11.250 /

11.300 bandı artık kritik bir destek alanı olarak takip edilmeli. Türkiye

5 yıl vadeli CDS primleri bu sabah 259 puanda, dün 240 baz

puandan fiyatlamalar görüyorduk. Burada, risk primlerinde bir artış

söz konusu değil, primlerdeki artışın nedeni vade değişimi. İlgili

eurobond faiz farklarında (spread) bir değişim olmadığını görüyoruz.

Bu nedenle, TL varlıklara ilişkin risk algısında bir bozulmanın

fiyatlanmadığını belirtelim. Günün ajandasında Avrupa ve ABD’de

PMI verileri öne çıkıyor. Cumhurbaşkanı Erdoğan’ın ABD’deki

temaslarından gelecek haber akışı da ayrıca takip edilecektir.

Özellikle, 25 Eylül Perşembe günü gerçekleşmesi beklenen Erdoğan

- Trump görüşmesi dikkatle izlenecektir.

Ekonomik Takvim

▪ 16:45 | ABD | Hizmet PMI |

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 16:50 | ABD | ABD Başkanı Trump’ın Konuşması |

▪ 19:35 | ABD | Fed Başkanı Powell’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Wall Street haftaya güçlü bir başlangıç yaparken Nasdaq ve S&P 500 yeni rekor seviyelere ulaştı; bu yükselişte Fed’in faiz

indirimleriyle artan risk iştahı ve yapay zekâ sektöründeki güçlü beklentiler etkili oldu. Küresel piyasalarda gündem Fed

üyelerinden gelen farklı tonlardaki mesajlarla şekillenirken, Atlanta Fed Başkanı Bostic enflasyonun hâlâ çok yüksek

olduğunu belirterek ekim ayında faiz indirimi için destek vermekte tereddüt edeceğini açıkladı ve bu yıl için yalnızca bir

indirim öngördüğünü söyledi. Yeni üye Stephen Miran ise faizlerin işgücü piyasasını korumak için daha agresif biçimde

düşürülmesi gerektiğini savunarak yılın kalan iki toplantısında toplam 125 baz puan indirim çağrısı yaptı. St. Louis Fed

Başkanı Musalem ise fiyat baskıları nedeniyle daha fazla gevşeme için alanın sınırlı olduğunu vurguladı. Fed içindeki bu

ayrışmaya rağmen altın, geçen haftaki faiz indiriminin ardından artan ETF girişleriyle yeni zirvelerini test ederek 3.749 dolar

seviyesine kadar çıktı; Powell’ın hızlı gevşeme beklentilerini sınırlamasına rağmen değerli metallerin cazibesi düşük faiz

ortamında güçlü kalmayı sürdürdü. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında TSİ 10:30’da Almanya, TSİ 11:00’da Avrupa

Birliği ve TSİ 11:30’da İngiltere tarafında eylül ayı PMI endekslerini ve ABD’de TSİ 16:45’de eylül ayı PMI ve TSİ 17:00’da

Richmond Fed İmalat Endeksi verilerini takip ediyor olacağız. ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Jerome Powell, Greater

Providence Ticaret Odası’nda ekonomik görünüm hakkında TSİ 19:35'de konuşacak. ABD borsaları haftaya pozitif

başlarken, haftanın ilk işlem gününde Dow Jones endeksi, %0,14 artarak 46.381,54 puana çıktı. S&P 500 endeksi %0,44

yükselişle 6.693,75 puanda ve Nasdaq endeksi %0,70 kazançla 22.788,98 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde

yatay bir resim ön planda.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftaya pozitif başlarken, haftanın ilk işlem gününde Dow Jones endeksi, %0,14 artarak 46.381,54 puana

çıktı. S&P 500 endeksi %0,44 yükselişle 6.693,75 puanda ve Nasdaq endeksi %0,70 kazançla 22.788,98 puanda tamamladı.

Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftaya karışık bir seyirle başladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,13 negatif

seyrederek 553,40 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,26 artarak 42.423,18, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,30

düşüşle 7.830,11 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,11 kazançla 9.226,68 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,48 değer kaybederek 23.527,05 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi ekinoks sebebi ile kapalıyken, Hong Kong Hang Seng

endeksi %0,98 negatif ve Çin CSI 300 endeksi %0,98 kayıpla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü %0,34 yükseliş ile %4,147 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi

ise %0,57 yükselerek %3,701 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %0,87 kazanç ile %3,605 seviyesinden

kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,751 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,541 seviyesinden

tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,558 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,35 kayıpla 97,30 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,48

kazançla 1,1803 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,33 yükselerek 1,351 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 147,720 seviyesinden bir haftalık kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Geçtiğimiz haftaki rekounu tazeleyen ons altın, haftanın ilk işlem gününde %1,66 kazançla 3.746,28$ seviyesinden

tamamladı. Gümüş %2,27 kazançla 44,07 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 85,01 seviyesine düştü.

Brent petrol pazartesi gününü %0,08 düşüş ile varil başına 65,96$ seviyesinden, ham petrol ise 62,27$ seviyesinden

kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Tüketici güven endeksi eylülde 84 altına geriledi

Tüketici güven endeksi eylül ayında 84,3 seviyesinden 83,9 seviyesine inerken, üç aylık ortalamalara baktığımızda ise endeks

seviyesinin ikinci çeyrekte ortalama 84,6 seviyesinde oluşmasının ardından üçüncü çeyrekte ortalama 83,9’a indiği takip

ediliyor. Bu noktada, 0 ile 200 arasında değer alabilen tüketici güven endeksinin 100’den küçük olmasının tüketici

güveninde kötümser durumu, 100’den büyük olmasının ise tüketici güveninde iyimser durumu yansıttığının altını çizmek

isteriz. Eylül verisinin alt kalemlerine baktığımızda: Mevcut dönemde hanenin maddi durumuna ilişkin endeks eylülde 70

seviyesinden 67,8’e gerilerken, gelecek 12 aylık dönemde hanenin maddi durum beklentisine ilişkin alt endeks 83,8’den

84’e sınırlı bir artış gösterdi. Gelecek 12 aylık dönemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi 78,4’ten 78’e inerken, iç

talep görünümüne yönelik önemli bir kalem olan gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma

düşüncesi endeksi ise 104,8 seviyesinden 105,7’ye çıktı. Nisan ayından bu yana 84 – 85 bandında görece yatay bir seyir

izlemekte olan tüketici güven endeksi, tüketici güvenindeki kötümser durumun devam ettiğine işaret ediyor.

Tüketici Güven Endeksi (MA, 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ENERY: Bağlı ortaklık Enerya Kapadokya Gaz Dağıtım, Niğde Gümüşler ile

Nevşehir Kalaba ve Türkeli beldelerini kapsayacak şekilde doğal gaz dağıtım

lisansı genişletilmesi için EPDK’ya başvurdu.

EUPWR: Şirketin bağlı ortaklığı Peak PV Solar, TEİAŞ tarafından düzenlenen

ihalede 309,3 milyon TL bedelle birinci oldu ve sözleşme imzalandı.

FONET: Fonet Bilgi Teknolojileri, Balıkesir İl Sağlık Müdürlüğü tarafından

yapılan "36 Ay Süreli Sağlık Bilgi Yönetim Sistemi Hizmet Alımı'' ihalesinde

184,7 milyon TL ile en uygun teklifin verildiğini açıkladı.

GRTHO: Şirketin %100 bağlı ortaklığı Özova Tarım ile Tera Grubu

arasındaki görüşmelerde ön mutabakata varıldı. Tera Grubu’nun Özova

Tarım’a sermaye artırımı yoluyla yatırım yapması planlanıyor. Ayrıca taraflar,

zeytinyağı üretimi için fizibilite çalışmalarına başladı ve seracılıkta ortak

yatırımlar konusunda mutabakata vardı.

KARSN: Şirket, Türk Traktör ile yapılan anlaşmanın dün itibarıyla sona

erdiğini ve traktörler için kabin üretiminin durdurulduğunu açıkladı. Yıllık 20

bin adet üretim kapasitesine sahip tesiste kabin üretiminin durmasının

finansal durum üzerinde önemli bir etki yaratması beklenmiyor.

MAVI: Mavi Giyim, 37,44 TL fiyattan 250 bin adet pay geri alındığını

açıkladı. Bu işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık

%0,46'ya yükseldi.

MERCN: Şirket, 55 mn TL bedelli emülsiyon tesisi yatırımı ile %40 kapasite

artışı hedefliyor. Yatırım teşvik belgesi onaylandı. Destekler arasında %70

vergi indirimi, %30 yatırım katkı oranı (YKO), KDV istisnası, gümrük

muafiyeti, faiz desteği ve 6 yıl sigorta primi işveren hissesi bulunuyor.

ONRYT: Şirket, Türk Silahlı Kuvvetleri komuta kontrol unsurlarının

muhabere altyapısının sayısallaştırılmasına yönelik Savunma Sanayii

Başkanlığı ile yürüttüğü süreçte sözleşme aşamasına geçtiğini duyurdu.

Sözleşme imzası ve detaylara ilişkin gelişmeler ilerleyen dönemde

paylaşılacak.

SMRTG: Şirket, 42,8 mn USD tutarında depolamalı GES kurulum sözleşmesi

imzaladı. Proje 2026’da başlayıp aynı yıl tamamlanacak.

SUNTK: Şirketin bağlı ortaklığı’nın örgü üretim tesisinde yürütülen makine

yatırımlarına ilişkin yatırım teşvik belgesi tutarı 7,2 mn USD’ye ulaştı ve

süresi 20.04.2027’ye kadar uzatıldı.

TTRAK: Şirket, stok planlaması nedeniyle Erenler ve Ankara fabrikalarında

Ekim ayında aralıklı olarak dokuzar iş gününe kadar üretime ara verecek. Yıl

sonu beklentilerinde önemli bir etki öngörülmüyor.

TUKAS: Şirket, 08.10.2024 tarihinde başlatılan geri alım programı

kapsamında alınan 112,5 mn adet payı 22.09.2025’te 3,41–3,50 TL fiyat

aralığından toplam 386,3 mn TL bedelle sattı. İşlem sonucunda 137,5 mn TL

kazanç elde edilirken geri alınan payların sermayedeki oranı sıfırlandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 109 seviyesinde olması, endeksin yukarı yönlü 
ivmesini koruduğunu ve kısa vadede pozitif trendin sürdüğünü gösteriyor.
RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 63 seviyesine geldi; aşırı satım bölgesinden uzaklaşarak alım bölgesine doğru

yaklaşıyor. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede, kısa ve orta vadede alıcı

güçlü. Pozitif.

Hareketli Ortalamalar: Fiyat tüm hareketli ortalamaların üstünde seyrediyor. Yükseliş trendi devam ediyor.

Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,212 10,945 11,173

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,970 10,872 11,062

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,765 10,700 10,679

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,150 11,250 11,350 11,468 11,487 11,550 11,650 11,750
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 13.120 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 13.300 ve ardından 13.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 13.000 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.900 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Günlük grafikteki yükseliş trendi devam ederken kur, 41,40

seviyesinde seyrini sürdürüyor. Kısa vadede siyasi

gelişmelerden kaynaklanacak bir volatilite görülmediği

takdirde fiyatın, tüm zamanların zirvesi olan 41,53 seviyesini

aşması bekleniyor. Teknik görünüm, fiyatın yükselen kanalın

alt bandından destek alarak bu seviyenin üzerinde

hareketini sürdürebileceğine işaret ediyor. USDTRY’de

41,18, 41,10 ve 41,06 seviyeleri yakın vadeli destek

konumunda yer alıyor.

EUR/USD

Parite geçtiğimiz hafta itibari ile 1,18 direnci yakınlarında

dengelenmiş durumda. Yukarı yönlü ivme korunursa 1,19

test edilebilir; orta vadede 1,17–1,20 bandını baz senaryo

olarak izliyoruz. 1,1610 / 1,1680 / 1,1720 destek; 1,1810 ve

1,1830 direnç olarak yer almakta.

XAU/USD

Teknik göstergelerden elde edilen sinyaller ve temel

dinamikler çerçevesinde ons altında yükseliş eğiliminin

sürmesinin olası olduğunu değerlendiriyoruz. Günlük grafik

görünümünde izlenen bayrak formasyonun ilk hedefi olan

3.750 $ seviyesine temas geldi. Eğer bu seviye üzerinde

kalıcılığını sürdürebilirse 3.750 $ seviyelerini yeni destek

olarak görmemiz olası. Bu kapsamda, geri çekilmelerin

düzeltme mahiyetinde ve sınırlı kalmasını bekliyoruz.

Destekler: 3.640 / 3.610 / 3.580 $.

XAG/USD

Trend ve momentum göstergeleri, yükselişin güçlü bir

ivmeyle sürdüğünü ortaya koyuyor. Fiyat, 41,3 $

bölgesinden aldığı destekle 43 $ direncini yukarı yönlü

kırarak ivmeli hareketini devam ettiriyor. Kısa vadede ise

41,50–44,50 $ aralığının üst bandına doğru olan hareketin

tamamlanması oldukça olası. Destekler: 41,50 $ ve 40,70 $;

Direnç ise 43 $ direncinin kırılmasıyla beraber 44,50 $ olmuş

durumda.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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