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Güne Başlarken

Günaydın. Fed tutanakları faiz indirimlerinin devam edebileceğine

işaret etse de, ABD’de hükümetin kapanması süreci devam ediyor ve

kısa vadede bir çözüm beklenmediğini görüyoruz. Buna rağmen,

Wall Street’te yapay zeka odaklı teknoloji şirketlerine gelen alımlar

dün ABD borsalarında yükselişin devamını getirdi. ABD ve Avrupa

vadelileri bu sabah yatay, fakat tepki arayışında; Asya borsalarında

ise genel görünüm pozitif. Borsa İstanbul’da dün güne 10.900’e

tepki denemesi ile başlangıcın ardından gün boyu baskı ve

10.700’lere geri çekilmenin devamını gördük. Üç gündür benzer

piyasa hareketleri yaşadığımız BIST 100 endeksinde 10.600 / 10.700

bandı ilk destek aralığı, 10.900 / 11.000 bandı ilk direnç aralığı olarak

izlenebilir. Daha geniş bir marjda ise, 10.200 / 10.300 yakın vadeli

ana destek bölgesi, 11.250 / 11.300 bandı ise ana direnç bölgesi

olarak izlenmeli. 12 ay vadeli BIST 100 endeks hedefleri ise 15 bin

civarında kalmaya devam ediyor. Günün ajandasında içeride sanayi

üretimi ve TCMB rezervleri ile haftalık yabancı işlemleri takip

edilecek. ABD’de ise TSİ 15:30’da Fed Başkanı Powell’ın konuşması

izlenecek. Hamas – İsrail arasında varıldığı bildirilen ateşkes sonrası

haber akışı da piyasaların takibinde olacaktır. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 259 baz puandan başlıyor. Burada bir süredir yatay bir

görünüm takip ediyoruz. Gelecek hafta Cuma akşamı, kapanış

sonrasında S&P’den Türkiye’nin kredi notuna dair bir değerlendirme

beklendiğini hatırlatalım. Not artırımı ya da görünümünün pozitife

yükseltilmesi durumunda CDS’lerde yeniden gevşeme görebiliriz.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Sanayi Üretimi |

▪ 15:30 | ABD | Fed Başkanı Powell’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD endeksleri, teknoloji hisseleri öncülüğünde yükselerek yeni rekor seviyelere ulaştı. S&P 500 %0,58, Nasdaq 100 ise

%1,19 artışla tüm zamanların en yüksek kapanışlarını gerçekleştirdi. Fed tutanakları, bu yılın kalanında ek gevşemeye kapı

aralarken enflasyon risklerine karşı temkini vurguladı; kapanma nedeniyle geciken TÜFE/istihdam verileri öncesi ABD tahvil

piyasasında yıl sonuna dönük senaryo, hedge talebi ve potansiyel oynaklık artışı öne çıkıyor. ABD ve Katar’ın

arabuluculuğunda yürütülen müzakereler sonucunda, İsrail ile Hamas rehinelerin serbest bırakılmasına yönelik bir

anlaşmaya vardı. Fransa’da hükümet krizi bütçe müzakereleriyle tırmanırken, 48 saat içinde yeni başbakan ataması

bekleniyor; Avrupa varlıklarında politika belirsizliği fiyatlanıyor. IMF Başkanı Georgieva, “belirsizliğin yeni normal”

olduğunu, altının resmi rezervlerdeki payının beşte biri aştığını ve ticaretin büyümenin motoru olarak korunması

gerektiğini vurguladı. Altın fiyatları, güvenli liman talebindeki artışla 4.060 $/ons seviyesini aşarak yeni bir rekor kırdı.

Euro/dolar paritesi hafif yükselerek 1,16’ya çıksa da ABD dolarındaki güçlü seyir paritede baskı oluşturmaya devam ediyor.

Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafı sakin. ABD’de ise TSİ 20:00’da Minneapolis Fed Başkanı Kashkari’nin konuşmasını

takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününü negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, yatay kalarak 46.601,78

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,58 artışla 6.753,72 puanda ve Nasdaq endeksi %1,12 kazançla 23.043,38 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde pozitif bir seyirle devam etti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,79 pozitif seyrederek 573,79 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,96 artarak 43.070,95, Fransa'da CAC 40

endeksi %1,07 artışla 8.060,13 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,69 kazançla 9.548,87 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,03 değer kazanarak 24.597,13 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,55 kazançla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng

endeksi %0,22 pozitif ve Çin CSI 300 endeksi %1,43 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününü %0,05 düşüş ile %4,123 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil

faizi ise %0,32 artarak %3,717 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %0,39 kazanç ile %3,584 seviyesinden

kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı %2,687 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,488

seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,532 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,34 kazançla 98,92 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,25

kayıpla 1,163 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,16 azalarak 1,340 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 152,69 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Her hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın üçüncü işlem gününü %1,43 kazançla 4.042,03$ seviyesinden rekorla

tamamladı. Gümüş %2,21 kazançla 48,88 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 82,69 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %0,37 artış ile varil başına 65,66$ seviyesinden, ham petrol ise 61,92$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos sanayi üretimi verileri açıklanacak

Temmuz ayında mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi aylık bazda %1,8 azalırken, takvim etkilerinden

arındırılmış sanayi üretimi ise yıllık bazda %5 artış kaydetti. Dış ticaret verileri, sanayi üretimi tahminlerimiz açısından yol

gösterici nitelikte. Ağustos verilerinde altın ve enerji harici ara malı ithalatı aylık %18,3 gerilerken, yıllık bazda ise %2,6

oranında düşüş gösterdi. Diğer bir önemli öncü gösterge olan İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI ise ağustosta

45,9’dan 47,3’e yükselerek ocak ayından bu yana ilk artışını kaydederken, endeksin 50 eşik değerin altında kalmaya devam

etmesi imalat sanayi aktivitesindeki daralmanın sürdüğüne işaret etti. Öncü sinyaller doğrultusunda ağustos ayında

mevsimsel etkilerden arındırılmış aylık sanayi üretiminin daralma bölgesinde kalmaya devam etmesini, takvim etkilerinden

arındırmış sanayi üretiminin ise yıllık bazda önceki aya göre gerilemesini beklemekteyiz.

TCMB rezervlerinin geçtiğimiz hafta artış kaydettiğini hesaplıyoruz

Saat 14:30’da 26 Eylül – 3 Ekim haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile uluslararası rezerv verileri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 26 Eylül – 3 Ekim haftasında TCMB net döviz

rezervinin 2,55 milyar dolar artarak 75,2 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 3,23 milyar dolar yükselişle 186,4 milyar

dolara ulaştığını tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi rezerv verilerinin hesaplamalarımıza paralel bir yükselişi

işaret etmesini bekleriz. Bir önceki haftaya ilişkin TCMB verilerini hatırlayacak olursak: 19 – 26 Eylül haftasında yabancı

yatırımcılar hisse senedi piyasasında 158,8 milyon dolar, tahvil piyasasında ise (repo işlemleri hariç) 415,7 milyon dolar net

alım gerçekleştirdi. Yabancı yatırımcının toplam tahvil stoku içerisindeki payı ise %6,6’dan %6,8’e yükseldi. Bu dönemde,

yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 1,8 milyar dolar, altın dahil toplam DTH hesapları ise

fiyat etkisinden arındırılmış olarak 1,3 milyar dolar geriledi. 19 – 26 Eylül haftasında TCMB net döviz rezervi 2,3 milyar dolar

artışla 72,7 milyar dolar, brüt döviz rezervi ise 4,1 milyar dolar yükselişle 183,1 milyar dolar oldu. Swap stoku bu dönemde

1,7 milyar dolar gerileyerek 15,6 milyar dolara inerken, swap hariç net rezerv ise 4,1 milyar dolar artışla 57,1 milyar dolar

oldu. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Sanayi Üretim Endeksi (Mevsim ve takvim etkilerinden arınd., 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AKGRT: Şirket, eylül ayı brüt prim üretimi verisini açıkladı. Eylül ayı prim

üretimi yıllık %10, aylık bazda ise %31 artışla 3.5 milyar TL’ye ulaştı.

ANHYT: Şirket, eylül ayı brüt prim üretimi verisini açıkladı. Eylül ayı prim

üretimi yıllık %59, aylık bazda ise %17 artışla 2.1 milyar TL’ye ulaştı.

BALSU: Balsu Gıda Sanayi, %100 bağlı ortaklığı Balsu Nuts Kuruyemiş

A.Ş.’yi devralmak suretiyle, BALSU GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

bünyesinde kolaylaştırılmış usulde birleştiğini açıkladı.

GESAN: Şirket, Kalyon YEKA GES 5 Elektrik Üretim ile Karapınar-2 GES

enerji nakil hattı için 19,5 milyon USD (yaklaşık 813 milyon TL) tutarında

sözleşme imzaladı.

HATSN: HAT-SAN Gemi İnşaa, yurt dışında yerleşik özel bir firma ile

yapılan, Gemi İnşaa sözleşmesi kapsamındaki ikinci projenin ilk etap

teslimatının 08.10.2025 tarihi itibariyle, 39,9 milyon USD tutarında

bedelle gerçekleştirildiğini açıkladı.

KZBGY: Şirket, iç kaynaklardan karşılanmak üzere sermayesini %233,3

bedelsiz artırarak 1,2 milyar TL’den 4 milyar TL’ye çıkarma kararı aldı.

Şirket, Marmaris projesine ilişkin 104,8 milyon TL’lik idari para cezasının

90,1 milyon TL’lik kısmının iptal edildiğini, kalan 14,6 milyon TL’lik bölüm

için ise istinaf başvurusu yapılacağını bildirdi.

MAVI: Mavi Giyim, 38,18 TL fiyattan 300 bin adet pay geri alımı 

gerçekleştirildi; geri alınan payların sermayeye oranı ~%0,79’a yükseldi.

PEKGY: Şirket, Almanya’daki bağlı ortaklığı Nordstern Düsseldorf

GmbH’deki %100 payını 17,6 milyon Euro bedelle EnFa Investment (%80)

ve Bayburt Investment (%20)’a satmak üzere sözleşme imzaladı. Satıştan

yaklaşık 388 milyon TL kâr elde edilmesi bekleniyor.

PSGYO: Şirket gerçek kişi ortakları şirket sermayesinin %9,6’sına tekabül

eden yaklaşık 510 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe

dönüşüm başvurusu gerçekleştirdi.

RALYH: Ral Yatırım Holding, 162,63 TL fiyattan 1 milyon adet pay geri 

alımı gerçekleştirildi; geri alınan payların sermayeye oranı ~%1,40’a 

yükseldi.

RAYSG: Şirket, eylül ayı brüt prim üretimi verisini açıkladı. Eylül ayı prim

üretimi yıllık %32 artış, aylık bazda ise %3 azalışla 3.3 milyar TL olarak

gerçekleşti.

SAHOL: Sabancı Holding, 3Ç25 finansallarını 4 Kasım tarihinde 

açıklayacağını duyurdu.

TUPRS: Tüpraş, 3Ç25 finansallarını 31 Ekim tarihinde açıklayacağını 

duyurdu.
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Şirket ve Sektör Haberleri
THYAO (Sınırlı Pozitif): Türk Hava Yolları, eylül ayı yolcu istatistiklerini açıkladı. Buna göre,

• Eylül ayı toplam yolcu sayısı yıllık bazda %12,9 artış, bir önceki aya göre %5 azalışla 8,7 milyon kişi olarak gerçekleşti. Yurt

içi toplam yolcu sayısı yıllık bazda %19,1 artış kaydederken, yurt dışı toplam yolcu sayısı yıllık %9,7 artış gerçekleştirdi.

• Yolcu doluluk oranı Eylül 2025 döneminde 2024 yılının aynı dönemine göre 0,8 puan artarak %84,6 olarak

gerçekleşmiştir.

• Eylül ayında taşınan toplam kargo tonajı ise yıllık %7,4 artış, bir önceki aya göre %5 azalışla 182 bin ton düzeyinde

gerçekleşti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 94 seviyesinde olması yükseliş ivmesinde 

zayıflamaya ve kısa vadede satış baskısının arttığına işaret ediyor. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 43 seviyesine gelerek alım iştahının zayıfladığını gösteriyor. Baskı artabilir.

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgenin aşağısına doğru yöneldi.

İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketleri ortalamaların altında seyrediyor. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,898 11,135 10,945

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 11,012 11,078 10,872

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,872 10,881 10,700

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,500 10,600 10,700 10,814 10,793 10,900 11,000 11,100
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.078 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.200 ve ardından 12.300 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.000 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.800 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY’de süregelen yukarı yönlü eğilim, günlük periyotta

takip edilen yükseliş kanalıyla paralel bir görünüm ortaya

koyuyor. Teknik açıdan değerlendirildiğinde, kısa vadede

41,20–42 bandındaki fiyatlamalar öne çıkarken, genel tablo

kademeli yükseliş trendinin korunduğuna ve 41,20

seviyesinin altına gerilemenin güç olduğuna işaret ediyor.

Destek seviyeleri olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri takip

edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesi, haftalık periyotta izlenen yükseliş

kanalının alt bandını aşağı yönlü kırdı. Kanalın içine yeniden

girilmediği sürece aşağı yönlü baskının devam etmesi olası

görünüyor. Teknik göstergeler, paritenin 1,16

seviyelerinden destek bularak yeniden kanal içine dönüş

çabası gösterebileceğine işaret ediyor. Ancak kanal içerisine

girebilmesi için 1,1730 üzerinde günlük kapanışlar

görmemiz önemli. Teknik görünüm, orta vadede ise 1,18

direncinin aşılmasına yönelik momentumun korunduğunu

ortaya koyuyor. 1,1612 ve 1,1580 destek; 1,1780 ve 1,1810

direnç.

XAU/USD

Altın’da orta–uzun vadeli pozitif görünümümüzü

sürdürüyoruz. Parite, daha önce belirttiğimiz 3.700–4.000

bandının üst sınırını güçlü bir momentumla yukarı yönlü

kırdı. Teknik indikatörler, 3.900$ seviyesinin altına kalıcı bir

geri çekilme olasılığının zayıf olduğuna işaret ediyor. Aşağı

yönlü düzeltmelerde 3.880$, 3.820$ ve 3.800$ seviyeleri kısa

vadeli destek bölgeleri olarak öne çıkıyor. Bu doğrultuda

geri çekilmeleri sınırlı görüyor ve alım fırsatı olarak

değerlendiriyoruz. Güçlü talep ve faiz indirimi beklentileriyle

yeni hedeflerin artık 4.000 doların üzerinde oluştuğu

görülüyor. Direnç olarak ise 4050$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte devam eden yukarı yönlü hareket, trend ve

momentum göstergeleriyle destekleniyor. Kısa vadede 47$

seviyesinin üzerindeki istikrarın korunduğu görülürken,

fiyatın 46$ direncini aşarak bu seviyeyi destek konumuna

çevirmesi, yükseliş eğiliminin güç kazandığını teyit ediyor.

Destekler, 46,80$ ve 47,40$ olarak; direnç ise 50$ seviyesi

olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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