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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel borsalarda, özellikle ABD teknoloji şirketlerine

dayalı yükseklik korkusu sürse de henüz çok belirgin bir satış

izlemiyoruz. Wall Street’te dün görülen satışlara karşın ABD

vadelileri bu sabah pozitif bölgede, Avrupa vadelileri yatay, açık

Asya borsaları ise genel olarak alıcılı. Borsa İstanbul’da üç günde

yaşanan 500 puana yakın gerileme sonrasında dün %0,74 ile sınırlı

bir tepki verildi. Tepkinin bugün de devamını bekliyoruz, ancak

11.250 / 11.300 direnç bölgesi aşılmadan anlamlı bir iştah artışı

göreceğimizi düşünmüyoruz. 10.900 / 11.000 ise ara direnç alanı

olarak izlenebilir. 10.600 ve 10.300 ise destek. Avrupa Birliği’nin çelik

ithalatına sınırlama getirme planı Türk çelik üreticileri için haber

etkisi nedeniyle kısmi bir baskı yaratabilir, ancak henüz somut bir

plan olmadığından bu etkinin kalıcı olmasını beklemeyiz. Günün

ajandası sakin. ABD’de Fed tutanakları yayımlanacak. Hükümetin

kapalı kalmaya devam etmesi nedeniyle, tutanakların bir sonraki

toplantıya ışık tutma kapasitesi sınırlı, ancak yine de takip edilecektir.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 259 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |

▪ 22:00 | ABD | FOMC Toplantı Tutanakları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD endeksleri, yedi günlük yükseliş serisinin ardından kâr satışlarıyla geriledi; S&P 500 %0,4, Nasdaq %0,7 düşüş

kaydetti. IMF, yayımladığı raporlarda kamu harcamalarının verimliliğinin uzun vadeli büyüme için kritik olduğunu

vurgularken, döviz piyasasının artan finansal belirsizlik ve jeopolitik riskler karşısında kırılganlığını koruduğuna dikkat çekti.

ABD’de tüketici beklentileri anketi, kısa vadeli enflasyon beklentisinin %3,4’e yükseldiğini, hanehalkı maliyet endişelerinin

ise 2023’ten bu yana en yüksek seviyeye çıktığını ortaya koydu. Altın fiyatları, bu sabah itibariyle ABD ekonomisine dair

endişeler ve hükümetin kapanmasının uzamasıyla birlikte rekor kırarak ilk kez 4.000 $/ons seviyesinin üzerine çıktı. Güvenli

liman talebi, merkez bankalarının yüksek alımları ve Fed’in parasal gevşeme döngüsüne dair beklentiler, değerli metaldeki

alımları desteklemeye devam ediyor. Dolar, güvenli liman talebiyle iki ayın zirvesine çıkarken, Euro Fransa’daki siyasi

belirsizliklerin etkisiyle 1,16’ya geriledi. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafı sakin. Almanya’da TSİ 09:00’da aylık sanayi

üretimi rakamlarını, ABD’de ise FOMC toplantı tutanaklarını karşılayacağız. Ayrıca, TSİ 16:30’da Fed Üyesi Barr’ın, TSİ

20:15’te Dallas Fed Başkanı Logan ve TSİ 22:15’te Minneapolis Fed Başkanı Kashkari’nin konuşmasını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününü negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,20 azalarak 46.602,98 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,38 azalışla 6.714,59 puanda ve Nasdaq endeksi %0,67 kayıpla 22.788,36 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde hafif pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde yatay bir seyirle devam etti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, %0,17 negatif seyrederek 569,27 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,17 azalarak 43.070,95, Fransa'da CAC

40 endeksi %0,04 artışla 7.974,85 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,05 kazançla 9.483,58 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,03 değer kazanarak 24.385,78 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,32 kayıpla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng endeksi

%0,84 negatif ve Çin CSI 300 endeksi %0,45 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü %0,79 düşüş ile %4,125 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi

ise %0,91 düşerek %3,705 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %0,61 kayıp ile %3,570 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı %2,724 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,558

seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,579 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,53 kazançla 97,70 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,45

kayıpla 1,165 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,46 azalarak 1,347 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 151,92 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Her hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,61 kazançla 3.984,97$ seviyesinden rekorla

tamamladı. Gümüş %1,41 kayıpla 47,84 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 83,29 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %0,28 artış ile varil başına 65,43$ seviyesinden, ham petrol ise 61,75$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün sabit kuponlu ihale ve TLREFK’ye endeksli kira sert. doğrudan satışı düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün, 2 yıl vadeli TLREFK’ye (Türk Lirası Gecelik Katılım Referans Getiri Oranı) endeksli kira sert.

doğrudan satışı, 5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi düzenleyecek. Hazine, dün düzenlediği 8 ay vadeli kuponsuz tahvil

ihalesinde ROT satışlar dahil iç piyasalardan toplam 42,4 milyar TL borçlandı. İhalede talep / satış rasyosu 2x olurken,

ortalama bileşik getiri %40,32 düzeyinde oluştu. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın (Ekim – Aralık 2025) iç borçlanma

stratejisine göre ekim ayı içinde 263,6 milyar TL’lik itfa karşılığında, beş hale ve bir doğrudan satış ile toplam 290,1 milyar

TL’lik iç borçlanmaya gidilmesi planlanıyor. Hazine bu haftaki ihalelerin ardından, 13 Ekim Pazartesi günü 5 yıl vadeli

TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesi, 14 Ekim Salı günü ise 2 ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerçekleştirecek ve ekim

ayı iç borçlanma programını tamamlayacak.

Saat 17:30’da eylül Hazine nakit dengesi açıklanacak

Hazine nakit dengesi ağustosta 84,2 milyar TL fazla verirken, merkezi yönetim bütçesi ise aynı dönemde 96,7 TL fazla

kaydetti. Ağustos verileri ile birlikte 12 aylık bütçe açığı 2,3 trilyon TL’den 2 trilyon TL’ye gerilerken, 12 aylık faiz dışı açık ise

417 milyar TL’den 108 milyar TL’ye geriledi. Ocak – Ağustos döneminde bütçe açığı 907,6 milyar TL düzeyine oluşarak 2025

bütçe açığı tahminin %47’sine denk gelirken, bu dönemde faiz dışı denge ise 518,1 milyar TL fazla kaydetti. 2025 yıl sonu

bütçe açığı tahminimizi yakın dönemde 1,9 trilyon TL (GSYİH’nin %3,1’i) düzeyinden 2,3 trilyon TL’ye (GSYİH’nın %3,7s’i)

revize ettik. 2026 – 2028 yıllarına ilişkin açıklanan Orta Vadeli Programda (OVP) ise, 2025 bütçe açığı / GSYİH oranı %3,1

seviyesinden %3,6 seviyesine, 2026 yılı için ise söz konusu oran %2,8’den %3,5’e revize edildi.

Reel efektif döviz kurunun eylülde %1,3 artarak 70,83 oldu

Reel efektif döviz kuru (REK), eylülde %1,3 artarak 70,83 seviyesine çıktı. Şubat – Temmuz döneminde 6 ay boyunca üst üste

gerileyen REK, son iki aydır sınırlı da olsa yükseliyor. Türk lirasının sepet karşısında yılbaşından bu yana kümülatif olarak %2

oranında reel değer kaybı yaşadığı görülüyor.

Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
Avrupa Birliği Komisyonu, küresel kapasite fazlası ve düşük fiyatlı ithalat

kaynaklı baskılara karşı çelik sektörünü koruma planını açıkladı. Plana

göre, gümrüksüz çelik ithalat kotası yıllık 18,3 milyon tonla

sınırlandırılacak; bu da 2024 kotalarına göre %47 düşüş anlamına

geliyor. Ayrıca, kota dışı ithalat vergileri %50’ye çıkarılacak.

• Yeni düzenlemeyle birlikte eritme ve döküm zorunluluğu getirilerek

ithal çeliğin kaynağı daha sıkı izlenecek. Norveç, İzlanda ve

Lihtenştayn uygulamadan muaf tutulurken, Ukrayna için özel kota

tahsisi yapılacak.

• Tedbirler Avrupa Parlamentosu ve üye ülkelerin onayının ardından

yürürlüğe girecek.

AGESA: Şirketin 2025’in ilk dokuz ayında toplam prim üretimi 17,4

milyar TL oldu; yıllık artış %70 olarak gerçekleşti.

AHGAZ: Şirketin dolaylı bağlı ortaklığı Enerya Kapadokya Gaz Dağıtım’ın

lisans kapsamı, Niğde Gümüşler, Nevşehir Kalaba ve Türkeli beldelerini

kapsayacak şekilde EPDK tarafından onaylandı.

ALFAS: Şirketin %51 payla pilot ortak olduğu konsorsiyum, TÜRKŞEKER

Erciş Şeker Fabrikası GES ihalesini 1,54 milyar TL bedelle kazandı.

ANSGR: Şirketin 2025’in ilk dokuz ayında brüt prim üretimi 67,9 milyar

TL oldu ve yıllık %45,9 artış kaydedildi.

BAHKM: Şirketin hakim ortağı, 400 bin adet payı 50,10–50,40 TL

aralığından sattı. Bu işlem sonrası şirketteki pay oranı %65,34’ten

%64,61’e geriledi.

CWENE: Şirket, yurt içindeki bir müşterisiyle 1,6 milyon USD (66,2 milyon

TL) tutarında arazi tipi GES kurulumu sözleşmesi imzaladı.

DESA, Desa, İstanbul Şişli–Nişantaşı’nda “İstanbul Maçka Samsonite” 

unvanlı 87 m²’lik yeni mağazasını açtığını duyurdu. 

EBEBK: Eylül 2025’te, Türkiye’de ebebek mağazaları ve e-ticaret 

kanalından satılan toplam ürün adedi 9.686.830 oldu; bu rakam Eylül 

2024’te 7.757.860 idi ve yıllık %24,9 artışa işaret ediyor. Ocak–Eylül 2025 

(9A25) döneminde toplam ürün adedi 77.563.412’ye ulaştı; 2024’ün aynı 

dönemindeki 67.522.925’e kıyasla yıllık %14,9 büyüme kaydedildi.

ENKAI: Şirket bugün pay başına 0,83 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,2 düzeyindedir.

ESEN: Şirket, elektrikli araç şarj altyapısı ve yazılım hizmetleri sunan

Pluginn’e yaklaşık 46,1 milyon TL yatırımla %10 oranında ortak oldu.

MAVI: Mavi Giyim, 38,08 TL fiyattan 250 bin adet pay geri alımı 

gerçekleştirildi; geri alınan payların sermayeye oranı ~%0,75’e yükseldi.
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Şirket ve Sektör Haberleri
PEKGY: Şirketin gerçek kişi ortağı 100 milyon adet payı borsa dışında Tera Yatırım Holding’e sattı. Bu işlem sonrası şirketteki

pay oranı %8,74’ten %6,74’e geriledi.

RALYH: Ral Yatırım Holding, %100 sahip olduğu Best Trend Gayrimenkul A.Ş.’nin kuruluş işlemlerinin tamamlandığını 

açıkladı.

SAFKR: Şirket, Baykar Makina’dan yaklaşık 1,4 milyon USD tutarında savunma sanayine yönelik klima ve aksam siparişi aldı.

Teslimatlar 2026’nın ilk çeyreğinde yapılacak.

ULUUN: Şirket, Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD) ile imzalanan anlaşma kapsamında 34,5 milyon Euro ve 6,7 milyon

USD tutarında kredi kullandı. Kaynak, GES ve RES projeleri ile işletme sermayesi ve CTF faaliyetleri için değerlendirilecek.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 95 seviyesinde olması yükseliş ivmesinde 

zayıflamaya ve kısa vadede satış baskısının arttığına işaret ediyor. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 44 seviyesine gelerek alım iştahının zayıfladığını gösteriyor. Baskı artabilir.

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgeye girdi. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketleri ortalamaların altında seyrediyor. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,898 11,135 10,945

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 11,012 11,078 10,872

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,872 10,881 10,700

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,500 10,600 10,700 10,814 10,793 10,900 11,000 11,100
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.174 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.300 ve ardından 12.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 12.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.900 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY’de devam eden yukarı yönlü hareket, günlük

zaman diliminde izlenen yükseliş kanalıyla uyumlu bir

görünüm sergiliyor. Teknik açıdan bakıldığında, kısa vadede

41,20–42 aralığındaki fiyatlamalar ön planda kalırken, genel

görünüm kademeli trendin korunduğunu ve 41,20

seviyesinin altına sarkmanın zorlaştığını gösteriyor. Destek

seviyeleri olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri takip edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesinde haftalık periyotta takip ettiği yükseliş

kanalının alt bandını aşağı yönlü kırdı, kanalın içine geri

dönülmedikçe aşağı bir baskı görülebilir. Teknik

indikatörler, paritenin 1,16 seviyelerinden destek bularak

tekrardan kanal içine atmasına yönelik ve 1,20 seviyesinin

üzerindeki fiyat hareketini desteklemeyi sürdürüyor. Teknik

görünüm, kısa vadede 1,17 seviyesinin altına kalıcı bir geri

çekilme olasılığının zayıf olduğunu, orta vadede ise 1,20

direncinin aşılmasına yönelik momentumun korunduğunu

ortaya koyuyor. 1,1680 ve 1,1612 destek; 1,1780 ve 1,1810

direnç.

XAU/USD

Altın’da orta-uzun vadeli pozitif beklentimizi koruyoruz.

Parite belirtmiş olduğumuz 3.700–4.000 aralığının üst

bandını momentumlu bir şekilde kırdı. Teknik göstergeler,

3.900$ seviyesinin altına kalıcı bir sarkma ihtimalinin düşük

olduğunu gösteriyor. Aşağı yönlü hareketlerde 3.880$,

3.820$ ve 3.800$ seviyeleri kısa vadeli destek konumunda

bulunuyor. Bu çerçevede geri çekilmeleri sınırlı

değerlendiriyor ve alım fırsatı olarak görüyoruz. Güçlü talep

ve faiz indirimi beklentileriyle yeni hedeflerin artık 4.000

doların üzerinde oluştuğu görülüyor. Direnç olarak ise

4050$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte devam eden yukarı yönlü hareket, trend ve

momentum göstergeleriyle destekleniyor. Kısa vadede 46$

seviyesinin üzerindeki istikrarın korunduğu görülürken,

fiyatın 46$ direncini aşarak bu seviyeyi destek konumuna

çevirmesi, yükseliş eğiliminin güç kazandığını teyit ediyor.

Destekler, 46,80$ ve 46,60$ olarak; direnç ise 48,75$

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17


