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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı dengeli seyrini koruyor. ABD vadelileri

hafif negatif, Avrupa vadelileri hafif pozitif, açık Asya borsaları ise

genel olarak alıcılı. Piyasaların odaklandığı ana konular arasında,

ABD’de kamu hizmetlerinin ne zaman tam olarak yeniden

başlayacağı, geçici işten çıkarmaların ne boyutta olacağı, Fed’den

faiz indirim beklentilerinin bu süreçten etkilenip etkilenmeyeceği

izlenirken; Avrupa’da büyüme göstergelerinin seyri, yaklaşan kış

öncesi enerji açığının nasıl yönetileceği; Asya’da ise Japonya’da

Takaichi yönetiminin ilk icraatları ile Çin’de büyüme odaklı teşviklerin

seyri izlenecek. İçeride ise, enflasyon verilerindeki sürpriz artış

sonrasında PPK’nın ne yapacağı, siyasi gelişmeler ve yaklaşan 3Ç25

sonuçlarına dair beklentiler takip edilecek. Borsa İstanbul’da

momentum kaybı devam ederken endeks BIST 100 endeksi iki

haftada 11.500 civarından 10.700’e %7 geri çekildi. Aynı dönemde

dolar bazında kayıp ise yaklaşık %8 oldu. Teknik açıdan, BIST 100

endeksinde 10.600 ve 10.300 destekleri radara girerken, tepki

halinde izlenebilecek dirençler ise 10.930, 11.120 ve 11.250 / 11.300

bölgesi. BIST 100 endeksi kapsamındaki şirketlerin hedef fiyatları

üzerinden hesaplanan 12 aylık BIST 100 endeks hedefi 15 bin

civarına işaret etse de, mevcut dönemde bu hedefe yönelim açısında

katalist bulmakta zorlanana bir piyasa var. Bu nedenle, öncelikle

teknik desteklerin çalıştığını ve dirençlerin artan hacim ve para girişi

ile test edildiğini görmek gerekiyor. Günün makro veri ajandası

sakin, TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın TBMM sunumundan çıkacak

mesajlar izlenecektir. Son olarak, Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri bu

sabah 259 baz puandan güne başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 6 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Haftanın ilk işlem gününde ABD borsalarında karışık bir seyir izlendi. Dow Jones endeksi %0,1 gerilerken, S&P ve Nasdaq

endeksleri günü yeni rekor seviyelerde tamamladı. Fransa’da 9 Eylül'de başbakan olarak atanan Sebastien Lecornu’nun

yeni hükümeti kurmasından saatler sonra istifa etmesi haftanın ilk işlem gününde euro üzerinde baskı yaratırken, EURUSD

paritesi gün içerisinde 1,1650’ye doğru gerilemesinin ardından günü 1,17 üzerinde tamamladı. Japonya’da LDP genel

başkanlığına seçilen Takaichi’nin gevşek para ve maliye politikalarını destekleyeceği yönündeki beklentiler yeni

zayıflatırken, USDJPY 150 üzerine tırmandı. ABD’de hükümetin kapalı kaldığı yedinci güne başlarken, bu sabah ABD

vadelilerinde sınırlı satışlar izleniyor. Avrupa vadelileri ise karışık bir görünüm sergiliyor. Bugün ABD’de Atlanta Fed

Başkanı Bostic TSİ 17:00’de, Fed YK Üyesi Miran TSİ 17:05, 17:30 ve 23:05’te ve Minneapolis Fed Başkanı Kashkari TSİ

18:30’da konuşacak. Hükümetin kapalı olmasından dolayı ABD’de veri akışı aksamaya devam ederken, bugün içerisinde

açıklanacak önemli bir veri bulunmuyor. Euro Bölgesi’nde ise TSİ 09:00’da Almanya’dan gelecek olan ağustos ayı fabrika

siparişleri verileri ile Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde’ın TSİ 19:10’da yapacağı konuşma takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları, haftanın ilk işlem gününü karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta Dow Jones endeksi %0,14 düşüşle 46.694,97

puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,36 artışla 6.740,28 puana ve Nasdaq endeksi %0,71 kazançla 22.941,67 puana çıktı.

S&P 500 ve Nasdaq endeksleri kapanışta rekor seviyelere ulaştı. Bu sabah ABD vadelilerinde %0,1 civarında satışlar

izleniyor.

Avrupa borsaları günü Almanya hariç düşüşle tamamladı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,4 değer

kaybederek 570,24 puana geriledi. İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,13 azalışla 9.479,14 puan, Fransa'da CAC 40 endeksi

%1,36 düşüşle 7.971,78 puan ve İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,26 değer kaybederek 43.146,13 puan oldu. Almanya'da

DAX 40 endeksi ise 24.378,29 puandan yatay kapandı. Bu sabah Avrupa vadelilerinde karışık bir resim ön planda.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,8 primli işlem görürken, Hong Kong Hang Seng

endeksi ise %0,7 düşüşle seyrediyor. Bugün Çin piyasaları resmi tatil nedeniyle kapalı.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü 3,3 baz puan artışla %4,1520, 5 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puana yakın

yükselişle %3,7341 seviyesinden tamamladı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,2 baz puan yükselerek %3,5883 oldu.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi dün 2 baz puan artarak %2,7190 seviyesine çıkarken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 2,8 baz puan

yükseldi ve %3,54 seviyesinden günü tamamladı. Fransa’da ise Başbakanı Lecornu’nun istifasının ardından ülkede 10 yıllık

tahvil faizi günü 6 baz puan yükselişle %3,5670 seviyesinden kapattı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi günü %0,4 artışla 98,10 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise Avrupa siyasetinin yarattığı baskı ile

gün içerisinde 1,1652 seviyesine kadar inmesinin ardından günü %0,3 düşüşle 1,1711 seviyesinde kapattı.

GBPUSD paritesi günü 1,3485 seviyesinden yataya yakın sınırlı bir yükselişle kapattı. Japonya’da LDP genel başkanlığına

seçilen Takaichi’nin gevşek para ve maliye politikalarını destekleyeceği yönündeki beklentiler, yende değer kaybına neden

olurken, USDJPY paritesi günü %2’ye yakın artışla 150,35 seviyesinde tamamladı.

Emtia Piyasaları:

Altının ons fiyatı haftanın ilk işlem gününü %1,9 primle 3.960,98$ seviyesinden, gümüş ise %1,1 artışla 48,51$ seviyesinden

kapattı. Altın / gümüş rasyosu ise 80,97 seviyesinden 81,65’e yükseldi.

Petrol fiyatları haftanın ilk işlem gününü yükselişle kapattı. Brent petrol %1,5 primle varil başına 65,47$ seviyesinden

kapanırken, ham petrol ise %1,3 artışla 61,69$ seviyesinden kapanış gerçekleştirdi.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün sabit kuponlu ihale ve TLREFK’ye endeksli kira sert. doğrudan satışı düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün, 2 yıl vadeli TLREFK’ye (Türk Lirası Gecelik Katılım Referans Getiri Oranı) endeksli kira sert.

doğrudan satışı, 5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi düzenleyecek. Hazine, dün düzenlediği 8 ay vadeli kuponsuz tahvil

ihalesinde ROT satışlar dahil iç piyasalardan toplam 42,4 milyar TL borçlandı. İhalede talep / satış rasyosu 2x olurken,

ortalama bileşik getiri %40,32 düzeyinde oluştu. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın (Ekim – Aralık 2025) iç borçlanma

stratejisine göre ekim ayı içinde 263,6 milyar TL’lik itfa karşılığında, beş hale ve bir doğrudan satış ile toplam 290,1 milyar

TL’lik iç borçlanmaya gidilmesi planlanıyor. Hazine bu haftaki ihalelerin ardından, 13 Ekim Pazartesi günü 5 yıl vadeli

TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesi, 14 Ekim Salı günü ise 2 ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerçekleştirecek ve ekim

ayı iç borçlanma programını tamamlayacak.

Saat 17:30’da eylül Hazine nakit dengesi açıklanacak

Hazine nakit dengesi ağustosta 84,2 milyar TL fazla verirken, merkezi yönetim bütçesi ise aynı dönemde 96,7 TL fazla

kaydetti. Ağustos verileri ile birlikte 12 aylık bütçe açığı 2,3 trilyon TL’den 2 trilyon TL’ye gerilerken, 12 aylık faiz dışı açık ise

417 milyar TL’den 108 milyar TL’ye geriledi. Ocak – Ağustos döneminde bütçe açığı 907,6 milyar TL düzeyine oluşarak 2025

bütçe açığı tahminin %47’sine denk gelirken, bu dönemde faiz dışı denge ise 518,1 milyar TL fazla kaydetti. 2025 yıl sonu

bütçe açığı tahminimizi yakın dönemde 1,9 trilyon TL (GSYİH’nin %3,1’i) düzeyinden 2,3 trilyon TL’ye (GSYİH’nın %3,7s’i)

revize ettik. 2026 – 2028 yıllarına ilişkin açıklanan Orta Vadeli Programda (OVP) ise, 2025 bütçe açığı / GSYİH oranı %3,1

seviyesinden %3,6 seviyesine, 2026 yılı için ise söz konusu oran %2,8’den %3,5’e revize edildi.

Reel efektif döviz kurunun eylülde %1,3 artarak 70,83 oldu

Reel efektif döviz kuru (REK), eylülde %1,3 artarak 70,83 seviyesine çıktı. Şubat – Temmuz döneminde 6 ay boyunca üst üste

gerileyen REK, son iki aydır sınırlı da olsa yükseliyor. Türk lirasının sepet karşısında yılbaşından bu yana kümülatif olarak %2

oranında reel değer kaybı yaşadığı görülüyor.

Reel Efektif Döviz Kuru (2003=100)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
BAHKM: Şirketin yönetim kurulu başkanı, 51,00–51,75 TL fiyat

aralığından 815 binpay sattı. Bu işlemle birlikte şirketteki pay oranı

%66,82’den %65,34’e geriledi.

CVKMD: Şirket, Sarıalan Altın İşletmesi Projesi kapsamındaki Maden

Ocağı Kapasite Artışı, Cevher Zenginleştirme ve Atık Depolama Tesisi için

3 Ekim 2025’te yeniden ÇED başvurusu yaptığını ve mahkemenin iptal

kararına karşı temyiz sürecini başlattığını açıkladı.

EBEBK: Ebebek, Erbil'deki ilk fiziksel mağaza için sözleşme imzalanmış

olup, mağazanın 2026 yılının ilk çeyreğinde hizmete açılması planlandığı

açıklandı.

EKGYO: Şirket, TOKİ mülkiyetindeki arsalar üzerinde geliştirilen İstanbul

Başakşehir Damla Kent Projesi kapsamında, A ve B etaplarındaki konut,

ticari ünite, altyapı ve çevre düzenleme işlerine ilişkin anahtar teslim

ihalelerin tamamlandığını açıkladı. Yüklenici firmalarla sözleşme sürecinin

ardından inşaat çalışmalarına başlanacak.

ENERY: Şirket, pay fiyatının gerçek performansı yansıtmadığı

gerekçesiyle 200 milyon adet paya kadar, toplam 2 milyar TL fon

tutarıyla 1 yıl süreli geri alım programı başlattı.

GLRMK: Şirketin bağlı ortaklığı, Polonya’da Szczyrzyc–Tymbark

demiryolu ve tünel yapım işi için yaklaşık 2,1 milyar PLN (23 milyar TL)

tutarında sözleşme imzaladı. Gülermak’ın payı %50 – yaklaşık 1 milyar

PLN (11,5 milyar TL) oldu.

HALKB: ABD Yüksek Mahkemesi, Halkbank’ın dokunulmazlık talebine

ilişkin temyiz başvurusunu reddetti. Şirket, davanın hukuki sürecinin

tamamlanmadığını, tüm yasal hakların kullanılmaya devam edileceğini ve

olası uzlaşma girişimlerinin sürdüğünü bildirdi.

KOCMT: Şirketin Osmaniye tesisinde 4 Ekim’de meydana gelen küçük

çaplı yangın nedeniyle üretim geçici olarak 5 gün durduruldu. Hasar

bedelinin şirket ölçeğinde önemli olmadığı, sigorta sürecinin başlatıldığı

açıklandı.

MAVI: Mavi Giyim, 38,08 TL fiyattan 250 bin adet pay geri alındığını

açıkladı. Bu işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık

%0,75’e yükseldi.

MGROS: Şirket Eylül ayında 9 Migros, 4 Migros Jet, 2 Macrocenter ve 1

Mion olmak üzere toplam 16 yeni mağaza ile 2 dağıtım merkezi açtı.

Böylece toplam mağaza sayısı 3.730’a, net satış alanı 2,06 milyon

metrekareye ulaştı.
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Şirket ve Sektör Haberleri
SAHOL: Sabancı Holding, kârlılığı düşük iştiraklerden çıkmayı planladığını açıkladı; buna göre CarrefourSA (CRFSA) ve

Teknosa (TKNSA) ön planda, Kordsa (KORDS) için ise iyileşme olmazsa çıkış seçeneği gündeme gelebilir.

SASA: Erdemoğlu Holding’in nitelikli kurumsal yatırımcılara yaptığı pay satışı işleminin takası tamamlandı.

SAYAS: Şirket, Endonezya merkezli şirket tarafından açılan rüzgar türbin kulesi iç aksamları ihalesini 1,13 milyon EUR bedelle

kazandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 94 seviyesinde olması yükseliş ivmesinde 

zayıflamaya ve kısa vadede düzeltme riskinin arttığına işaret ediyor. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 42 seviyesine gelerek alım iştahının az da olsa zayıfladığını gösteriyor. 

İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgeden uzaklaşıyor. İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat 50 günlük hareketleri ortalamanın altına geldi. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,940 11,161 10,834

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 11,031 11,078 10,844

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,875 10,873 10,681

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,450 10,550 10,650 10,735 10,790 10,900 11,000 11,100
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.075 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.200 ve ardından 12.300 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 11.950 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.800 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY’de süregelen yükseliş eğilimi, günlük periyotta

takip edilen yukarı yönlü kanal yapısıyla paralel bir

görünüm ortaya koyuyor. Teknik olarak, kısa vadede 41,20–

42 bandındaki fiyatlamalar öne çıkarken, genel eğilim

kademeli trendin sürdüğüne ve 41,20 seviyesinin altına

yerleşmenin güçleştiğine işaret ediyor. Destek seviyeleri

olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri takip edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesinde haftalık periyotta belirgin bir yükseliş

kanalı takip ediliyor. Alt banttan gelen alımlar, 1,20

seviyesinin üzerindeki fiyat hareketini desteklemeyi

sürdürüyor. Teknik görünüm, kısa vadede 1,17 seviyesinin

altına kalıcı bir geri çekilme olasılığının zayıf olduğunu, orta

vadede ise 1,20 direncinin aşılmasına yönelik momentumun

korunduğunu ortaya koyuyor. 1,1680 ve 1,1612 destek;

1,1780 ve 1,1810 direnç.

XAU/USD

Altın’da orta-uzun vadeli pozitif beklentimizi koruyoruz.

Belirtmiş olduğumuz 3.700–4.000 aralığının üst bandına

doğru momentumlu hareket devam ederken, teknik

göstergeler, 3.800$ seviyesinin altına kalıcı bir sarkma

ihtimalinin düşük olduğunu gösteriyor. Aşağı yönlü

hareketlerde 3.830$, 3.790$ ve 3.735$ seviyeleri kısa vadeli

destek konumunda bulunuyor. Bu çerçevede geri

çekilmeleri sınırlı değerlendiriyor ve alım fırsatı olarak

görüyoruz. Altın fiyatları 4.000 dolar seviyesine yaklaşırken,

güçlü talep ve faiz indirimi beklentileriyle yeni hedeflerin

artık 4.000 doların üzerinde oluştuğu görülüyor. Direnç

olarak ise 4000$ takip edilebilir

XAG/USD

Gümüşte yukarı yönlü eğilim sürerken, trend ve momentum

göstergeleri kısa vadede 46$ seviyesinin üzerindeki

istikrarın korunduğuna işaret ediyor. Fiyatın 46$ direncini

aşarak bu seviyeyi destek konumuna çevirmesi, yükseliş

ivmesinin güçlendiğini teyit ediyor. Destekler, 46,80$ ve

46,60$ olarak; direnç ise 48,75$ seviyesi olarak takip

edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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