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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’de banka finansalları sonrasında teknoloji

şirketlerinden de olumlu sonuçlar gelmesi, Çin ile müzakerelerde

ilerleme beklentileri ve hükümetin kapalılık halinin gelecek hafta

sona erebileceği mesajları ABD borsalarına alım getiriyor. Asya’da

ise, Japonya’da siyasi tıkanıklığın çözülmesi ve Çin’de büyüme

verilerinin beklentileri aşması bölge borsalarına alım getiriyor.

Avrupa’da da genel görünüm olumlu. Özetle küresel risk iştahı genel

olarak pozitif. Borsa İstanbul’da ise, dün %2,7 tepki ile kritik destek

bölgesi olan 10.200 / 10.300 bandı üzerinde kalındı ve 10.500 /

10.600 direnç alanına yönelim gördük. Yüksek hacim, para girişi ve

yabancı alımları ile gelen tepkinin bugün de devam etmesini

bekliyoruz. Sonraki dirençler 10.700 ve 10.900 / 11.000 bölgesi. Uzun

vadeli perspektifte, şirket değerlemeleri üzerinden hesaplanan 12

aylık BIST 100 endeks hedefi 15.150 civarına ve endeks bazında %45

getiri potansiyeline işaret ediyor. PPK’dan faiz indirim beklentilerinin

100 – 150 baz puan arasında yoğunlaştığı bir dönemde endekse

bankacılık, sigorta ve GYO hisselerinin katkısı dikkat çekiyor. Dün

endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, AKBNK,

BIMAS, YKBNK, TUPRS olurken, endekse negatif etki edenler ise

IEYHO, ECILC, GENIL, TOASO ve KUYAS oldu. Para girişi tarafında ise,

son bir haftada düzenli giriş ile dikkat çekenler EREGL, CCOLA,

AKSEN, TUPRS ve TCELL. Günün ajandası sakin. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri güne 270 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 14:30 | ABD | İşletme Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda haftanın ilk işlem günü iyimser bir risk iştahı ile başladı. ABD hisse senetleri, ABD-Çin ticaret

görüşmelerine dair pozitif sinyaller ve güçlü 3. çeyrek bilançoların desteğiyle yükseldi. S&P 500 %1,07, Nasdaq 100 %1,3

artış kaydederken, özellikle teknoloji hisseleri öncülüğünde endeksler yeniden tarihî zirvelerine yaklaştı. Washington-Pekin

hattında tansiyonun nispeten düşmesine rağmen, nadir toprak elementleri ve fentanil ihracatı konularındaki görüş

ayrılıkları gündemdeki yerini koruyor. Trump’ın Çin’i “nadir toprak elementleriyle oynamakla” suçlaması sonrası, Pekin

yönetimi ihracat kısıtlamalarını savunarak “normal ticaret akışına zarar vermeyeceğini” belirtti. Trump ayrıca Avustralya ile

kritik mineraller ve nadir toprak elementleri konusunda bir işbirliği anlaşması imzaladı. Altın, rekor seviyelerin ardından

yatırımcıların kâr realizasyonuna gitmesiyle hafif gerilerken, Fed’in faiz indirim döngüsünün devam edeceği beklentisi

değerli metallerde alım iştahını canlı tutuyor. Bugün yurt dışı ajanda oldukça sakin. Euro Bölgesinde, TSİ 14:00’da Avrupa

MB Başkanı Lagarde’ın konuşmasını takip edeceğiz, ABD’de ise TSİ 15:30’da Philadelphia Fed Hizmet Endeksini

karşılayacağız.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,12 yükselerek 46.706,58 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %1,07 kazançla 6.735,13 puanda ve Nasdaq endeksi %1,37 yükselişle 22.990,54 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%1,03 pozitif seyrederek 572,10 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,52 kazançla 42.392,36, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,39 yükselişle 8.206,07 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,52 kazançla 9.403,57 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %1,80 değer kazanarak 24.258,80 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri yatay seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,66 kazançla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng %1,51

pozitif seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %1,50 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününü %0,72 düşüş ile %3,982 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise

%0,58 düşerek %3,574 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %0,14 kayıp ile %3,459 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,589 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,360 seviyesinden

tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,381 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,16 kazançla 98,58 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,11

kayıpla 1,164 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,16 düşerek 1,340 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 150,75 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Her hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın ilk işlem gününü %2,46 kazançla 4.356,30$ seviyesinden tamamladı. Gümüş

%1,02 kazançla 52,44 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 83,07 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %0,69 düşüş ile varil başına 60,68$ seviyesinden, ham petrol ise 56,92$ seviyesinden

kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB brüt döviz rezervinin geçtiğimiz hafta 8,8 milyar artış kaydettiğini hesaplıyoruz

TCMB analitik bilançosu üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 10 – 17 Ekim haftasında TCMB net döviz

rezervinin 2,5 milyar dolar artışla 81,6 milyar dolara çıktığını, brüt döviz rezervinin ise 8,8 milyar dolar artışla 198,6 milyar

dolara tırmanarak yeni rekor seviyeye ulaştığını tahmin ediyoruz. Resmi rezerv verileri bu hafta 23 Ekim Perşembe günü

açıklanacak. Resmi verilerin, hesaplamalarımıza paralel bir rezerv artışına işaret etmesini bekleriz.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ADESE: Şirket bugün, %400 oranındaki bedelsiz sermaye artırımıyla

sermayesini 1 milyar TL’den 5,04 milyar TL’ye çıkaracak.

BOBET: Şirket, toplam 420 milyon TL tutarında hazır beton tedarik

sözleşmesi imzaladı.

DOBUR: Şirketin unvan değişikliği tescil edilerek Big Medya Teknoloji

olarak tamamlandı. Yeni işlem kodu BIGTK olacak.

EREGL: Şirket, 3Ç25’te 651 milyon TL net kar açıkladı. Bu rakam, 696

milyon TL seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif altında kaldı. Net kar

yıllık bazda %19, çeyreksel bazda ise %50 geriledi. Net satışlar,

beklentilerin %5 üzerinde gerçekleşirken, nominal olarak yıllık %9 ve

çeyreksel bazda %28 artış kaydetti. FAVÖK ise 4,7 milyar TL ile

beklentilere paralel gerçekleşti; yıllık %4, çeyreksel %15 artış gösterdi.

Böylece FAVÖK marjı %8,9 olarak oluştu (3Ç24: %9,3, 2Ç25: %10).

GARAN: Banka, toplam 249,6 milyon TL tutarındaki tahsili gecikmiş

alacak portföyünü 38 milyon TL bedelle varlık yönetim şirketine devretti.

GUNDG: Şirket hakim kişi ortağı, şirket sermayesinin %20’sine tekabül

eden 7,8 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm

başvurusu gerçekleştirdi.

ISDMR: Şirket, 3Ç25’te 1.590 milyon TL net kar açıkladı. Piyasa beklentisi

bulunmazken, net kar yıllık bazda %55 artarken, çeyreksel bazda %21

geriledi. Net satışlar yıllık %28, çeyreksel %17 artışla 33.499 milyon TL’ye

ulaştı. FAVÖK ise yıllık %59 artışla, çeyreksel olarak yatay seyrederek 3,1

milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Böylece FAVÖK marjı %9,2 oldu (3Ç24:

%7,4, 2Ç25: %10,6).

KBORU: Şirket, bir ihaleyi 42,3 milyon TL bedelle kazandı ve sözleşme

imzaladı.

KONTR: Şirket, 20 milyon USD tutarında, 3 yıl vadeli Eurobond ihracını

tamamladı. Tahvil, İngiltere Borsası’na kote edildi ve satış gelirleri şirket

hesaplarına aktarıldı.

KRDMD: Şirket, yurt içi demiryolu projelerinde kullanılmak üzere 14,6

milyon euro tutarında ray satış sözleşmesi imzaladı.

MAVI: Mavi Giyim, 38,83 TL fiyattan 210 bin adet pay geri alımı

gerçekleştirdi; geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık %1,09’a

yükseldi.

MIATK: Şirketin AFAD ile imzaladığı sözleşmeye ilişkin açılan davada,

mahkeme şirket temsilcilerinin beraatine karar verdi. Böylece sözleşme

feshine ve kamu ihalelerinden men kararına dayanak oluşturan iddiaların

asılsız olduğu hükme bağlandı.
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Şirket ve Sektör Haberleri
SASA: Fitch Ratings, şirketin uzun vadeli kredi notunu B-’den CCC seviyesine düşürdü.

SISE: Şişecam, Rekabet Kurulu tarafından 3,2 milyar TL tutarında idari para cezası uygulanmasına karar verildiğini açıkladı.

Cezanın %25 erken ödeme indiriminden yararlanılarak 2,4 milyar TL olarak ödenmesi değerlendirilecek.

TEHOL: Şirket bugün, %100 oranındaki bedelli sermaye artırımıyla sermayesini 997,9 milyon TL’den 1,99 milyar TL’ye

çıkaracak

TOASO: Şirket, Stellantis Europe ile iki yeni sözleşme imzaladı. Buna göre Egea/Tipo modelinin üretimi 30 Haziran 2026’ya

kadar uzatıldı. Ayrıca, K0 modelinin 230 bin adede kadar Kuzey Amerika’ya ihracı planlanıyor. K0 projesine ilişkin toplam

yatırım tutarı 386 milyon euroya çıkarıldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 97 seviyelerine doğru yükseliyor. Trend 

güçlenebilir. İzlenmeli.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 42 seviyesine yükseldi. 33 seviyelerinden yukarı yönlü ivme kazanarak aşırı 

satım bölgesinden kısa vade için uzaklaşmış oldu. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgede seyrediyor. Negatif.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat 5 günlük ortalamaların üzerine çıkarak bu bölgeyi destek olarak almış oldu.

İzlenmeli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,422 10,539 11,132

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,714 10,825 11,064

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,759 10,810 10,859

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,100 10,200 10,300 10,484 10,372 10,600 10,700 10,800
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.532 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.600 ve ardından 11.800 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 11.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USD/TRY paritesinde gözlenen yükseliş eğilimi, günlük

periyotta izlenen yukarı yönlü kanal formasyonuyla uyumlu

bir görünüm sergiliyor. Teknik açıdan, kısa vadede fiyatların

41,20–42 bandında yoğunlaştığı, genel trendin kademeli

biçimde pozitif momentumunu koruduğu ve 41,20

seviyesinin altına olası geri çekilmelerin zayıf ihtimal taşıdığı

görülüyor. Destek seviyeleri olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri

takip edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesi 1,16 destek bölgesi civarında yatay bir

denge oluşturma çabası içinde. Kısa vadede 1,1730 seviyesi

yukarı yönlü ataklar açısından kritik bir direnç noktası olarak

öne çıkarken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanmadıkça

satış baskısının sürmesi olası görünüyor. Orta vadede ise

teknik görünüm, paritenin 1,18 direnç seviyesine doğru

toparlanma potansiyelini koruduğunu gösteriyor. 1,1530 ve

1,1465 destek; 1,1740 ve 1,1780 direnç olarak takip

edilebilir.

XAU/USD

Altın fiyatlarında orta–uzun vadeli yükseliş trendinin

korunduğu izleniyor. Fiyatın 3.700–4.000 bandının üst

sınırını güçlü bir ivmeyle aşması, pozitif eğilimin devam

ettiğini teyit ediyor. Teknik görünüm, 4.100$ seviyesinin

altında kalıcılığın zayıf olduğunu gösterirken, olası

düzeltmelerde 4.150$, 4.050$ ve 3.950$ seviyeleri kısa

vadeli destek bölgeleri olarak öne çıkıyor. Mevcut teknik

sinyaller doğrultusunda geri çekilmeler sınırlı görülmekte

olup, bu hareketler alım fırsatı olarak değerlendirilmektedir.

Yeni hedeflerin artık 4.000 doların üzerinde oluştuğu

görülüyor. Direnç olarak ise 4500$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte orta–uzun vadeli yükseliş eğilimi korunuyor.

Fiyatın 46–48$ bandını yukarı yönde kırması, pozitif trendin

sürdüğüne işaret ediyor. Teknik görünüm, 49$ seviyesinin

altına kalıcı bir geri çekilme olasılığının zayıf kaldığını

gösteriyor. Olası geri çekilmelerde 49,5$, 48,5$ ve 47,5$

seviyeleri destek konumunda izlenebilir. Mevcut teknik

tablo, sınırlı düzeltmelerin alım fırsatı olarak

değerlendirilebileceğine işaret ediyor. Destekler, 48,80$ ve

51,40$ olarak; direnç ise 55$ seviyesi olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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