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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı yeni haftaya pozitif bir başlangıç

yapıyor. ABD’de, Cuma günü gündeme gelen sorunlu kredilere dair

gelişmelerin genel bir kredi problemi olmadığının görülmesi ve ABD

– Çin ilişkilerinde ilerleme beklentileri bu sabah ABD ve Avrupa

vadelileri ile Asya borsalarına alım getiriyor. Borsa İstanbul’da ise

Cuma günü 10.000 sınırına kadar geri çekilme sonrasında kapanış

10.200 / 10.300 direnç bölgesinin altı sınırına yakın olacak şekilde

10.208 seviyesinden gerçekleşti. Gün içi tepki alımları ve sınırlı para

girişine karşın hem günlük hem de haftalık bazda teknik görünüm

halen zayıf. Bugün tepki alımlarının devamını bekliyoruz, 10.200 /

10.300 ve 10.500 / 10.600 bölgeleri direnç, 9.950 / 10.000 ve 9.500 /

9.600 bölgesi ise destek alanı olarak izlenebilir. Uzun vadeli

perspektifte, şirket değerlemeleri üzerinden hesaplanan 12 aylık

BIST 100 endeks hedefi 15.200 civarına ve endeks bazında %49 getiri

potansiyeline işaret ediyor, ancak yakın zamanda endeksi bu yöne

yönlendirebilecek katalist bulmakta zorlandığımız bir piyasa dönemi

içerisindeyiz. Haftanın ajandasında PPK faiz kararı ve CHP Kurultay

davası başta olmak üzere ilgili diğer yasal süreçlere dair yoğun bir

gündem takip edilecek. ABD – Çin ilişkileri, Rusya – Ukrayna Savaşı,

Gazze meselesi gibi küresel gündem başlıkları da yine yatırımcıların

takibinde olacaktır. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 274 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | ABD Öncü Endeks (Eylül) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalar haftanın son işlem gününe iyimser bir risk iştahı ile başladı. ABD hisse senetleri, ABD-Çin ticaret

geriliminin yumuşadığı yönündeki sinyaller ve teknoloji hisselerine yönelik güçlü kazanç beklentileriyle yükseldi. S&P 500

%0,53, Nasdaq 100 %0,65 artış kaydetti. ABD’de yatırımcıların gözü önümüzdeki günlerde açıklanacak Tesla ve Intel

bilançolarına çevrilmiş durumda; bu sonuçlar, dördüncü çeyrek teknoloji hissesi performanslarını etkileyebilir. Asya

tarafında; Çin ekonomisi, emlak sektöründeki süregelen zayıflığa rağmen 3. çeyrekte yıllık %4,8 büyüme kaydederek

beklentilere paralel bir görünüm sergiledi. ABD-Çin ticaret gerilimini azaltmaya yönelik diplomatik temaslar da gündemin

ön sıralarında yer aldı. İki ülke arasında karşılıklı tarife indirimleriyle geçici olarak yumuşayan ticaret diyaloğunun yeni

turunun gelecek hafta Malezya’da yapılması planlanıyor. Genel olarak piyasalarda, ticaret diplomasisindeki yumuşama,

güçlü şirket bilançolarına yönelik beklentiler izlenmekte. Değerli metaller tarafında haftanın son günü sert satışlarla

gerileyen altın ve gümüş, haftanın ilk işlem gününde dalgalı yatay bir seyir izliyor. Bugün yurt dışı ajanda oldukça sakin.

Avrupa tarafında, TSİ 09:00’da Almanya eylül ayı ÜFE rakamlarını karşılayacağız.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,52 yükselerek 46.190,61 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,53 kazançla 6.664,01 puanda ve Nasdaq endeksi %0,52 yükselişle 22.679,98 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,95 negatif seyrederek 566,24 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,45 kayıpla 41.758,11, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,18 düşüşle 8.174,20 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,86 kayıpla 9.354,57 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %1,82 değer kaybederek 23.830,99 puana düştü. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %3,02 kazançla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng %2,41

pozitif seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,62 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü %0,91 artış ile %4,011 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi ise

%1,41 yükselerek %3,595 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %1,23 kazanç ile %3,464 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,582 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,348 seviyesinden

tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,361 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü %0,10 kazançla 98,43 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,27

kayıpla 1,165 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,05 düşerek 1,342 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 150,61 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Her hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın son işlem gününü %1,73 kayıpla 4.251,82$ seviyesinden tamamladı. Gümüş

%4,28 kayıpla 51,92 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 81,89 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %0,66 yükseliş ile varil başına 61,10$ seviyesinden, ham petrol ise 57,20$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Enflasyon beklentilerinde belirgin bozulma dikkat çekiyor

TCMB’nin Ekim 2025 dönemine ilişkin Piyasa Katılımcıları Anketi yayınlandı. Beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşen eylül

ayı enflasyon verisinin ardından katılımcıların gelecek döneme ilişkin enflasyon beklentilerinde önemli bir bozulma

yaşandığı dikkat çekiyor. Bu çerçevede, katılımcıların 2025 yıl sonu TÜFE beklentisi ekim ayında %29,86 seviyesinden %31,77

seviyesine çıktı. Ek olarak, katılımcıların 12 ay sonrası TÜFE beklentisi %22,25’ten %23,26’ya, 24 ay sonrası TÜFE beklentisi

ise %16,78’den %17,36’ya çıktı. Katılımcıların ekim ayına ilişkin aylık TÜFE beklentisi %2,34 seviyesinde oluştu. Kurum olarak

aylık TÜFE artışının ekim ayında %2,71 seviyesinde oluşmasını bekliyoruz. Mevsimselliğin etkisi ile birlikte giyim & ayakkabı

kaleminde ekim ayında çift haneli artış yaşanacağını, gıda fiyatlarının ise yapışkanlık sergileyeceğini tahmin ediyoruz. Bu

çerçevede TÜFE’nin yılı %30’un altında tamamlama olasılığı büyük ölçüde ortadan kalkmış durumda. Buna paralel olarak

2025 yıl sonu TÜFE tahminimizi yakın dönemde %29,7’den %31,5’e revize ettik. 2026 yıl sonu için ise TÜFE tahminimiz %23

seviyesinde bulunuyor. Piyasa katılımcıları Para Politikası Kurulu’nun (PPK) gelecek hafta 23 Ekim’de gerçekleşecek olan

toplantısında 150 baz puan faiz indirimi bekliyor. Kurum olarak 23 Ekim tarihli PPK toplantısında politika faizinde 150 baz

puanlık indirim beklemekle birlikte, daha küçük bir indirim ihtimalini de göz ardı etmiyoruz. Yıl sonu politika faizi

tahminimiz %37,5 seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimize yönelik risklerin yukarı yönlü olduğunu değerlendiriyoruz.

2026 yıl sonu politika faizi tahminimiz ise %28 seviyesinde. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Piyasa Katılımcıları Anketi Enflasyon Beklentileri (%)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ARSAN: Yönetim kurulu, esas sözleşme değişikliği nedeniyle pay

sahiplerine 2,4602 TL fiyattan ayrılma hakkı tanınmasına karar verdi.

Hakkın kullanımında üst limit uygulanmayacak.

Borsa İstanbul, 1 Kasım 2025 – 31 Ocak 2026 dönemi için geçerli olacak

BIST Temettü Endeksi kapsamına GLYHO ve PLTUR hisselerinin dahil

edildiğini açıkladı.

DOBUR: Doğan Burda Dergi Yayıncılık unvan değişikliği sonrası

bültende BIG MEDYA TEKNOLOJI olarak yer alacak. DOBUR işlem kodu

03 Kasım 2025 itibarıyla BIGTK olarak değişecek.

FONET: Şirket, %550 bedelsiz sermaye artırımıyla çıkarılmış sermayesini

144 milyon TL’den 936 milyon TL’ye bugün yükseltecek.

FRIGO: Şirket, ihracat pazarlarında büyüme hedefi doğrultusunda

kurutulmuş gıda yatırımı yapma kararı aldı. Bu kapsamda bağlı

ortaklığının unvanı Frigo-Pak Dry Foods olarak değiştirilecek, sermayesi

40 milyon TL’ye çıkarılacak ve toplam 2 milyon Euro’luk yatırım üç yıl

içinde tamamlanacak.

GLRMK: Şirketin bağlı ortaklığı Gülermak Renewables, İngiltere’deki

Corshellach Energy Storage’ın %100 hissesini 3,49 milyon GBP bedelle

satın aldı. Şirketin 49,9 MW depolama tesisi izni bulunuyor.

GLYHO: Şirket, bağlı ortaklık Global Ports Holding, Eylül 2025’te yolcu

sayısının geçen yıla göre %10, gemi sayısının ise %22 arttığını açıkladı.

Liman doluluk oranı %114 seviyesinde gerçekleşti.

KCHOL: Şirket, likiditesini artırmak amacıyla uluslararası bankalarla 600

milyon dolar tutarında, 5 yıl vadeli kredi anlaşması imzaladı. Faiz oranı

SOFR + %1,95 olarak belirlendi.

TEHOL: Şirket, Tera Turizm ve Ticaret, unvanıyla kurulan yeni şirkete 250

bin TL sermaye ile %100 oranında iştirak ettiğini ve kuruluşun tescil

edildiğini açıkladı.

TURSG: Şirket, 3Ç25 finansal sonuçlarını piyasa beklentisine paralel

olarak 5.010 milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık

bazda %61, çeyreksel bazda ise %4 artış kaydetti.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 95 seviyesinde olması yükseliş ivmesinde 

zayıflamaya ve kısa vadede satış baskısının arttığına işaret ediyor. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 33 seviyesine gelerek alım iştahının zayıfladığını ve aşırı satım bölgesine 

yöneldiğini gösteriyor. Baskı artabilir. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi negatif bölgede seyrediyor. Negatif.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketleri ortalamaların altında seyrediyor. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,391 10,780 11,263

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,736 10,945 11,071

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,770 10,857 10,845

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

9,900 10,000 10,100 10,209 10,202 10,300 10,400 10,500
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.182 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.300 ve ardından 11.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 11.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USD/TRY paritesindeki yükseliş eğilimi, günlük grafiklerde

izlenen yukarı yönlü kanal yapısıyla paralel ilerliyor. Teknik

görünüm, kısa vadede fiyatların 41,20–42 aralığında

yoğunlaştığını, genel trendin kademeli biçimde pozitif

momentumunu sürdürdüğünü ve 41,20 seviyesinin altına

yaşanabilecek geri çekilmelerin güç olabileceğini gösteriyor.

Destek seviyeleri olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri takip

edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesi 1,16 destek seviyesi çevresinde yatay bir

denge arayışını sürdürüyor. Kısa vadede 1,1730 seviyesi

yukarı yönlü hareketler açısından kritik direnç konumunda

bulunurken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanmadıkça

satış baskısının devam etmesi muhtemel görünüyor. Orta

vadede teknik görünüm, paritenin 1,18 direnç seviyesine

doğru toparlanma potansiyelini koruduğuna işaret ediyor.

1,1530 ve 1,1465 destek; 1,1740 ve 1,1780 direnç olarak

takip edilebilir.

XAU/USD

Altın fiyatlarında orta–uzun vadeli yükseliş trendi

korunmaya devam ediyor. Fiyatın, daha önce takip edilen

3.700–4.000 bandının üst sınırını güçlü bir ivmeyle aşması,

pozitif eğilimin sürdüğüne işaret ediyor. Teknik görünüm,

4.100$ seviyesinin altında kalıcı bir geri çekilme ihtimalinin

zayıf olduğunu gösteriyor. Olası düzeltmelerde 4.150$,

4.050$ ve 3.950$ seviyeleri kısa vadeli destek bölgeleri

olarak izlenebilir. Teknik sinyaller doğrultusunda mevcut

geri çekilmeleri sınırlı nitelikte görmekte ve alım fırsatı

olarak değerlendiriyoruz. Yeni hedeflerin artık 4.000 doların

üzerinde oluştuğu görülüyor. Direnç olarak ise 4500$ takip

edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte orta–uzun vadeli yükseliş eğilimi korunuyor. Fiyat,

önceki dönemde takip edilen 46–48$ bandının üst sınırını

güçlü bir ivmeyle aşarak yükseliş trendini sürdürmeye

devam ediyor. Teknik göstergeler, 49$ seviyesinin altına

kalıcı bir geri çekilme olasılığının zayıf kaldığına işaret

ediyor. Geri çekilmelerin devam etmesi halinde 49,5$, 48,5$

ve 47,5$ seviyeleri kısa vadeli destek bölgeleri olarak

izlenebilir. Geri çekilmeleri sınırlı görmekte ve alım yönlü

stratejilerin ön planda kalmaya devam edeceğini

değerlendiriyoruz. Destekler, 48,80$ ve 51,40$ olarak;

direnç ise 55$ seviyesi olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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