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Güne Başlarken

Günaydın. Fed Başkanı Powell'ın bilanço küçültme operasyonunun

sona erebileceği açıklaması ve hükümetin kapalılık haline rağmen

yine de ay sonunda faiz indirim sinyali vermesi ABD ve Avrupa

vadelileri ile bazı Asya borsalarına alım getiriyor. Küresel risk iştahı

bu anlamda olumlu diyebiliriz. Borsa İstanbul'da dün %2,3’e varan

bir düşüşle 10.200 / 10.300 destek bölgesinin tam üzerinde kapanış

gerçekleşti. Momentum zayıf kalmaya devam ediyor. Teknik

görünüm açısından bugün 10.200 / 10.300 destek bölgesi üzerinde

tutunma çabası izlenebilir, bu çabanın başarısı endeksin geri dönüşü

açısından kritik olacaktır. 10.200 seviyesi altında ise 10.000 psikolojik

destek seviyesi olarak izlenebilir, fakat ikili tepe görünümü nedeniyle

9.000 / 9.500 bölgesi radara girecektir. Olası bir tepki halindeyse

10.500 seviyesi ilk direnç olarak izlenebilir. Günün ajandası sakin.

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 269 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 11:00 | Türkiye | Bütçe Dengesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda haftanın ikinci işlem günü, ABD-Çin ticaret geriliminin yeniden tırmanmasıyla sert satış baskısı altında

geçti. Liman ücretlerinin artırılması, yeni yaptırımlar ve ek gümrük vergisi tehditleri, risk iştahını zayıflattı. Küresel

piyasalarda, Fed Başkanı Jerome Powell’ın açıklamaları ve zayıf Çin verilerinin etkisiyle temkinli bir seyir izlendi. Powell,

Philadelphia’daki konuşmasında, ABD Merkez Bankası’nın bilanço küçültme programı olan niceliksel sıkılaştırmayı (QT)

önümüzdeki aylarda durdurabileceğini belirtti. Ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmesinde Powell, hükümetin

kapanması nedeniyle veri akışının sınırlı olduğunu ancak eldeki göstergelerin büyümenin beklenenden daha güçlü

seyrettiğini gösterdiğini söyledi. Buna karşın, işgücü piyasasında aşağı yönlü risklerin arttığını belirterek, hem işe alımların

hem işten çıkarmaların düşük seviyelerde seyrettiğini ifade etti. “Eğer çok hızlı gevşersek enflasyonla mücadeleyi yarım

bırakırız, çok yavaş olursak gereksiz istihdam kaybı yaşarız” diyen Powell, Fed’in dengeli ve kademeli bir geçiş politikası

izleyeceği mesajını verdi. Değerli metaller, artan jeopolitik ve ekonomik risklerle rekor seviyelere yükseldi. Altın ons başına

4.100 doları aşarken, gümüş 52 dolar seviyesine yaklaşarak tarihi zirvelerini test etti. Güvenli liman talebi güçlü kalmayı

sürdürdü. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa’da TSİ 12:00’da Avrupa Birliği ağustos ayı sanayi üretimi rakamını alacağız.

ABD’de ise TSİ 15:30’da eylül ayı TÜFE ve çekirdek TÜFE rakamları karşılayacağız. Ayrıca TSİ 19:30’da Fed YK Üyesi Miran’ın

ve TSİ 20:00’da Fed YK Üyesi Waller’ın konuşmalarını takip edeceğiz, TSİ 21:00’da da Fed Bej Kitap raporu yayınlanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,44 artarak 46.270,46 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,16 düşüşle 6.644,31 puanda ve Nasdaq endeksi %0,76 düşüşle 22.521,70 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,37 negatif seyrederek 564,54 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,22 kayıpla 42.075,66, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,18 düşüşle 7.919,62 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,10 kazançla 9.452,77 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,62 değer kaybederek 24.236,94 puana düştü. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,96 kazançla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng %1,38

pozitif seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,64 artışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü %0,67 düşüş ile %4,032 seviyesinden tamamlarken, 5 yıllık tahvil faizi

ise %1,18 düşerek %3,611 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise %1,30 kayıp ile %3,485 seviyesinden kapandı.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,609 seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,408 seviyesinden

tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi %3,438 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,22 kayıpla 98,87 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,32

kazançla 1,157 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,10 düşerek 1,332 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 151,84 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Her hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,79 kazançla 4.142,94$ rekor seviyeden tamamladı.

Gümüş %1,79 kayıpla 51,43 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 80,55 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %1,74 düşüş ile varil başına 61,94$ seviyesinden, ham petrol ise 58,22$ seviyesinden

kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Merkezi bütçenin eylül ayında 275 milyar TL açık vermesini bekliyoruz

Bugün saat 11:00’da eylül ayına ilişkin merkezi yönetim bütçe dengesi verileri açıklanacak. Hazine nakit dengesi eylül

ayında 359,9 milyar TL açık verirken, faiz dışı denge ise 133,1 milyar TL açık kaydetti. Yılık ilk 9 ayında kümülatif nakit açığı

1,6 trilyon TL, faiz dışı açık ise 100,2 milyar TL düzeyinde oluştu. Eylül ayına ilişkin Hazine nakit dengesi verileri, 15 Ekim

Çarşamba günü açıklanacak olan merkezi yönetim bütçe verileri için öncü niteliğinde. Nakit bazlı bütçe ile tahakkuk bazlı

bütçe arasındaki ayrışmayı dikkate alarak, bütçenin eylül ayında yaklaşık olarak 275 milyar TL düzeyinde açık verebileceğini

değerlendiriyoruz. 2025 yıl sonu bütçe açığı tahminimizi yakın dönemde 1,9 trilyon TL (GSYİH’nin %3,1’i) düzeyinden 2,3

trilyon TL’ye (GSYİH’nın %3,7s’i) revize ettik. 2026 – 2028 yıllarına ilişkin açıklanan Orta Vadeli Programda (OVP) ise, 2025

bütçe açığı / GSYİH oranı %3,1 seviyesinden %3,6 seviyesine, 2026 yılı için ise söz konusu oran %2,8’den %3,5’e revize

edildi.

Hazine, ekim ayı iç borçlanma programını tamamladı

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün düzenlediği 2 ve 10 yıllık sabit kuponlu iki tahvil ihalesinde ROT satışlar dahil toplam 61,1

milyar TL borçlandı. Talep / satış rasyoları 2 ve 10 yıllık vadeli ihalelerde sırasıyla 1.89x ve 1.55x seviyelerinde oluşarak

yatırımcı talebinin zayıf kaldığına işaret etti. 2 yıl vadeli ihalede ortalama bileşik getiri %40,46, 10 yıl vadeli ihalede ise

%31,87 seviyesinde oluştu. Dün gerçekleşen iki ihale ile birlikte ekim ayı iç borçlanma programını tamamlayan Hazine, bu

ay içerisinde 199,5 milyar TL’lik iç borçlanma gerçekleştirerek, 290,1 milyar TL olan borçlanma projeksiyonunun altında bir

satış yapmış oldu. Hazine’nin bir sonraki 3-aylık (Kasım – Ocak 2025) iç borçlanma programı 31 Ekim Cuma günü saat

17:30’da açıklanacak. Bir önceki programda Hazine, kasım ayı için 95 milyar TL’lik itfası karşılığında 117,6 milyar TL

düzeyinde bir iç borçlanma öngörüsü paylaşmıştı.

Bütçe Göstergeleri (12-aylık kümülatif, milyar TL)

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
EBEBK: Şirket bugün pay başına 0,5 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1 düzeyindedir.

EKGYO: İstanbul Esenler Atışalanı 4. Etap gelir paylaşımı ihalesinin 1.

oturumu gerçekleştirildi. İstanbul Beşiktaş Senfoni Etiler projesinde yapılan

revizyonla konut sayısı 175’ten 205’e, toplam bağımsız bölüm sayısı ise

185’ten 215’e çıkarıldı. Tadilat ruhsatları 13 Ekim’de alındı.

EUPWR: Şirketin bağlı ortaklığı Peak PV Solar Teknolojileri’nin kayıtlı

sermaye sistemine geçiş başvurusu SPK tarafından onaylandı.

GOKNR: Şirket bugün pay başına 0,36 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,7 düzeyindedir.

GSDHO: Şirket, Japonya’da inşa edilecek bir adet ultramax tipi kuru yük

gemisi alımı için niyet mektubu imzaladı.

KBORU: Şirket, yurt içinde bir firmayla 248,9 milyon TL tutarında CTP boru

satış sözleşmesi imzaladı.

LIDER: Şirketin 165 milyon TL olan sermayesi bugün, %400 bedelsiz artışla

825 milyon TL’ye çıkartılacak.

LILAK: Şirket, Romanya’da hijyenik kâğıt ürünleri üreten bir şirketin

paylarının olası alımı veya iş birliği için bağlayıcı niyet mektubu imzaladı.

Süreç finansal ve hukuki incelemelerin ardından şekillenecek.

MAVI: Mavi Giyim, 37,07 TL fiyattan 500 bin adet pay geri alımı

gerçekleştirdi; geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık %0,97’ye

yükseldi.

MIATK: Şirketin iştiraki Tripy Mobility, Çin merkezli Voltraware

Semiconductor ile paylaşımlı mobilite araçlarında kablosuz şarj altyapısı

geliştirmek üzere niyet mektubu imzaladı. Proje, Türkiye’de pilot

uygulamalarla başlayacak ve bölgesel ölçekte genişletilecek.

PLTUR : Şirket bugün pay başına 0,38 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,6 düzeyindedir.

TEHOL: Şirket, turizm ve teknoloji alanında faaliyet gösteren

Tatilsepeti.com’un sahibi DLT Turizm ve Ticaret’in paylarının

devralınmasına yönelik görüşmelere başladı. Sürecin Rekabet Kurumu

başvurusu dahil gerekli izinlerin ardından tamamlanması planlanıyor.

TKNSA: Teknosa, 3Ç25 finansallarını 30 Ekim tarihinde açıklayacağını

duyurdu.

TRCAS: Turcas Petrol, %30 iştiraki RTG’nin (Denizli 800 MW Doğal Gaz

Santrali) sahasında 20 MW’lık hibrit GES için nihai yatırım kararı alındığını

ve üçüncü tarafla sözleşme imzalandığını; KDV hariç ~8 milyon $ bütçeli

projenin RTG iç kaynaklarıyla finanse edilerek 2026 ortasında devreye

alınmasının ve toplam kurulu gücün 820 MW’a çıkmasının planlandığını

açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 91 seviyesinde olması yükseliş ivmesinde 

zayıflamaya ve kısa vadede satış baskısının arttığına işaret ediyor. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 32 seviyesine gelerek alım iştahının zayıfladığını ve aşırı satım bölgesine 

yöneldiğini gösteriyor. Baskı artabilir. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgenin aşağısına doğru yöneldi.

İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketleri ortalamaların altında seyrediyor. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,576 10,810 11,290

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 10,860 10,967 11,033

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,824 10,862 10,810

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,050 10,150 10,250 10,316 10,404 10,450 10,550 10,650
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.383 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.500 ve ardından 11.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 11.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY’de süregelen yukarı yönlü eğilim, günlük grafikte

izlenen yükseliş kanalıyla paralel bir görünüm sergiliyor.

Teknik açıdan bakıldığında, kısa vadede 41,20–42 bandında

fiyatlamaların öne çıktığı, genel trendin kademeli biçimde

yukarı yönlü seyrini koruduğu ve 41,20 seviyesinin altına

gerileme olasılığının zayıf kaldığı değerlendiriliyor. Destek

seviyeleri olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri takip edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesi, 1,16 desteği civarında yatay bir denge

arayışı içerisinde. Kısa vadede 1,1730 seviyesi yukarı yönlü

ataklar açısından kritik bir eşik olup, bu seviyenin üzerinde

kalıcılık sağlanmadıkça satış baskısının sürmesi olası

görünüyor. Orta vadede ise teknik görünüm, paritenin 1,18

direncine doğru toparlanma potansiyelini koruduğuna

işaret ediyor. 1,1530 ve 1,1465 destek; 1,1720 ve 1,1780

direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Altın’da orta–uzun vadeli pozitif görünüm sürüyor. Fiyat,

daha önce takip edilen 3.700–4.000 bandının üst sınırını

güçlü bir momentumla aşarak yükseliş trendini pekiştirdi.

Teknik indikatörler, 3.950$ seviyesinin altına kalıcı bir geri

çekilme olasılığının güç olduğunu işaret ediyor. Aşağı yönlü

hareketlerde 3.950$, 3.880$ ve 3.820$ seviyeleri kısa vadeli

destek alanları olarak öne çıkıyor. Geri çekilmeleri sınırlı

görmekte ve alım fırsatı olarak değerlendiriyoruz. Yeni

hedeflerin artık 4.000 doların üzerinde oluştuğu görülüyor.

Direnç olarak ise 4200$ ve 4250$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte devam eden yukarı yönlü hareket, trend ve

momentum göstergeleryile destekleniyor. Kısa vadede 47$

seviyesinin üzerindeki istikrarın korunduğu görülürken,

fiyatın 46$ direncini aşarak bu seviyeyi destek konumuna

çevirmesi, yükseliş eğiliminin güç kazandığını teyit ediyor.

Destekler, 47,70$ ve 48,85$ olarak; direnç ise 53,75$

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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