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Güne Başlarken

Günaydın. ABD’den Çin’e yönelik tarifelerle ilgili yumuşama mesajları

dün Wall Street’te %2’lere varan tepki alımları getirdi, ancak ABD

vadelileri bu sabah yeniden negatif bölgede. Avrupa vadelileri ve

Asya borsalarında da satış eğilimi daha baskın görülüyor. Borsa

İstanbul’da ise, dün ABD ve Avrupa borsalarındaki pozitif görünüme

karşın %1,53 değer kaybı ile 10.600 / 10.700 destek bölgesi altına

gelindi ve 10.556 seviyesinden, 100 günlük üssel hareketli ortalama

civarından günü kapattık. Bu bölge artık direnç olarak izlenebilir, en

yakın sonraki destek bölgesi ise 10.200 / 10.300 bölgesi. BIST’te

momentumdaki zayıflık ve küresel borsaların bu sabahki negatif

görünümü nedeniyle geri çekilmenin devamını bekleriz. Bununla

beraber, şirketlerin hedef fiyatları üzerinden hesapladığımız 12 ay

vadeli BIST 100 endeks hedefi 15 bin civarında kalmaya devam

ediyor. Ancak, PPK’dan faiz indirim beklentilerinin törpülenmesi,

devam eden siyasi gündem vb. etkenler nedeniyle BIST 100

endeksini bu hedeflere ulaştıracak katalist bulmakta zorlandığımız

bir dönemdeyiz. Bu açıdan, Cuma günü açıklanacak Standard &

Poor’s Türkiye kredi notu ve görünüm kararı ile gelecek hafta

izlenecek 23 Ekim PPK toplantısı ve 24 Ekim CHP Kurultay davası

önemli olacaktır. Günün ajandası sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 266 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 19:20 | ABD | Fed Başkanı Powell’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalar haftaya jeopolitik gelişmeler, kurumsal stratejik hamleler ve değerli metallerdeki tarihi yükselişlerin

damga vurduğu bir gündemle başladı. Piyasalarda haftanın ilk işlem gününde güçlü bir toparlanma yaşandı. ABD

endeksleri, Cuma günkü sert satışların ardından Trump’ın Çin’e yönelik yumuşayan mesajlarıyla yükselişe geçti. S&P 500

%1,56, Nasdaq 100 %2,18 artışla kapanırken, ticaret geriliminin hafiflemesi risk iştahını yeniden canlandırdı. Özellikle

teknoloji ve yarı iletken hisselerinde güçlü alımlar dikkat çekti. Jeopolitik cephede, Mısır’ın Şarm el-Şeyh kentinde

düzenlenen barış zirvesi uluslararası piyasalarda olumlu yankı buldu. ABD Başkanı Donald Trump, 35 ülkenin desteğiyle

imzalanan Şarm el-Şeyh Anlaşması ile “Orta Doğu’da kalıcı barışın sağlandığını” açıkladı. Değerli metaller, güvenli liman

talebiyle yeni rekorlara ulaştı. Altın ons başına 4.148 dolara, gümüş ise 45 yılın zirvesi olan 53,40 dolara yükseldi. ABD-Çin

ilişkilerinde yumuşamaya rağmen, jeopolitik riskler ve Fed’in faiz indirim beklentileri altında fiyatlamaları desteklemeye

devam ediyor. Genel olarak, ticaret geriliminin geçici olarak hafiflemesi, AI sektöründeki iyimserlik ve Fed’e yönelik

genişleme beklentileri, küresel risk iştahını yeniden güçlendirdi. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa’da TSİ 09:00’da Almanya

eylül ayı TÜFE ve TSİ 12:00’da ZEW Ekonomik Beklenti Anketi rakamlarını alacağız. Ayrıca TSİ 20:00’da İngiltere MB Başkanı

Bailey’nin, TSİ 15:45’de Fed YK Üyesi Bowman’ın, TSİ 19:20’de Fed Başkanı Powell’ın ve TSİ 22:’25’de Fed YK Üyesi Waller’ın

konuşmasını takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,29 artarak 46.067,58 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %1,56 yükselişle 6.654,72 puanda ve Nasdaq endeksi %2,21 artışla 22.694,61 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde negatif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ilk işlem gününde pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,44 pozitif seyrederek 566,63 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,29 kazançla 42.167,59, Fransa'da CAC 40

endeksi %0,21 artışla 7.934,26 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,16 kazançla 9.442,87 puandan kapandı. Almanya'da

DAX 40 endeksi %0,60 değer kazanarak 24.387,93 puana düştü. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %2,54 kayıpla işlem görürken, Hong Kong Hang Seng %0,70

negatif seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,14 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil piyasaları Colombus Günü sebebiyle tahvil piyasaları kapalıydı. Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %2,632

seviyesinden kapanırken, İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise günü %3,443 seviyesinden tamamladı. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi %3,470 oldu.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,39 kazançla 98,87 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,47

kayıpla 1,157 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,13 düşerek 1,333 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 152,25 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Geçtiğimiz hafta rekor tazeleyen ons altın, haftanın ilk işlem gününü %2,30 kazançla 4.110,14$ rekor seviyeden tamamladı.

Gümüş %4,49 kazançla 52,26 $ seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 78,19 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %1,89 artış ile varil başına 63,04$ seviyesinden, ham petrol ise 59,21$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugün iki ihale düzenleyecek ve ekim ayı iç borçlanma programını tamamlayacak

Hazine ve Maliye Bakanlığı, dün gerçekleştirdiği 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesinde ROT satışlar dahil

piyasalardan toplam 15,5 milyar TL borçlandı. İhalede reel bileşik getiri %6,22 düzeyine oluşurken, talep / satış rasyosu ise

2,04x ile düşük bir talebi işaret etti. Böylelikle Hazine’nin bu ayki toplam iç borçlanma tutarı 138,4 milyar TL’ye ulaştı. Dünkü

ihalenin ardından Hazine bugün 2 ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi düzenleyecek ve ekim ayı iç borçlanma

programını tamamlayacak. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın (Ekim – Aralık 2025) iç borçlanma stratejisine göre, ekim ayı

içinde 263,6 milyar TL’lik itfa karşılığında toplam 290,1 milyar TL’lik iç borçlanmaya gidilmesi planlanıyor.

Cari denge, ağustosta 5,5 milyar dolar ile rekor fazla verdi

Cari işlemler dengesi ağustos ayında 5,5 milyar dolar fazla vererek, 5,68 milyar dolar olan kurum tahminimize yakın bir

gerçekleşme gösterdi. Böylelikle yıllık cari açık ağustos ayında 18,8 milyar dolardan 18,3 milyar dolara inerken, Ocak –

Ağustos dönemi cari açık seviyesi ise 15,8 milyar dolar oldu. Altın ve enerji hariç cari işlemler hesabı (çekirdek denge)

ağustosta 10 milyar dolar fazla verirken, bu cephedeki yıllık fazla ise 47,1 milyar dolardan 47,5 milyar dolara çıktı. Ticaret

Bakanlığı tarafından açıklanan eylül ayı öncü verileri, dış ticaret açığında yükselişe işaret ediyor. Eylül öncü verilerine göre

ihracat yıllık bazda %3 artışla 22,6 milyar dolar, ithalat ise %8,8 yükselişle 29,5 milyar dolar olarak gerçekleşti. Öncü veriler

çerçevesinde dış ticaret açığı eylülde ayında, ağustos ayındaki 4,2 milyar dolar düzeyinden 7,4 milyar dolara yükseldiğini

takip ediyoruz. Öncü veriler çerçevesinde yıllık açık ise 87,5 milyar dolardan 89,8 milyar dolara çıktı. Öncü veriler

çerçevesinde cari işlemler dengesinin eylül ayında 2,1 milyar dolar fazla vereceğini tahmin ediyoruz. Eylül ayında ödemeler

dengesi tanımlı dış ticaret açığının 2,8 milyar dolardan 4,4 milyar dolara yükselmesini, seyahat kaleminden kaynaklanan net

gelirin azalması ile birlikte hizmetler dengesi fazlasının ise 9,5 milyar dolardan 7,6 milyar dolara inmesini bekliyoruz. 2025 yıl

sonu cari açık tahminimiz 22 milyar dolar (GSYİH’nın %1,5’i) seviyesinde bulunmakla birlikte, tahminimizi yönelik risklerin

aşağı yönlü olduğunu değerlendiriyoruz.

Cari İşlemler Dengesi (yıllık, milyar US$)

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yatırım
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Brent Petrol (sağ eksen,  varil başına $)
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Şirket ve Sektör Haberleri
ADESE: Hedef Portföy’ün kurucusu olduğu yatırım fonlarının

portföylerindeki ADESE payları, 1,39 milyon adetlik alım sonrası toplam

sermaye içindeki payını %5,09’a yükseltti.

AVPGY: Şirket bugün pay başına 1,94 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %3,2 düzeyindedir.

CIMSA: ABD’nin Houston kentindeki gri çimento öğütme tesisi üretime

başladı. Yıllık 600 bin ton kapasiteli tesisle şirket, beyaz çimentonun

ardından ABD’de gri çimento üretimine de geçerek döviz bazlı gelirlerini

artırmayı hedefliyor.

DCTTR: Bağlı ortaklık Yaka IKE, OGL Food Trade ile 2026 sezonu taze

meyve-sebze tedarik anlaşmasını yeniledi. OGL, LIDL süpermarket

zincirinin ana tedarikçilerinden biri konumunda.

EKGYO: Muğla Köyceğiz Toparlar arsa satışı karşılığı gelir paylaşımı işi

ihalesi iptal edildi.

FORTE: Forte Bilgi İletişim Teknolojileri, şirket bağlı ortaklığı Milsoft

Yazılım Teknolojileri A.Ş., Savunma Sanayi Başkanlığı ve STM tarafından

yürütülen Siber Savunma Merkezi Projesi kapsamında gerçekleştirilen

"SIEM, SOAR ve UEBA Tedariki İhalesi" sonucunda en iyi fiyatı sunmuş

olup, ilgili ihale kapsamında sözleşme görüşmelerine başlandığını

açıkladı.

IZMDC: Türk Metal Sendikası ile MESS arasında, 31 Ağustos 2025’te

süresi dolan toplu iş sözleşmesinin yeni dönem görüşmeleri 13 Ekim

2025 itibarıyla başladı. Sürece ilişkin gelişmeler ayrıca paylaşılacak.

LIDER: Şirketin %400 oranındaki bedelsiz sermaye artırımı SPK

tarafından onaylandı. Bedelsiz pay alma hakkı kullanım tarihi 15 Ekim

2025 olarak belirlendi. Sermaye 165 milyon TL’den 825 milyon TL’ye

çıkarılacak.

MAVI: Mavi Giyim, 37,68 TL fiyattan 400 bin adet pay geri alımı

gerçekleştirdi; geri alınan payların sermayeye oranı yaklaşık %0,90’a

yükseldi.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesinin 95 seviyesinde olması yükseliş ivmesinde 

zayıflamaya ve kısa vadede satış baskısının arttığına işaret ediyor. Negatif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 38 seviyesine gelerek alım iştahının zayıfladığını ve aşırı satım bölgesine 

yöneldiğini gösteriyor. Baskı artabilir. Negatif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgenin aşağısına doğru yöneldi.

İzlenmeli.

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketleri ortalamaların altında seyrediyor. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 10,780 11,043 11,084

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 10,945 11,059 10,923

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 10,857 10,880 10,736

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,450 10,550 10,650 10,720 10,720 10,850 10,950 11,050
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 11.702 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 11.800 ve ardından 11.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 11.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 11.500 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

USDTRY’de devam eden yukarı yönlü hareket, günlük

periyotta gözlenen yükseliş kanalıyla uyumlu bir görünüm

sergiliyor. Teknik açıdan değerlendirildiğinde, kısa vadede

41,20–42 aralığında fiyatlamaların öne çıktığı, genel trendin

kademeli olarak yukarı yönlü seyrini sürdürdüğü ve 41,20

seviyesinin altına sarkma olasılığının zayıf kaldığı görülüyor.

Destek seviyeleri olarak 41,40 ve 41,20 seviyeleri takip

edilebilir.

EUR/USD

EUR/USD paritesi, 1,16 desteğine yakın bölgede denge

arayışını sürdürüyor. Kısa vadede 1,1730 seviyesi yukarı

yönlü hareketler için kritik eşik konumunda olup, bu

seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanmadıkça satış baskısının

devam etmesi beklenebilir. Orta vadeli görünüm, paritenin

1,18 direncine doğru toparlanma potansiyelini koruduğuna

işaret ediyor. 1,1530 ve 1,1465 destek; 1,1720 ve 1,1780

direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Altın’da orta–uzun vadeli pozitif eğilim korunuyor. Fiyat,

daha önce izlenen 3.700–4.000 bandının üst eşiğini güçlü

bir ivmeyle aşarak yükseliş trendini teyit etti. Teknik

göstergeler, 3.900$ seviyesinin altında kalıcılığın zayıf bir

olasılık olduğunu gösteriyor. Geri çekilmelerde ise 3.950$,

3.880$ ve 3.820$ seviyeleri kısa vadeli destek bölgeleri

olarak izleniyor. Bu kapsamda, sınırlı düzeltmelerin alım

yönlü fırsat olarak değerlendirilebileceğini öngörüyoruz.

Güçlü talep ve faiz indirimi beklentileriyle yeni hedeflerin

artık 4.000 doların üzerinde oluştuğu görülüyor. Direnç

olarak ise 4150$ takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte devam eden yukarı yönlü hareket, trend ve

momentum göstergeleryile destekleniyor. Kısa vadede 47$

seviyesinin üzerindeki istikrarın korunduğu görülürken,

fiyatın 46$ direncini aşarak bu seviyeyi destek konumuna

çevirmesi, yükseliş eğiliminin güç kazandığını teyit ediyor.

Destekler, 47,70$ ve 48,85$ olarak; direnç ise 53,75$

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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