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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel tarafta Fed, içeride ise PPK faiz kararlarının

beklendiği kritik bir haftaya giriyoruz. ABD vadelileri haftaya alıcılı

başlarken, Avrupa vadelileri zayıf, Asya’da ise zayıf Japonya büyüme

verilerine karşın karışık bir görünüm var. Borsa İstanbul’da, üç

günlük momentum kaybı sonrasında Cuma günü tepki verildi ve 11

bin’in hemen üzerinde bir kapanışla haftayı tamamladık. Para girişi

ve hacim artışı da ayrıca dikkat çekti. BIST 100 Endeksi %0,81

yükselirken endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

AKBNK, ASELS, ISCTR, YKBNK, GARAN; endekse negatif etki

edenler ise BIMAS, DSTKF, MGROS, AKSA, BRSAN oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise SAHOL,

ASELS, TOASO ve GUBRF oldu. Teknik açıdan 10.700 / 10.800

destek bölgesi geçerliliğini koruyor, 10.870 / 10.900 ise bir ara

destek alanı olarak izlenebilir. Direnç bölgesi ise 10.200 / 10.250

bandı. Günün ajandasında, içeride Hazine ihaleleri, Avrupa’da Sentix

Yatırımcı Güveni izlenecek. İçeride ayrıca, İstanbul Büyükşehir

Belediye Başkanlığı görevinden uzaklaştırılan Ekrem İmamoğlu’nun

lisans diplomasına dair davanın 3. duruşması takip edilecek. Bu

konuya ilişkin haber akışı ve olası piyasa etkileri saat 11:00 civarında

yoğunlaşabilir. Türkiye beş yıl vadeli CDS primleri güne 231 baz

puandan başlıyor. Burada, TL varlıklara yönelik olarak 2018’den bu

yana en iyimser fiyatlama bölgesine geldiğimizi, 230 baz puan

altında XBANK Bankacılık Endeksi’nin PPK beklentilerine ek olarak

CDS’lerden de önemli bir destek bulabileceğini hatırlatalım.

Ekonomik Takvim

▪ 21:00 | ABD | 3 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalara temkinli iyimser bir görünüm hâkim olurken, varlık sınıflarında yön arayışının ana belirleyicisi yine Fed’e

yönelik faiz indirimi beklentileri olmaya devam ediyor. ABD tarafında ise JPMorgan CEO’su Jamie Dimon’ın Avrupa’nın

yavaş bürokratik işleyişi ve yatırım çekme kapasitesindeki zayıflığın ABD için ekonomik risk oluşturduğuna dair uyarıları

öne çıkıyor. Washington’dan gelen diplomatik akışta, ABD Dışişleri yetkililerinin Hindistan’a yapacağı yeni temaslar iki ülke

arasındaki ticaret ve teknoloji işbirliğinin güçlendirilmesine yönelik beklentileri artırıyor. Bu temasların, Rusya–Hindistan

ilişkilerinin son dönemde daha görünür hale gelmesinin ardından gerçekleşmesi ise diplomatik açıdan ayrıca önem

taşıyor. Asya tarafında Çin’in kasım ayı ihracatının yıllık bazda %5,9 ile beklentilerin üzerinde artması dikkat çekti. Değerli

metaller cephesinde gümüş ve bakır, 2026’ya yaklaşırken yatırımcı ilgisinin merkezine yerleşmiş durumda. Gümüş fiyatları

yıl başından bu yana neredeyse iki katına çıkarken, güçlü talep ve ETF girişlerindeki hızlanma Londra piyasasında arz

sıkışıklığını belirginleştiriyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:00’da Almanya’da ekim ayı aylık sanayi üretimi verisi

açıklanacak. ABD’de ise TSİ 18:00’da gecikmeli olarak yayımlanacak eylül ayı fabrika siparişlerini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,22 artarak 47.954,99 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,19 pozitif seyrederek 6.870,40 puanda ve Nasdaq endeksi %0,31 artışla 23.578,13 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde negatif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,01 azalarak 578,77 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,20 kayıpla 43.432,77, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,09

düşüşle 8.114,74 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,27 kayıpla 9.667,01 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,61 değer kazanarak 24.028,14 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,07 yükselirken, Hong Kong Hang Seng %1,04 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %1,00 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününü 3,6 baz puan artışla %4,1351, 5 yıllık tahvil faizi ise 3,8 baz puan

yükseliş ile %3,7113 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3,7 baz puan artarak %3,5603 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2,8 baz puan yükseliş %2,79 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1,7 baz puan artarak %3,48 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

yatay seyrederek %3,52 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününü yatay seyrederek 98,99 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,02

kayıpla 1,164 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,01 yükselerek 1,332 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 155,33 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın son işlem gününü %0,23 düşüşle 4.197,78$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %2,11 kazanç ile 58,34 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 71,95 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol cuma gününü %0,77 yükseliş ile varil başına 63,75$ seviyesinden, ham petrol ise %0,69 artarak varil başına

60,08$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine, bugün 6 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesi düzenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın Aralık 2025 – Şubat 2026 dönemini kapsayan 3 aylık iç borçlanma stratejisine göre, aralık

ayında 109,4 milyar TL’lik itfa karşılığında toplam 124,2 milyar TL iç borçlanma öngörülüyor (geri çevirme rasyosu %114).

Bugünkü 17.06.2026 itfa tarihli kuponsuz tahvil ihalesinin ardından, Hazine yarın 2 ve 5 yıl vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi

düzenleyecek. 16 Aralık Salı günü ise 2 yıl vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikası doğrudan satışı ve 5 yıl vadeli TÜFE’ye

endeksli tahvil ihalesi gerçekleştirilecek ve aralık ayı iç borçlanma programı tamamlanmış olacak.

Doğrudan Satış tarihi 16.12.2025

(milyar TL)

2y TLREFK'ye endeksli 

kira sertifikası          

(15.12.2027) 

Toplam

Net satış  0.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım

İhale & Doğrudan Satışlar Toplam (milyar TL) 0.0

İhale Tarihi 8.12.2025 9.12.2025 9.12.2025 16.12.2025

(milyar TL)

6ay kuponsuz                

(17.06.2026 yeniden 

ihraç)

2y TL sabit kuponlu 

(13.10.2027 yeniden 

ihraç)

5y TL sabit kuponlu 

(02.10.20230 yeniden 

ihraç)

5y TÜFE'ye endeksli 

(11.09.2030 yeniden 

ihraç)

Toplam

İhalede net satış 0.00

Talep/Satış Rasyosu -

Piyasaya yapılan ROT satış 0.00

Kamu kuruluşlarına yapılan ROT satış 0.00

Ortalama bileşik faiz (%) -

Piyasaya satış tutarı 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Toplam satış tutarı 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
AGESA: Şirket, kasım ayı brüt prim üretim verisini açıkladı. Buna göre, kasım

ayı prim üretimi yıllık %71, aylık %14 artışla 2.2 milyar TL olarak gerçekleşti.

AKFYE: Şirket, Kocalar RES kapasite artış projesinin 5,9 MW büyüklüğündeki

ikinci kısmının geçici kabulünün yapıldığını ve enerji üretimine başladığını

açıkladı. Böylece kapasite artış projelerinin 90,4 MW'lık bölümü devreye

alınmış olup toplam kurulu güç 875 MW seviyesine ulaştı.

AKMGY: Şirket, Beşiktaş Belediyesi tarafından yapılan imar incelemesi

sonucunda kendisine toplam 75,8 milyon TL ve ayrıca mevzuata uygunluk

sağlanması halinde tahsil edilmeyecek şekilde 3,44 milyar TL tutarında idari

para cezası tebliğ edildiğini açıkladı. Şirket, söz konusu kararlara karşı

yürütmeyi durdurma talepli iptal davalarını açacağını bildirdi.

ALFAS: Şirket, dolaylı iştiraki Inavitas Enerji’nin paylarının ilk halka arzı için

hazırlanan izahnamenin 5 Aralıkta SPK’ya sunulduğunu açıkladı.

ANHYT: Şirket, kasım ayı brüt prim üretim verisini açıkladı. Buna göre, kasım

ayı prim üretimi yıllık %54 artış, aylık %3 azalışla 1.8 milyar TL olarak

gerçekleşti.

ANSGR: Şirket, kasım ayı brüt prim üretim verisini açıkladı. Buna göre, kasım

ayı prim üretimi yıllık %36, aylık %21 artışla 8.3 milyar TL olarak gerçekleşti.

BIMAS: Bim Birleşik Mağazalar, pay geri alım programı kapsamında 520,25 

TL’den 100 bin adet pay geri aldığını; geri alınan payların sermayeye 

oranının %1,17’ye yükseldiğini duyurdu.

EBEBK: Ebebek, Türkiye mağazaları ve e-ticarette satılan toplam ürün 

adedinin Kasım 2025’te 9,05 mn (Kasım 2024: 7,71 mn) olduğunu; 11A25’te 

96,30 mn’a (11A24: 83,08 mn) ulaştığını açıkladı.

ENKAI: Enka İnşaat, Mozambik Temane’deki 456 MW Temane BESS projesi 

inşaat işleri için 158,5 mn USD tutarında sözleşme imzaladığını ve işin 23 

ayda tamamlanmasının planlandığını duyurdu.

FRIGO: Şirket, 2025-2026 döneminde sevk edilecek narenciye ürünlerine

ilişkin 2,84 milyon Euro tutarında yeni kontrat imzaladığını açıkladı.

GLRMK: Gülermak Ağır Sanayi, Sırbistan’daki Belgrad–Niş hattı üzerinde yer

alan Stalać–Đunis kesiminin yeniden inşası ve modernizasyonu ile ikinci

demiryolu hattının yapım işlerini kapsayan ihale kapsamında, Sırbistan

Demiryolu Altyapı Genel Müdürlüğü ile bir sözleşme imzalandığını duyurdu.

MEGMT: Şirketin bir gerçek kişi ortağı şirket sermayesinin %3,8’ine tekabüle

eden 10 milyon adet pay için borsada işlem gören tipe dönüşüm başvurusu

gerçekleştirdi.

MGROS: Migros, Fitch’in ulusal uzun vadeli notunu AA(tur) seviyesinde teyit 

ettiğini ve not görünümünü Durağan’dan Pozitif’e çevirdiğini açıkladı.

ORGE: Şirket, Gebze-Darıca Metro Projesindeki iş kapsamında sözleşme

tutarının 1,16 milyon Euro artırılarak 3,84 milyon Euro + KDV seviyesine

revize edildiğini açıkladı.



Günlük Bülten
8 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum 101 seviyesinde kısa vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 54 seviyesinde, endeks nötr bölgede seyredir. İzlenmeli.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde, orta vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,997 10,902 10,659

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,909 10,837 10,764

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,850 10,809 10,774

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,700 10,800 10,900 11,007 10,977 11,100 11,200 11,300
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.200 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.300 ve ardından 12.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.000 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Parite bu sabah 42,58 seviyelerinden işlem görüyor.

Geçtiğimiz hafta tüm zamanların en yüksek seviyesini

tekrardan tazeleyen parite kanal desteğinin hemen altında

yükselen hareketine devam ediyor. Teknik göstergeler orta

vadede hareketin 42,00-44,00 arasında devam

edebileceğini gösteriyor. 42,50 seviyesi destek olarak takip

edilebilir.

EUR/USD

Parite bu sabah 1,1655 seviyesinden işlem görüp,

konsolide hareketine devam ediyor. Kanal direncini

kırdıktan sonra yükselişi hızlanan paritede teknik

göstergeler. 1,1655 seviyesinin üzerindemum kapanışları

gerçekleştirebildiği halde, yukarı yönlü hareketin 1,1750

bölgesine kadar devam edebileceğini gösteriyor. 1,1630,

1,1590 ve 1,1550 seviyeleri destek; 1.1685, 1,1730 ve

1,1750 seviyeleri direnç olarak izlenebilir.

XAU/USD

Geçtiğimiz haftadan itibaren yatay hareketini sürdüren altın,

sabaha saatlerinde 4.210 seviyelerinden işlem görmekte.

Teknik göstergeler 4.050 seviyesinin altına kalıcı hareket

gerçekleşme olasılığının düşük olduğunu gösteriyor. Ayrıca

4.215 seviyesi üzerinde yapılacak günlük kapanışların,

altının hareketini 4.375 seviyesine kadar devam ettirmesini

tetikleyeceğini göstermekte. 4.200, 4.140 ve 4.085 seviyeleri

destek; 4.245 ve 4,335 seviyeleri ise direnç olarak takip

edilebilir.

XAG/USD

Gümüş tarihin en yüksek seviyelerine yakın seviyelerde

yatay hareketini sürdürüyor. Teknik indikatörler, fiyatın

56,70 seviyesi altında kalıcı olmadığı taktirde, tepki

satışlarının daha da devam etmesinin güç olduğunu

gösteriyor. Aynı zamanda 58,90 seviyesi üzerinde

kapanışlarda, fiyatın 60 seviyesine kadar yükselişin devamını

görme ihtimali güçlenmekte. 57,00, 56,50 ve 54,50 seviyeleri

destek; 59,00 seviyesi ise direnç olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
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mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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