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Güne Başlarken

Günaydın. ABD ve Avrupa borsalarında Fed öncesi zirve bölgelerde

tutunma ve tepki alımları görüyoruz. Avrupa’da, 2026’ya ilişkin

büyüme beklentilerine dair olumlu yorumlar da risk iştahını

destekliyor. Borsa İstanbul’da ise bugün açıklanacak Kasım ayı

enflasyon verileri öncesinde 11 bin üzerine yönelim ardından burada

tutunma devam ediyor. Saat 10:00’da, borsanın açılışı ile beraber

gelecek verilerde aylık TÜFE artışının %1,2 olmasını ve yıllık TÜFE’nin

%32,9’dan %31,5’e gerilemesini bekliyoruz. Bu gerileme, 11 Aralık

PPK toplantısından faiz indirim beklentilerini 100 baz puan

civarından 200 – 250 baz puan civarına taşıyabilir ve bu da BIST’te

bankalar öncülüğünde yükselişin devamını getirebilir. %2’ye yakın

bir aylık TÜFE verisi ise BIST’e satış getirecektir. Dün BIST 100

Endeksi %0,06 yükselirken endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk

beş şirket BIMAS, THYAO, AKSEN, HALKB, TCELL; endeksi negatif

etki edenler ise DSTKF, YKBNK, TAVHL, TUPRS, MAGEN oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise VAKBN,

TCELL, ASELS, KCHOL, EKGYO, ASTOR, ALARK, ULKER ve

OYAKC. Günün ajandasında, Türkiye enflasyon verilerine ek olarak

Avrupa ve ABD’de PMI verileri ile Avrupa ÜFE ve ABD’de konut

sektörü ve üretim odaklı veriler takip edilecek. Türkiye beş yıl vadeli

CDS primleri güne 236 baz puandan başlıyor. Burada, TL varlıklara

yönelik olarak 2018’den bu yana en iyimser fiyatlama bölgesine

geldiğimizi, 230 baz puan altında XBANK Bankacılık Endeksi’nin PPK

beklentilerine ek olarak CDS’lerden de önemli bir destek

bulabileceğini hatırlatalım.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Yıllık TÜFE |

▪ 10:00 | Türkiye | Aylık TÜFE |

▪ 16:15 | ABD | ADP Tarım Dışı İstihdam |

▪ 17:45 | ABD | Hizmet PMI |

▪ 22:30 | ABD | ABD Başkanı Trump’ın Konuşması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalar güne iyimser bir başlangıç yapıyor. ABD Başkanı Donald Trump, yeni Fed başkanını 2026 yılının

başlarında açıklayacağını söyleyerek süreç için daha net bir takvim verirken, Beyaz Saray’daki toplantıda Kevin Hassett’e

“potansiyel Fed başkanı” ifadeleriyle atıfta bulunması piyasalarda güvercin bir liderlik değişimi beklentisini belirgin şekilde

artırdı. Bu söylemler, faiz indirimi patikasına ilişkin öngörüleri ve doların yönüne dair beklentileri etkilemeye devam ediyor.

Makro cephede ABD’de para piyasası fonları yönetilen varlıklarda 8 trilyon doları aşarak rekor kırarken, yüksek kısa vadeli

getirilerin yatırımcı ilgisini canlı tuttuğu görülüyor, faiz indirimlerine rağmen getirilerin hâlen yüksek seyretmesi sermaye

girişlerini destekliyor. Avrupa tarafında öncü veriler Euro Bölgesi enflasyonunun Kasım’da %2,2’ye yükseldiğini, çekirdek

enflasyonun ise %2,4 ile yatay kaldığını gösterirken bölge genelinde işsizlik oranının %6,4 ile sabit kalması AMB’nin

mevcut politika duruşunu koruma eğilimini güçlendiriyor. Değerli metaller tarafında gümüş son yedi seansta yaklaşık %17

yükselmesinin ardından rekor seviyeye yakın seyrini koruyor. Arz sıkışıklığının derinleşmesi, Londra’ya rekor fiziksel girişler

ve yaklaşan Fed faiz indirimi beklentileri bu yükselişi destekliyor. Bugün yurt dışı ajandada Almanya’da TSİ 11:55’te, Euro

Bölgesi’nde TSİ 12:00’da, İngiltere’de TSİ 12:30’da Hizmet ve Bileşik PMI Endeksi rakamları, Euro Bölgesi’nde TSİ 13:00’da

ekim ayı aylık ÜFE verileri takip edilecek. ABD’de ise TSİ 16:15’te kasım ayı ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi, TSİ 17:15’te

Sanayi Üretimi ve Kapasite Kullanımı rakamları TSİ 17:45 ve 18:00’da ise Hizmet ve Bileşik PMI Endeksi rakamları ve ISM

Hizmet Endeksi verileri yayımlanacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,39 artarak 47.474,46 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,25 pozitif seyrederek 6.829,37 puanda ve Nasdaq endeksi %0,59 artışla 23.413,67 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde pozitif bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da haftanın ikinci işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,06 artarak 575,65 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,22 kazançla 43.354,83, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,28

düşüşle 8.074,61 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,01 kayıpla 9.701,80 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,51 değer kazanarak 23.710,86 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %1,56 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,09 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,14 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü yatay seyrederek %4,0865, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,8 baz puan düşüş

ile %3,6553 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2,2 baz puan azalarak %3,5080 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,2 baz puan düşüşle %2,75 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 0,5 baz puan azalarak %3,46 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

0,6 baz puan artarak %3,49 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,06 kayıpla 99,36 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,13

kazançla 1,162 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi yatay seyrederek 1,321 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 155,88 seviyesinden bir kapanış

gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,62 düşüşle 4.205,85$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %0,83 kazanç ile 58,46 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 71,94 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %1,14 azalış ile varil başına 62,45$ seviyesinden, ham petrol ise %1,15 düşerek varil başına 58,64$

seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri 

TÜFE’nin kasımda aylık %1,2 artış göstermesini bekliyoruz

Bugün saat 10:00’da kasım ayına ilişkin enflasyon verileri açıklanacak. Kasım ayı aylık TÜFE artışının %1,2 seviyesinde

oluşacağını tahmin ediyoruz. Piyasa medyan tahminlerinin de kurum beklentimize yakın olduğu görülüyor. Beklentimize

paralel bir aylık gerçekleşme, yıllık TÜFE’yi kasımda %32,9 seviyesinden %31,5’e indirecek. Aralık ayı için ise %1 seviyesinin hafif

altında bir aylık TÜFE görebileceğimizi değerlendiriyoruz. Bu hesaplamalarımız çerçevesinde, 2025 yıl sonu için %31,5 düzeyine

bulunan TÜFE tahminimize yönelik sınırlı bir aşağı yönlü risk olduğu görüşündeyiz. Piyasa Katılımcıları Anketi ve haber merkezi

anketlerinin medyan tahminlerinde, piyasanın yıl sonu TÜFE beklentisinin %32 üzerinde oluştuğunu görüyoruz. Özellikle kasım

verisi sonrasında bu tahminlerde aşağı yönlü revizyon görmemiz mümkün. Bu da 11 Aralık tarihli PPK toplantısı için yeniden

150-200 baz puan civarında daha yüksek bir faiz indirim beklentisi ortamı yaratabilir.

Yıllık TÜFE Tahmin Patikamız (%)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri
ALVES: Şirket, Polatlı OSB’de yaklaşık 2,9 milyar TL tutarında yeni üretim

tesisi yatırım sürecini resmen başlattığını açıkladı. Arsa alımının ardından

tesisin 2 yıl içinde tamamlanması ve mevcut fabrikanın buraya taşınması

planlanıyor.

ARDYZ: Şirket, kamu iştiraki bir savunma sanayi kuruluşundan 122 bin

USD tutarında siparişi aldı.

BORLS: Şirket, mevcut kredi borçlarının yeniden yapılandırılması

amacıyla Halkbank’a başvurduğunu açıkladı. Görüşmeler sürüyor ve

süreçle ilgili gelişmeler yatırımcılarla paylaşılacak.

BTCIM: Şirket, pay fiyatındaki oynaklığı azaltmak ve değerini

desteklemek amacıyla yeni bir geri alım programı başlattı. Program

kapsamında 3 yıl boyunca azami 35 milyon adet pay için 150 milyon TL

fon ayrıldı.

BUCIM: Bursa Çimento, GSM ruhsatının yenilenmesinin belediye

tarafından reddedilmesine karşı açılan davada yürütmeyi durdurma

kararının devam ettiğini açıkladı.

CMENT: Şirket, Kars Çimento’daki toplam %41,55 oranındaki payının

Arsem Madencilik’e satışının 1 Aralık itibarıyla tamamlandığını açıkladı.

İşlem 935 milyon TL bedelle gerçekleşti ve satışın şirket aktifleri içindeki

payı %1,7 seviyesinde oldu.

DAPGM: Şirket, Emlak Konut GYO tarafından düzenlenen İstanbul

Ataşehir Küçükbakkalköy Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı işi ihalesinin

ilk oturumuna katıldığını açıkladı. İhale sürecine ilişkin gelişmeler daha

sonra paylaşılacak.

DESA: ADESA Mağazacılık, 11,25–11,50 TL fiyat aralığından 100 bin

DESA hissesi aldı. İşlem sonucunda şirket sermayesi içindeki payı

%1,50’den, %1,52’ye yükseldi.

ECOGR: Şirket, %100 bağlı ortaklığı Uğurlular Elektrik’in tüm aktif ve

pasifleriyle Ecogreen Elektrik ile birleşme işleminin 1 Aralık’ta

tamamlandığını açıkladı.

ENDAE: Şirketin bağlı ortaklığı Egenda Ege Enerji, YEKA RES 2025

kapsamındaki Balıkesir-3 RES (110 MW) yarışmasına teklif verdi.

KCHOL: Koç Holding, bağlı ortaklığı Tek-Art Marina’nın Göcek Village 

Port Marina ve Göcek Exclusive Port Marina’yı işleten MCI, RAM ve Beta 

Marina’nın pay devirlerini tamamladığını ve bu kapsamda kapanış 

uyarlamasına tabi olmak üzere toplam 157,73 milyon USD ödendiğini 

açıkladı. Marinaların kara alanı kullanım hakkının 31.12.2033’e, deniz 

alanı kullanım hakkının ise 01.04.2073’e kadar devam edeceği ve ilgili 

otel kira sözleşmesinin 01.10.2026’da feshedileceği duyuruldu.
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Şirket ve Sektör Haberleri
KLYPV: Şirket, yurt içi bir müşteriyle 1 milyar TL tutarında güneş paneli satış sözleşmesi imzaladığını açıkladı. Teslimatın ve

gelir kaydının 2026 ilk çeyreğe kadar tamamlanması bekleniyor.

MGROS: Migros, Kasım ayı içinde 10 Migros, 2 Migros Jet, 4 Macrocenter ve 1 Mion olmak üzere toplam 17 yeni mağaza ile 1 

dağıtım merkezini hizmete açtığını açıkladı. Böylece şirketin mağaza sayısının 30 Kasım 2025 itibarıyla 3.781’e ulaştığı 

duyuruldu.

MIATK: Şirket, yerli ve milli bir büyük dil modeli geliştirmek üzere Ar-Ge ve yatırım programını başlattığını açıkladı. Program

kapsamında kamu kurumları, üniversiteler ve yapay zeka alanında uzman firmalarla iş birlikleri planlanıyor.

NTGAZ: Şirket, Gaziantep’deki yeni CNG dolum tesisi için EPDK’dan lisans aldığını ve tesisin faaliyete başladığını duyurdu.

OZKGY: Şirket, Emlak Konut GYO tarafından düzenlenen “İstanbul Ataşehir Küçükbakkalköy Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı

İşi” ihalesinin ilk oturumuna katıldığını açıkladı.

RALYH: Ral Yatırım Holding, %85 oranında bağlı ortaklığı Astral Yenilenebilir Enerji’nin Balıkesir, Aydın-Denizli ve Kütahya’da 

toplam 650 MWe kapasiteli 5 rüzgar enerjisi santrali projesi için YEKA yarışmalarına katılmak üzere Enerji ve Tabii Kaynaklar 

Bakanlığı’na başvuru yaptığını açıkladı. Başvurunun ön inceleme sürecinin ardından uygun bulunması halinde şirketin açık 

artırma usulü ihaleye davet edileceği duyuruldu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum göstergesi 102 seviyesinde yükseliş trendi mevcut, Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI’ın 53’ten 61 seviyesine yükselmesi, kısa vadede momentumun güçlendiğine 

ve alım iştahının arttığına işaret ediyor. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,024 10,904 10,744

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,884 10,831 10,798

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 10,833 10,805 10,789

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

10,800 10,900 11,000 11,123 11,134 11,200 11,300 11,400
BIST-100



Günlük Bülten
3 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.466 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.600 ve ardından 12.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Kurda orta vadeli yükseliş eğiliminin yatay trende evrildiğini

gözlemliyoruz. PPK’dan gevşeme adımlarına ilişkin

beklentilerdeki artışa rağmen, Türkiye’nin 5 yıllık CDS

primlerinde gevşeme ve TL cinsi varlıklara yönelik risk

iştahında artış kuru dengeliyor. Bu nedenle yatay görünüm

bir süre daha devam etmesi muhtemel. USD/TRY kurunda

42,40 - 42,55 dar bandı ile 42,20 – 42,80 geniş bandı

izlenebilir.

EUR/USD

Fed’in faiz indirimine gitmesi beklentileriyle artışını

sürdüren parite bu sabah 1,1640 seviyesinden işlem

görüyor. Teknik göstergeler, 1,1650 direncin üzerinde

fiyatın kalıcı olabildiği taktirde yükseliş hareketinin,

1,1700 ve ardından 1,1750 bölgesine devam

edebileceğini gösteriyor. 1,1590 ve 1,1550 seviyeleri ise

destek olarak takip edilebilir.

XAU/USD

ABD’de açıklanacak verilerin ardından dolar endeksindeki

hareketliliğin Fed beklentileri üzerine odaklandığı ve bunun

da ons altın fiyatlarında dalgalanmalara neden olabileceğini

göz önünde bulundurmakta fayda var. 4.200 $/ons üzerinde

hareketine devam eden altın fiyatlarında, momentumun

tekrardan güçlendiğini gözlemliyoruz. Teknik indikatörler

4.215 $/ons seviyesinin üzerinde fiyatın kalıcı olması

halinde, yukarı yönlü hareketin 4.375 $/ons seviyesine

devam edebileceğini gösteriyor. Kısa vadede 4.260 $/ons ilk

direnç olarak izlenebilir. 4.200 ve 4.140 $/ons seviyeleri ise

destek konumunda.

XAG/USD

Sabah saatlerinde 58,95 $/ons ile tüm zamanların en yüksek

seviyesini tekrardan tazeleyen gümüşte, gerek dolar

endeksindeki aşağı yönlü hareket, gerek güvenli liman

arayışı ile yükseliş eğilimi sürüyor. Teknik indikatörler olası

bir tepki satışında gümüşün 54,50 $/ons seviyesine kadar

gerileyebileceğini gösteriyor. 58,85 $/ons direnci üzerinde

fiyatın tutunabilmesi halinde 60 $/ons’a kadar yükselişin

devamını görme ihtimali mevcut.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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