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Güne Başlarken

Günaydın. ABD borsaları, bugünkü Noel tatili öncesinde dünü zirve

tazeleyerek kapattılar. Küresel risk iştahı bu sabah yatay, tatil etkileri

daha belirgin şekilde hissediliyor. Bununla beraber, gelecek yıla dair

beklentileri ABD ve Avrupa borsaları için pozitif seyrin süreceğine

işaret ediyor. Borsa İstanbul’da, BIST 100 endeksi dün %0,44

yükselişle yeniden 11.300 üzerine yönelirken endekse en fazla pozitif

katkı sağlayan ilk beş şirket BIMAS, ASELS, TUPRS, SAHOL,

KCHOL; endekse negatif etki edenler ise AKBNK, TRALT, YKBNK,

EFOR, ISCTR oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise ASTOR, EREGL, GARAN, TRENJ, ASELS, CWENE ve

BRSAN oldu. Yatırımcılardan gelen sorular üzerine anlıyoruz ki, para

giriş – çıkışı konusunda bazı soru işaretleri var. Bu verileri, yerli ve

yabancı işlemleri dahil tüm işlemler üzerinden, kurumlar ve şirketler

bazında ayrı ayrı ve günlük bazda alıcı – satıcı dengesine dikkat

ederek hesapladığımızı ve bir seri oluşturarak takip ettiğimizi

belirtelim. Bu konulardaki detaylı açıklamalarımızı Tacirler Yatırım

Youtube kanalımızda yaptığımız yayınlarda detayları ile açıklıyoruz.

BIST 100 endeksine teknik olarak baktığımızda, kısa vade için 11.400

/ 11.470 bandı ve 11.605 seviyeleri direnç, 11.250 ve 11.070 / 11.150

bandı ise destek alanı olarak takip edilebilir. Uzun vadeli

değerlemeler ise BIST 100 endeksi için 12 aylık vadede 15.500

civarına işaret etmeyi sürdürüyor. Günün ajandasında içeride reel

kesim güveni, rezervler ve yabancı işlemleri izlenecek. Türkiye beş yıl

vadeli CDS primleri 205 baz puanda yatay ve son yedi buçuk yılın en

düşük seviyelerinde kalmaya devam ediyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Kapasite Kullanım Oranı |

https://www.youtube.com/@TACIRLERYATIRIM
https://www.youtube.com/@TACIRLERYATIRIM
https://www.youtube.com/@TACIRLERYATIRIM
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda yılın son günlerine yaklaşılırken jeopolitik başlıklar, merkez bankası beklentileri ve düşük likidite

koşulları fiyatlamalar üzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Değerli metaller cephesinde güçlü yükselişler dikkat

çekerken, hisse senedi piyasaları da tatil öncesi dönemde rekorlarla destek buluyor. Jeopolitik cephede ABD–Venezuela

hattındaki tansiyon yüksek seyrediyor. Trump yönetiminin Karakas’a yönelik ablukası kapsamında ABD güçleri tarafından

takip edilen yaptırımlı bir petrol tankeri Venezuela’dan uzaklaşarak Atlantik Okyanusu’na yönelirken, operasyon

Washington’un askeri seçeneklerden ziyade petrol gelirlerini hedef alan ekonomik baskıyı derinleştirdiğine işaret ediyor.

Bölgedeki askeri varlığın artırılması ve önümüzdeki iki ay boyunca Venezuela petrolünü fiilen karantinaya alma talimatı,

küresel enerji piyasalarında arz risklerine yönelik hassasiyeti canlı tutuyor. Bugün yurt dışı ajandada, önemli bir veri akışı

yok. ABD, İngiltere ve Euro Bölgesi'nde Noel tatili nedeniyle piyasalar kapalı olacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,60 artarak 48.731,16

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,32 pozitif seyrederek 6.932,05 puanda ve Nasdaq endeksi %0,22 artışla 23.613,31

puanda tamamladı. ABD borsaları bugün Noel tatili nedeniyle kapalı.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe

600, 0,33 yükselişle 588,70 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,03 kazançla 44.606,58, Fransa'da CAC 40 endeksi

yatay seyrederek 8.103,58 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,19 kayıpla 9.870,68 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,23 değer kazanarak 24.340,06 puana çıktı. Avrupa borsaları bugün Noel tatili nedeniyle kapalı.

Bu sabah Asya borsaları yatay seyrediyor. Japonya Nikkei yatay, Hong Kong Hang Seng tatil nedeniyle kapalı ve Çin CSI

300 endeksi %0,17 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününü 2,9 baz puan azalışla %4,1335, 5 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan

artış ile %3,7148 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3 baz puan düşerek %3,5014 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,6 baz puan azalışla %2,86 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 4,5 baz puan düşerek %3,55 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 5

baz puan azalışla %3,56 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,35 kayıpla 97,94 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,14

kayıpla 1,177 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,10 düşerek 1,350 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 155,93 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın üçüncü işlem gününü %0,92 artışla 4.484,47$ seviyesinden tamamladı. Gümüş %3,46 kazanç ile 71,43 $

seviyesindeyken, altın / gümüş rasyosu ise 62,78 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %0,50 artış ile varil başına 62,38$ seviyesinden, ham petrol ise %0,64 artarak varil başına

58,38$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da aralık reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Yılın son ayına ilişkin reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı verileri bugün saat 10:00’da açıklanacak. En alınan

kasım verilerinde, arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) 100,8 seviyesinde sabit kalırken, mevsim etkilerinden

arındırılmış RKGE ise 102’den 103,2’ye çıkarak mart ayından bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. Kapasite Kullanım Oranı (KKO)

ise kasım ayında %74,2’den %74,4’e, mevsimsel etkilerden arındırılmış KKO ise %74’ten %74,1’e yükseldi. RKGE’yi oluşturan

anket sorularına ait yayılma endekslerini incelediğimizde; son üç aydaki toplam sipariş miktarı, gelecek üç aydaki ihracat

sipariş miktarı, mevcut toplam sipariş miktarı, gelecek üç aydaki üretim hacmi ve gelecek üç aydaki toplam istihdama ilişkin

değerlendirmeler endeksi artış yönünde etkilerken, mevcut mamul mal stoku, genel gidişat ve sabit sermaye yatırım

harcamasına ilişkin değerlendirmeler endeksi negatif etkilediği görülüyor. Son üç aya yönelik değerlendirmelerde ise, üretim

hacminde ve ihracat sipariş miktarında artış bildirenler lehine olan seyrin bir önceki aya göre güçlendiği, iç piyasa sipariş

miktarında azalış bildirenler lehine olan seyrin artış bildirenler lehine döndüğü görülüyor. Kasım verileri, hem güven

endeksinde hem de kapasite kullanımında sınırlı bir iyileşmeye işaret ediyor. Üretim, ihracat ve istihdam beklentilerindeki

toparlanma ise sanayi faaliyetlerinin yılın son çeyreğine ılımlı bir momentumla girdiğini gösteriyor. Bu noktada, 2025 yıl sonu

büyüme tahminimizi yakın dönemde %3,4’ten %3,8’e revize ettiğimizi hatırlatmak isteriz.

TCMB brüt döviz rezervinin 1,4 milyar dolar artışla 192,3 milyar dolara çıktığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da, 12 - 19 Aralık haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile uluslararası rezerv verileri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde 12 – 19 Aralık haftasında TCMB brüt döviz

rezervinin 1,4 milyar dolar artışla 192,3 milyar dolara, net döviz rezervinin ise 0,8 milyar yükselerek 80,3 milyar dolara ulaştığını

tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin, hesaplamamıza paralel bir artışı işaret etmesini bekleriz. Bir önceki

haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: Yabancı yatırımcılar, 5 – 12 Aralık haftasında hisse senedi piyasasında 26,3 milyon

dolarlık sınırlı alım yaparken, tahvil piyasasında repo işlemleri hariç 339,6 milyon dolar tutarında güçlü bir giriş gerçekleştirdi.

Bu dönemde yabancıların tahvil stoku içindeki payı %7,3 seviyesinde yatay seyretti. Bu dönemde, yurt içi yerleşiklerin altın

hariç parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 202 milyon dolar, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış

olarak 602 milyon dolar arttı. 5 – 12 Aralık haftasında TCMB net döviz rezervleri 2 milyar dolarlık artışla 79,5 milyar dolara

yükselirken, brüt döviz rezervleri 4,4 milyar dolar artışla 190,9 milyar dolara çıkarak rekor tazeledi. Swap hariç net rezervler ise

4,1 milyar dolarlık artışla 66 milyar dolar seviyesine ulaştı. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO)

Reel Kesim Güven Endeksi (MA, 3-aylık HO)

https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-5-12-aralik--3596
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-5-12-aralik--3596
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Şirket ve Sektör Haberleri
TRCAS: Turcas Petrol, %30 iştirak ettiği Shell & Turcas’ın (STAŞ) 1,5

milyar TL temettü dağıtım kararı aldığını; Turcas payı olan 450 milyon

TL’nin 26 Aralık 2025’te şirkete ulaşmasının beklendiğini açıkladı. Şirket

ayrıca, yurt dışındaki ilk yatırımı olarak New York/Manhattan’daki üst

segment konut projesine 7 milyon USD ile (%12,5 pay) limitli ortak

statüsünde katılım için bağlayıcı ortaklık görüşmelerine başlanacağını

duyurdu.

VBTYZ: VBT Yazılım, Türkiye’de yerleşik bir banka ile lisans yenilemesi

için 3 yıl süreli, toplam 7 milyon USD bedelli sözleşme imzaladığını

açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum (trendin ivmesini gösterir): Momentum 100 seviyesinde kısa vadeli görünüm güçlü. Pozitif.

RSI (trendin gücünü gösterir): RSI 60 seviyesinde, aşırı alım bölgesine doğru yöneliyor. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend göstergesi): MACD değeri ve sinyal çizgisi pozitif bölgede. Olumlu

Hareketli Ortalamalar : Fiyat tüm hareketli ortalamaların üzerinde,görünüm güçlü. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 11,320 11,324 10,991

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,186 11,146 10,899

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 11,034 10,998 10,844

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,050 11,150 11,250 11,340 11,347 11,450 11,550 11,650
BIST-100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Aralık ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 12.464 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 12.600 ve ardından 12.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 12.300 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 12.200 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Paritede yukarı yönlü hareket devam ediyor. Teknik

göstergeler, yükseliş hareketinin kısa vadede devam

edeceğini gösteriyor. 43 seviyesi direnç olarak; 42,70, 42,60

ve 42,35 seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

EUR/USD

1,1800 seviyesinde satış ile karşılaşan parite için teknik

indikatörler, paritenin 1,1700 seviyesine kadar

gerileyebileceğini ancak bu seviyeyi kendine destek

olarak kullanıp yukarı yönlü hareketine devam edeceğini

gösteriyor. 1,1750, 1,17 ve 1,1670 seviyeleri destek;

1,1815 ve 1,1850 seviyeleri ise direnç izlenebilir.

XAU/USD

4.526$ ile tarihi zirvesini yenileyen ons altın için teknik

görünüm, kısa vadede fiyatın 4.250$ – 4.500$ bandında

hareket edebileceğine işaret ederken, 4.500$ seviyesi

üzerinde kâr realizasyonu kaynaklı sınırlı satış baskısı

oluşma ihtimali öne çıkmaktadır. 4.380$, 4.330$ ve 4.270$

seviyeleri destek, 4.500$ seviyesi ise direnç olarak

izlenmektedir. Noel tatili nedeniyle düşük işlem

hacimlerinin etkili olması, fiyat hareketlerinin teknik

seviyeler etrafında daha sınırlı seyretmesine neden olabilir.

XAG/USD

Tarihi zirvesini 72,70$ ile gören gümüşte, teknik görünüm

altın/gümüş rasyosunun 64 seviyesine gerilemesiyle birlikte

kısa vadede tepki satışları riskine işaret etmektedir. Bu

çerçevede 72,70$ seviyesi direnç olarak izlenirken, aşağı

yönlü hareketlerde 67,50$, 66,60$ ve 65,30$ seviyeleri

destek noktaları olarak öne çıkmaktadır. Noel tatili

nedeniyle piyasalarda düşük işlem hacimlerinin etkili olması,

fiyatlamaların teknik seviyeler çevresinde daha sınırlı ve

dalgalı bir seyir izlemesine neden olabilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları



Günlük Bülten
25 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)



Günlük Bülten
25 Aralık 2025

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, Enerji (rafineri & petrokimya), 

Perakende (giyim & teknoloji)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16


